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Uvodne napomene  

 

4ÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ je ÎÁÊÉÚÌÏĿÅÎÉÊÉ ÓÅÇÍÅÎÔ ÕÔÉÃÁÊÉÍÁ ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÕÓÌÏÖÁȟ ÎÅ ÓÁÍÏ 

finanÓÉÊÓËÏÇ ÖÅç É ÕËÕÐnog ekonomskog sistema. Ovo je veoma jasno vidljivo u uslovima 

globalne ekonomske i finansijske krize ËÁÄÁ ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁ trpi ÚÎÁéÁÊÎÁ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁȢ Kao 

ÚÅÍÌÊÁ ÓÁ ÒÅÌÁÔÉÖÎÏ ÍÁÌÉÍ ÔÒĿÉĤtem te zemlja koja se opredijelila  za poĤtovanje principa 

otvorene ekonomije i u meíunarodnim okvirima integrisanim vrijednostima, ovo trĿiĤte je 

znaéajno izloĿeno uticajima iz vana.  

Sa druge strane, i Õ ÔÁËÖÉÍ ÕÓÌÏÖÉÍÁ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÍ ÍÊÅÒÁÍÁ ÍÏĿÅ ÓÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÕÔÉÃÁÔÉ ÎÁ 

smanjenje negativnih efekata uticaja krize i u izvjesnoj mjeri ostvariti rast obima i kvaliteta, 

makar u uporedbi sa prethodnom godinom. Svi kljuéni podaci o rezultatima rada na trĿiĤÔÕ 

kapitala u toku 2009. godine, posredno ili neposredno, obiljeĿeni su uticajem djelimiéne 

privatizacije i dokapÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ %0#'ȟ ĤÔÏ ÊÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÐÏÄÓÔÁËÎÕÔ ÍÊÅÒÁÍÁ ÅËÏÎÏÍÓËÅ 

politike Vlade Crne Gore. 

Predmet posebne paĿnje od strane Komisije u prethodnoj godini, bile su aktivnosti na 

ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÕ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÇ ÓÔÁÔÕÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ É ÏÂÅÚÂÅíÅÎÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÄÉÓÃÉÐÌÉÎÅ, posebno 

kod brokersko dilerskih poslova i kod fondova zajedniékog ulaganja. 

5 ÏËÖÉÒÕ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÓÁÒÁÄÎÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÏÄÌÕËÏÍ )/3#/-a, kao 

50-ÔÁ éÌÁÎÉÃÁ É ÕÊÅÄÎÏ ËÁÏ ÐÒÖÁ ÏÄ ÓÖÉÈ ÄÒĿÁÖÁ ÂÉÖĤÅ 3&2* ÐÏÓÔÁÌÁ ÐÏÔÐÉÓÎÉca multilateralnog 

ÓÐÏÒÁÚÕÍÁ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÊ ÓÁÒÁÄÎÊi (MMoU). To je potvrda da Komisija, kao nacionalni 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÉÍÁ ËÁÐÁÃÉÔÅÔ ÄÁ ÉÓÔÒÁĿÉ É ÐÒÉÂÁÖÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÏÄ 

ËÌÊÕéÎÏÇ ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÐÒÏÃÅÓÕÉÒÁÎÊÅ ÍÏÇÕçÉÈ ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÁȟ ÄÁ ÒÁÚÍÊÅÎÊÕje 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÓÁ ÉÎÏÓÔÒÁÎÉÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÉÍÁ É ÚÁĤÔÉÔÉ ÐÏÖÊÅÒÌÊÉÖÏÓÔ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ É ÐÒÉÂÁÖÌÊÅÎÉÈ 

informacija. 

U poslovima nadzora nad brokerskim i brokersko dilerskim kuçama treba izdvojiti 

kontrole novéanih tokova gdje su, kakÏ ÊÅ ÔÏ Õ ÐÏÓÅÂÎÏÍ ÄÉÊÅÌÕ ÉÚÖÊÅĤtaja detaljnije 

prikazano, uoéeni i neki propusti koji su preduzetim mjerama i dodatnim kontrolama u 

svim sluéajevima i otklonjeni. 

Kod fondova zajedniékog ulaganja, Komisija je posebno vodila aktivnosti u kontroli 

ulaganja i poslovanja sa nekretninama, te kontrolama vezanim za naplatu provizija od 

strane druĤtava za upravljanje fondovima kao i kod nekih pokuĤaja transformacije fondova 

u ADȟ ĤÔÏ ÂÉ ÐÏ ÍÉĤÌÊÅÎÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÂÉÌÏ ÓÕÐÒÏÔÎÏ ÖÁĿÅçÉÍ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ É ÎÁ ĤÔÅÔÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÁȢ      
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Kategorija/Godina 2008 2009 ҈ ǇƻǾŜŏŀƴƧŜ

Promet мслΦоопΦлпн ϵ                         плпΦтфмΦфнп ϵ          152,47%

Indeks NEX 20 млΦллнΣфо ϵ                             мпΦрфуΣуу ϵ         45,95%

Indeks NEX PIF рΦуппΣсп ϵ                                тΦлнлΣсс ϵ           20,12%

Indeks MOSTE псфΣро ϵ                                   соф ϵ                           36,09%

Kapitalizacija мΦфммΦоумΦрлл ϵ                     нΦусрΦлффΦмот ϵ      49,90%

U svim ovim sluéajevima Komisija je preduzimala mjere za koje je, u okviru njenih 

ovlaĤçenja, smatrala najefikasnijim za spreéavanje naruĤavanja interesa akcionara. 

Takodje, éini se bitnim da se u ovom dijelu izvjeĤÔÁÊÁ ÐÏÍÅÎÅ ÕÖÏíÅÎÊÅ ugovornog 

saldiranja od strane CDA, sto je pojednostavilo saldiranje, smanjilo obim angaĿovanih 

sredstava i smanjilo rizik É ÔÒÏĤkove u ovim transakcijama. 

Osnovan je i garantni fond kojim se obezbjeíuje saldiranje za transakcije koje za to 

ispunjavaju uslove. 

CDA je nastavila sa kontinuiranim objavljivanje deset najveçih akcionara svih emitenata Ĥto 

u znatnoj mjeri obezbjeíuje bolju informisanost investitora.   

Ono sto ostaje kao neodloĿan zadatak CDA jeste unapreíenje informacionog sistema kojim 

bi se poveçala efikasnost i sigurnost cjelokupnog sistema. 

 U zadnjem kvartalu 2009. godine, kod berzi je doĤlo do znaéajne promjene vlasniéke 

strukture te je zbog toga pokrenuta inicijativa za njihovim ujedinjenjem. Komisija je 

ubijeíÅÎÁ da se time mogu ÓÔÖÏÒÉÔÉ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ efikasnosti i smanjenju troĤkova 

za sve uéesnike. Takoíe,  stvorile bi se  izglednije Ĥanse za povezivanje berze sa ostalim 

berzama iz okruĿenja.  

Podaci pokazuju da promet, berzanski indeksi i kapitalizacija u odnosu na prethodnu 

godinu biljeĿe znaéajan rast 

 

  

 

Ako se ovome doda  i podatak da su emisije u iznosu od preko 168 miliona eura koje  su 

sprovedene kao ponude akcija postojeçim akcionarima po osnovu prava preée kupovine, 

ponude akcija upuçene ka unaprijed odreíenim licima, ponuda osnivaéima pri simultanom 

osnivanju akcionarskih drustava, ponude po osnovu raspodjele dobiti i ponude po osnovi 

ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁ a Ĥto ne ulazi u statistiku prometa sa primarnog tÒĿiĤta, jasno je da su to 

podaci koji u znaéajnoj mjeri poveçavaju osnovu za dalje unapreíenje rada na ovom trĿiĤtu. 

IzvjeĤtaj ima za cilj da pruĿi osnovne podatke o rezultatima na trĿiĤÔÕ ËÁÏ i o aktivnostima i 

rezultatima rada Komisije za hartije od vrijednosti, CDA  i svih uéesnika na trĿiĤtu hartija 
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od vrijednosti. Komisija cijeni  da su i u ovako oteĿanim uslovima postignuti zavidni 

rezultati. Pozitivni efekti iz ovog procesa odrazili su se na veçÉ ÎÉÖÏ ostvarenog prometa,  

berzanskih indeksa i nivoa kapitalizacije. Ipak, pune stabilnosti nema i dalji oporavak çÅ 

biti  uslovljen kako uticajem iz vana, Ĥto znaéi uticajem mjerenim efektima prevladavanja 

ukupne krize tako i oporavkom i rastom realne ekonomije i finansijskog sektora u Crnoj 

Gori.  

Od mjera koje se neposredno odnose na rad trĿiĤta kapitala posebnu vaĿnost vidimo u 

unapreíenju fondovske industrije Ĥto znaéi da çe Komisija preduzeti sve mjere i aktivnosti 

da se projekat  ,,Analiza moguçih pravaca izmjene regulacije investicionih fondova u Crnoj 

'ÏÒÉȱ ÕÒÁÄÉ Õ ÐÒÅÄÖÉíenom roku i na osnovu istog uraditi i usvojiti novi zakon o 

investicionim fondovima. 

Kao sastavni dio ukupnog finansijskog trĿiĤta, trĿiĤte hartija od vrijednosti çe u najbliĿoj 

sprezi dijeliti sudbinu stabilnosti njenog ukupnog finansijskog sistema. 
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1. Promet i transakcije  

 

U toku 2009. godine na crnogorskim berzama je  ostvareno 404.791.924Ό ÐÒÏÍÅÔÁ ËÒÏÚ 

υψȢψωπ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȢ 5ÐÏÒÅíÕÊÕçÉ ÏÖÅ ÐÏÄÁÔËÅ ÓÁ  ÐÏÄÁÃÉÍÁ Ï ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ Õ ÔÏËÕ 

ςππψȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏÌÁÚÉÍÏ ÄÏ ÚÁËÌÊÕéËÁ ÄÁ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÐÒÏÍÅÔÁ 

u iznosu od 152,47% i smanjenja broja transakcija u iznosu od 29,34%. U narednoj tabeli 

dat je detaljan prikaz ostvarenog prometa i transakcija po pojedinim segmentima. 

 

 Ukupan broj 

transakcija 
 Ukupna vrijednosti  

1.  02)-!2./ 42¼)£4% ɉρȢρȢϹρȢςȢϹρȢσȢϹρȢτȢɊ                      9                        ςȢσττȢρρω Ό 

1.1.  !ËÃÉÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ɉÏÂÉéÎÅ ÁËÃÉÊÅɊ                      2                        ρȢφττȢρττ Ό 

1.2.  obveznice                      7                            φωωȢωχυ Ό 

1.3.  akcije investicionih fondova                     -                                           Ȥ   Ό 

1.4.  ostale hartije                     -                                           Ȥ   Ό 

2.  3%+5.$!2./ 42¼)£4% ɉςȢρȢϹςȢςȢϹςȢσȢɊ          58.881                   τπςȢττχȢψπυ Ό 

2.1.  akcije (2.1.1.+2.1.2.+2.1.3.+2.1.4.)          34.941                   σψφȢψπφȢπωω Ό 

2.1.1.  akcije - A lista             4.833                     ρτȢσφυȢρρχ Ό 

2.1.2.  akcije - B lista             6.606                     τχȢυχπȢρψχ Ό 

2.1.3.  ÁËÃÉÊÅ Ȥ ÓÌÏÂÏÄÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ɉρȢσȢρϹρȢσȢςϹρȢσȢσȢȤρȢσȢτ Ϲ ρȢσȢυɊ          23.502                   σςτȢψχπȢχωυ Ό 

2.1.3.1.  ÁËÃÉÊÅ ÉÚ ÐÌÁÎÁ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅ ɉÏÚÎÁËÁ ȵΠȱ  ÐÏÓÌÉÊÅ ÓÉÍÂÏÌÁ ÔÒÇÏÖÉÎÅɊ                     -                                           Ȥ   Ό 

2.1.3.2  ÁËÃÉÊÅ &ÏÎÄÁ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ ɉÏÚÎÁËÁ ȵΠȱ  ÉÓÐÒÅÄ ÓÉÍÂÏÌÁ ÔÒÇÏÖÉÎÅɊ                       -                                           Ȥ   Ό 

2.1.3.3.  ÁËÃÉÊÅ Õ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÕ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ɉÏÚÎÁËÁ ȵɕȱɊ                       -                                           Ȥ   Ό 

2.1.3.4.  ÁËÃÉÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ɉÏÂÉéÎÅ ÁËÃÉÊÅɊ          16.457                   σρυȢσσφȢυχς Ό 

2.1.3.5.  akcije investicionih fondova             7.045                        ωȢυστȢςςσ Ό 

2.1.4.  ostale akcije                     -                                           Ȥ   Ό 

2.2.  obveznice (2.2.1.+2.2.2.+2.2.3.+2.2.4.+2.2.5.+2.2.6.)          23.940                     ρυȢφτρȢχπφ Ό 

2.2.1.  ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ ÄÅÖÉÚÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅ                 585                            ψχτȢχυχ Ό 

2.2.2.  obveznice fonda za restituciju             1.501                        ωȢρσςȢρπχ Ό 

2.2.3.  obveznice lokalne samouprave                     -                                           Ȥ   Ό 

2.2.4.  ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÅ ËÒÁÔËÏÒÏéÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ                     -                                           Ȥ   Ό 

2.2.5.  ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÅ ÄÕÇÏÒÏéÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ                     -                                           Ȥ   Ό 

2.2.6.  ostale obveznice (obveznice korisnika PIO)          21.854                        υȢφστȢψτς Ό 

2.3.  ostale hartije od vrijednosti                     -                                           Ȥ   Ό 

 Ukupno (1+2)        58.890               τπτȢχωρȢωςτ Ό 

 Vrsta HOV 

 

5 ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÐÒÉÍÁÒÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÊÅ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÏ ÓÁ ςȢσττȢρρωΌȟ ÄÏË ÊÅ ÎÁ 

ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ τπςȢττχȢψπυΌȢ 
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5 ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÐÒÉÍÁÒÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÊÅ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÏ ÓÁ ςȢσττȢρρωΌ ÉÌÉ πȟυψϷȟ ÄÏË ÊÅ ÎÁ 

ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ τπςȢττχȢψπυΌ ÉÌÉ ωωȟτςϷ ÕËÕÐÎÏ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁȢ 

PÒÏÍÅÔ ÎÁ ÐÒÉÍÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ËÒÏÚ ω ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȟ É ÔÏ ς ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÁËÃÉÊÁÍÁ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ɉÏÂÉéÎÅ ÁËÃÉÊÅɊ ÓÁ ÕËÕÐÎÉÍ ÐÒÏÍÅÔÏÍ ÏÄ ρȢφττȢρττΌȟ ÄÏË ÓÅ ÏÓÔÁÌÉÈ 

7 transakcija odnosi na trgovinu obveznicama u ukupnom iznosu od 699.9753Ό. 

0ÒÏÍÅÔ ÎÁ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ τπςȢττχȢψπυΌ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ËÒÏÚ υψȢψψρ 

transakciju od kojih se 34.941 transakcija u  iznosu od 3ψφȢψπφȢπωωΌ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ 

akcijama, dok se 23.940 transakcija u ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ρυȢφτρȢχπφΌ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊe 

obveznicama. 

/Ä ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÎÁ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÓÁ ! ÌÉÓÔÅ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ 

ρτȢσφυȢρρχΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ËÒÏÚ τȢψσσ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅȢ 5ÐÏÒÅíÕÊÕçÉ ÏÖÅ ÐÏÄÁÔËÅ ÓÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÉÍ 

prometom na A listi u toku prethodne godine, ÄÏĤÌÏ je do smanjenja prometa na ovom 

segmentu od 12,91%.  

PÒÏÍÅÔ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁÍÁ ÁËÃÉÊÁ ÓÁ " ÌÉÓÔÅ ÉÚÎÏÓÉÏ ÊÅ τχȢυχπȢρψχΌ É ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎ ÊÅ ËÒÏÚ 

6.606 transaËÃÉÊÁȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÐÒÏÍÅÔÁ  u odnosu na uporedni period 

prethodne godine za 40,17%. 

.ÁÊÖÅçÉ ÕÄÉÏ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÁËÃÉÊÁÍÁȟ ÔÁéÎÉÊÅ ψσȟωψϷȟ éÉÎÉ ÐÒÏÍÅÔ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÎÁ 

ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ  U ovim transakcijama ostvareno je 324.870795Ό ÐÒÏÍÅÔÁ 

kroz 23.502 transakcije. Od toga, ÐÒÏÍÅÔ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÊÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎ ËÒÏÚ 

ρφȢτυχ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ σρυȢσσφȢυχςΌȟ ÄÏË ÕËÕÐÁÎ ÐÒÏÍÅÔ ÁËÃÉÊÁÍÁ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÉÚÎÏÓÉ ωȢυστȢςςσΌ É ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎ ÊÅ ËÒÏÚ χȢπτυ ÔÒÁÎÓakcija. 

0ÒÅÏÓÔÁÌÉ ÄÉÏ ÐÒÏÍÅÔÁ ÎÁ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÄ ρφȟπςϷȟ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 

ρυȢφτρȢχπφΌ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÊÅ kroz transakcije obveznicama. Od ukupnog ostvarenog prometa 

ÎÁ ÏÖÏÍ ÓÅÇÍÅÎÔÕȟ ψχτȢχυχΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ ÄÅÖÉÚÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅ ËÒÏÚ υψυ 

transaËÃÉÊÅȟ ωȢρσςȢρπχΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ ÆÏÎÄÁ ÚÁ ÒÅÓÔÉÔÕÃÉÊÕ ËÒÏÚ ρȢυπρ 

transakciju, dok je ostalim obveznicama (obveznicama korisnika PIO) ostvareno 

υȢφστȢψτςΌ ËÒÏÚ ςρȢψυτ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅȢ 
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Naziv segmenta Promet Ϸ ÕéÅĤçÅ

Akcije σχψȢωρφȢπςπ Ό                93,61%

FZU ωȢυστȢςςσ Ό                    2,36%

Obveznice ρφȢστρȢφψρ Ό                  4,04%

2. Struktura prometa  

 

U toku 2009. godine trgovinom akcijamÁ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ ÊÅ σχψȢωρφȢπςπΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ÉÌÉ 

ωσȟφρϷ ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁȟ ÔÒÇÏÖÉÎÏÍ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉÈ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ ÊÅ 

ωȢυστȢςςσΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ÉÌÉ ςȟσφϷ ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁȟ ÄÏË ÊÅ ÐÒÏÍÅÔ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ ÉÚÎÏÓÉÏ 

ρφȢστρȢφψρΌ ÉÌÉ τȟπτϷ ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁȢ 5 ÏÖÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÊÅ ÐÒÉÍÊÅÔÎÁ ÄÏÍÉÎÁÃÉÊÁ ÕéÅĤçÁ 

trgovine akcijama kompanija, koja je nastala prije svega zbog trgovine akcijama kompanije 

%ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç Õ ÏËÖÉÒÕ procesa ÄÊÅÌÉÍÉéÎÅ privatizacije. Konkretno, 

ÒÉÊÅé ÊÅ Ï ÔÒÁÎÓËÁÃÉÊÁÍÁ %0#'-" Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ρςςȢχππȢωχςΌ É %0#'-B-- ÏÄ ρππȢωψχȢσχωΌȢ 

 

 

 

 

U narednom grafikonu dat je prikaz strukture prometa po pojedinim segmentima. 
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3. Kretanje berzanskih indeksa  
 

"ÅÒÚÁÎÓËÉ ÉÎÄÅËÓÉ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÔÅÈÎÉéËÅ ÍÅÔÏÄÅ ÍÊÅÒÅÎÊÁ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÃÉÊÅÎÁ ÁËÃÉÊÁȢ 
OsnÏÖÎÉ ÃÉÌÊ ÉÚÒÁéÕÎÁÖÁÎÊÁ É ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ÊÁÖÎÏÓÔÉ Ï 
ËÒÅÔÁÎÊÉÍÁ ÎÁ ÐÏÊÅÄÉÎÉÍ ÓÅÇÍÅÎÔÉÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ #ÒÎÏÇÏÒÓËÅ ÂÅÒÚÅ ÔÒÅÎÕÔÎÏ ÉÚÒÁéÕÎÁÖÁÊÕ ÔÒÉ 
berzanska indeksa i to:  

 Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore (NEX Montenegro) ÉÚÒÁéÕÎÁÖÁ ÉÎÄÅËÓÅ 
NEX20 i NEX PIF 

 -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÁ ÉÚÒÁéÕÎÁÖÁ ÉÎÄÅËÓ -/34% 

3.1. NEX20 

)ÎÄÅËÓ .%8ςπ ÊÅ ÆÏÒÍÉÒÁÎ ÏÄ ςπ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ËÏÊÉ ÉÍÁÊÕ ÎÁÊÖÅçÕ ÔÒĿÉĤÎÕ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÕȟ 
ÏÓÔÖÁÒÅÎÉ ÐÒÏÍÅÔ É ÂÒÏÊ ÐÏÓÌÏÖÁ ÎÁ ÂÅÒÚÉ .%8 -ÏÎÅÔÅÎÅÇÒÏȢ )ÎÄÅËÓ ÊÅ ÔÅĿÉÎÓËÉȟ ĤÔÏ u ovom 
slÕéÁÊÕ ÚÎÁéÉ ÄÁ ÓÅ ÕéÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÏÇ ÅÍÉÔÅÎÔÁ Õ ÉÎÄÅËÓÕ ÏÄÒÅíÕÊÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅȟ 
ÐÒÏÍÅÔÁ É ÂÒÏÊÁ ÓËÌÏÐÌÊÅÎÉÈ ÐÏÓÌÏÖÁ ÎÁ ÂÅÒÚÉ .%8 -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏȢ 5éÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ 
Õ ÉÎÄÅËÓÕ ÊÅ ÕÔÖÒíÅÎÏ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÓÌÅÄÅçÉÈ ËÒÉÔÅÒÉÊÕÍÁȡ 

 4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ɀ 80% 
 Ostvareni promet ɀ 10%    
 Broj poslova sklopljenih na berzi NEX Montenegro ɀ 10% 

 
)ÚÒÁéÕÎÁÖÁÎÊÅ ÉÎÄÅËÓÁ ÓÅ ÏÂÁÖÌÊÁ Õ ÒÅÁÌÎÏÍ ÖÒÅÍÅÎÕ ÔÊȢ ÎÁkon svakog sklopljenog 

posla. 5 ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉ ÊÅ ÄÁÔ ÐÒÉËÁÚ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ éÉÊÅ ÁËÃÉÊÅ ÕÌÁÚÅ Õ ÓÁÓÔÁÖ ÉÎÄÅËÓÁ .%8ςπ 
ÐÒÅÍÁ ÐÏÓÌÅÄÎÊÏÊ ÒÅÖÉÚÉÊÉ ËÏÊÁ ÊÅ ÕÒÁíÅÎÁ ρφȢρςȢςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ É ËÏÊÁ ÊÅ ÂÉÌÁ ÖÁĿÅçÁ ÎÁ ÄÁÎ 
31.12.2009. godine. 

 

Simbol - Emitent 5éÅĤçÅ Ϸ

ATBA - ATLASMONT BANKA A.D. PODGORICA 10,34%

:%(+ Ȥ (+ ¼%,*%:!2! .)+£)G !$ .)+£)G1,58%

DKPG - DUVANSKI KOMBINAT A.D. PODGORICA 0,94%

%0#' Ȥ %,%+42/02)62%$! #2.% '/2% !Ȣ$Ȣ .)+£)G20,00%

MIMO - HTP MIMOZA A.D. TIVAT 1,11%

HTBO - HTP BOKA A.D. HERCEG NOVI 1,94%

BUDR - HTP BUDVANSKA RIVIJERA A.D. BUDVA 3,16%

PRIT - HTP PRIMORJE A.D. TIVAT 2,20%

ULRI - HTP ULCINJSKA RIVIJERA A.D. ULCINJ 1,65%

).3- Ȥ ).34)454 3)-/ -),/£%6)G !Ȣ$Ȣ )'!,/3,03%

JGPK - JUGOPETROL A.D.KOTOR 4,84%

IZBR - IZBOR A.D. BAR 3,18%

PREN - PRENOS A.D. 10,88%

JASA - JADRANSKI SAJAM A.D. BUDVA 0,72%

ZZIB - ZAVOD ZA IZGRADNJU BARA A.D 0,22%

KOGE - KONTEJNERSKI TERMINAL I GENERALNI TERETI 6,72%

3/"3 Ȥ 3/,!.! "!*/ 3%+5,)G !Ȣ$Ȣ 5,#).*3,52%

TECG - CRNOGORSKI TELEKOM A.D. PODGORICA 20,00%

NAKO - NAPREDAK A.D. KOTOR 0,57%

42.+ Ȥ 42%"*%3! !Ȣ$Ȣ .)+£)G 3,39%

NEX 20
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Ukupna promjena  

)ÎÄÅËÓ .%8ςπ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔ ÏÄ τυȟωυϷ É ÎÁĤÁÏ ÓÅ ÎÁ ÎÉÖÏÕ ÏÄ 

14.598,88 poena, 31. decembra 2009. godine.  

NEX20 iznos

vrijednost na 01.01.09 10.002,93

vrijednost na 31.12.09 14.598,88

Apsolutna promjena 4.595,95

procentualna promjena 45,95%  

-ÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

)Ú ÔÁÂÅÌÅ ÍÊÅÓÅéÎÏÇ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÉÎÄÅËÓÁ .%8ςπ desile su se ÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ 

ÏÓÃÉÌÁÃÉÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȢ .ÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÁ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÁ Õ ÍÊÅÓÅÃÕ ÍÁÊÕȟ ËÁÄÁ ÊÅ 

ÉÎÄÅËÓ .%8ςπ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔ ÏÄ υωȟςψϷȢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Prinosi Berzanskog indeksa NEX 20 

Od 247 dana trgovanja, 123 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 124 dana vrijednost 

indeksa NEX 20 padala.  

5 ÄÁÎÉÍÁ ËÁÄÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÒÁÓÌÁȟ ÐÒÏÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÏ ρȟυτϷȟ ÄÏË ÊÅ 

u danima kada je vrijednost indeksa padala proÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÉÚÎÏÓÉÏ  -1,18%.   
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5 ÎÁÒÅÄÎÏÍ ÇÒÁÆÉËÏÎÕ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎÏ ÍÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÉÎÄÅËÓÁ .%8ςπ ÐÏÍÏçÕ ȰÓÔÏÃË 
chart-ÁȱȢ .ÁÉÍÅȟ ÚÁ ÐÒÉËÁÚ ÍÊÅÓÅéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ËÒÅÔÁÎÊÁ Õ ÔÏËÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ÓÅ ËÏÒÉÓÔÅ éÅÔÉÒÉ 
ÖÅÌÉéÉÎÅȡ 

 
 VrijednÏÓÔ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÍÊÅÓÅÃÁ 
 Maksimalna vrijednost u toku mjeseca 
 Minimalna vrijednost u toku mejeseca 
 Vrijednost na kraju mjeseca 

 
Potrebno je takoíÅ ÎÁÐÏÍÅÎÕÔÉ ÄÁ Õ ÚÁÖÉÓÎÏÓÔÉ ÏÄ ÂÏÊÅ Õ ËÏÊÏÊ ÓÕ ÐÒÉËÁÚÁÎÅ ÒÁÚÌÉËÕÊÅÍÏ 

ÒÁÓÔÕçÅ ÓÔÕÐÃÅ ËÏÊÉ ÏÚÎÁéÁÖÁÊÕ ÄÁ ÊÅ Õ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ 

ÒÁÓÔ É ÏÚÎÁéÅÎÉ ÓÕ zelenom bojom  ȟ É ÐÁÄÁÊÕçÅ ÓÔÕÐÃÅ ËÏÊÉ ÏÚÎÁéÁÖÁÊÕ ÄÁ ÊÅ Õ 

ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÐÁÄ É ÏÚÎÁéÅÎÉ ÓÕ  crvenom bojom  

 
U skladu sa prethodnim, na  samom grafikonu ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÓÕ ÐÒÉËÁÚÁÎÅ ÐÒÅÍÁ ÓÌÅÄÅçÏÊ 

legendi: 
 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

Maksimalna vrijednost u toku mjeseca 

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ɉÏÐÁÄÁÊÕçÉ ÓÔÕÂÁÃɊ ÉÌÉ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ɉÒÁÓÔÕçÉ ÓÔÕÂÁÃɊ 

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ɉÏÐÁÄÁÊÕçÉ ÓÔÕÂÁÃɊ ÉÌÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ɉÒÁÓÔÕçÉ ÓÔÕÂÁÃɊ 

Minimalna vrijednost u toku mjeseca 
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Januar -  IÎÄÅËÓ .%8 ςπ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔ ÎÁ ÍÊÅÓÅéÎÏÍ ÎÉÖÏÕ ÕÚ ÐÒÉÍÊÅÔÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÉÓÐÏÄ ÚÁÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÔÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ  

Februar  - VÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÐÁÄȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÊÅ ÐÏéÅÔÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÕÊÅÄÎÏ ÂÉÌÁ É 

ÍÁËÓÉÍÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÄÏË ÊÅ ËÒÁÊÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÕÊÅÄÎÏ ÂÉÌÁ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔȟ ĤÔÏ ÎÁÓ 

ÎÁÖÏÄÉ ÎÁ ÚÁËÌÊÕéÁË ÄÁ ÊÅ Õ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ËÏÓÔÁÎÔÎÏ 

ÎÅÇÁÔÉÖÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÂÅÚ ÚÎÁéÁÊÎijih fluktuacija.  

Mart  - IÎÄÅËÓ .%8 ςπ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÂÌÁÇÉ ÐÁÄ ÕÚ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÉÎÄÅËÓÁ Õ ÔÏËÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ÎÅÚÎÁÔÎÏ 

ÉÓÐÏÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ  

April  - ZÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÂÌÁÇÉ ÒÁÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÚ ÍÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÉÓÐÏÄ 

ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ posmatranom jesecu.  

Maj - IÚÒÁĿÅÎ ÒÁÓÔ ÖÒijednosti indeksa NEX 20, uz konstantno pozitivno kretanje vrijednosti 

ÉÎÄÅËÓÁȟ Ï éÅÍÕ ÎÁÍ ÓÖÊÅÄÏéÉ ÊÅÄÎÁËÏÓÔ ÐÏéÅÔÎÉÈ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȟ ËÁÏ É 

ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÏÓÔ ÍÅËÓÉÍÁÌÎÉÈ É ÚÁËÌÊÕéÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄeksa na kraju mjeseca.  

Jun - .ÁËÏÎ ÚÎÁéÁÊÎÏÇ ÒÁÓÔÁ Õ ÍÊÅÓÅÃÕ ÍÁÊÕȟ Õ ÊÕÎÕ ÄÏÌÁÚÉ ÄÏ ÂÌÁÇÏÇ ÐÁÄÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

indeksa uz konstantan negativan tredn.  

Jul -  ZÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÕËÕÐÁÎ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÚ ÖÁÒÉÊÁÃÉÊÅ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÅ ÓÕ 

ÉĤÌÅ ÉÓÐÏÄ ÐÏéetne i iznad zakljulne vrijednosti za ovaj mejsec.  

Avgust -  Ukupan rast vrijednosti indeksa uz konstantan pozitivan trend.  

Septembar  - Rast vrijednosti indeksa NEX 20 s tim da je maksimalan vrijednost indeksa 

ÉĤÌÁ É ÐÒÉÍÊÅÔÎÏ ÉÚÎÁÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ za ovaj mjesec.  
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Oktobar  -ZÎÁéÁÊÁÎ ÐÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÚ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÎÁÄ 

ÐÏéÅÔÎÅ ÁÌÉ ÓÕ ÔÁËÏíÅ ÂÉÌÅ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ É ÚÁËÌÊÕéÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ 

za ovaj mjesec.  

Novembar  - Nastavljen pad vrijednosti indeksa u ÂÌÁĿÅÍ ÏÂÉÍÕ ÁÌÉ ÕÚ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ 

ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ É ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÁÏ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ É ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  

Decembar  -  Blagi rast vrijednosti indeksa, uz neznatno kretanje minimalne vrijednosti 

ÉÓÐÏÄ ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ 
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Simbol - Emitent 5éÅĤçÅ Ϸ

ATMO - FZU ATLASMONT PODGORICA 18,28%

EURF - FZU EURO-FOND PODGORICA 23,57%

HLTA - FZU HLT-FOND PODGORICA 20,11%

MIGF - FZU MIG PODGORICA 9,59%

MONF - FZU MONETA PODGORICA 13,59%

TREN - FZU TREND PODGORICA 14,87%

NEX PIF

3.2. NEXPIF 

 

)ÎÄÅËÓ .%8 0)& ÊÅ ÆÏÒÍÉÒÁÎ ÏÄ ÁËÃÉÊÁ ĤÅÓÔ &ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ )ÎÄÅËÓ ÊÅ 
ÔÅĿÉÎÓËÉ ĤÔÏ Õ ÏÖÏÍ ÓÌÕéÁÊÕ ÐÏÄÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁ ÄÁ ÓÅ ÕéÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÏÇ ÆÏÎÄÁ Õ ÉÎÄÅËÓÕ 
ÏÄÒÅíÕÊÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅȟ ÂÒÏÊÁ akcija fonda i broja sklopljenih poslova na berzi 
.%8 -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏȢ 5éÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ÉÎÄÅËÓÕ ÊÅ ÕÔÖÒíÅÎÏ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÓÌÅÄÅçÉÈ 
kriterijuma:  

 4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÆÏÎÄÁ ɀ 50% 
 Broj akcija fonda ɀ 25% 
 ÂÒÏÊ ÐÏÓÌÏÖÁ ÓËÌÏÐÌÊÅÎÉÈ ÎÁ ÂÅÒÚÉ .%8 -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏ ÏÄ ÐÏéÅÔËÁ ÔÒÇÏÖÁÎÊÁ ÁËÃÉÊÁÍÁ 

fonda ɀ 25% 
 
)ÚÒÁéÕÎÁÖÁÎÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ .%8 0)&ȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÊÅ ÔÏ ÓÌÕéÁÊ É ËÏÄ ÉÎÄÅËÓÁ .%8ςπȟ ÓÅ 

obavlja u realnom vremenu, tj. nakon svakog sklopljenog posla. U narednoj tabeli je dat 
ÐÒÉËÁÚ ÕéÅĤçÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÕËÌÊÕéÅÎÉ Õ ÓÁÓÔÁÖ ÉÎÄÅËÓÁ .%8 0)& É ÎÊÉÈÏÖÏÇ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁlnog 
ÕéÅĤçÁȢ 
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Ukupna promjena  

)ÎÄÅËÓ .%8 0)& ÓÅ ÎÁ ËÒÁÊÕ  ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÎÁĤÁÏ ÎÁ ÎÉÖÏÕ ÏÄ χȢπςπȟφφ ÐÏÅÎÁȟ ĤÔÏ 

ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÒÁÓÔ ÏÄ ςπȟρςϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅȢ  

NEXPIF iznos

vrijednost na 01.01.09 5.844,64

vrijednost na 31.12.09 7.020,66

Apsolutna promjena 1.176,02

procentualna promjena 20,12%  

-ÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

)Ú ÔÁÂÅÌÅ ÍÊÅÓÅéÎÏÇ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÉÎÄÅËÓÁ .%80)& ÍÏĿÅÍÏ ÚÁËÌÊÕéÉÔÉ ÄÁ 

ÓÕ ËÁÏ É ËÏÄ ÉÎÄÅËÓÁ .%8ςπ ÐÒÉÍÊÅÔÎÅ ÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ ÏÓÃÉÌÁÃÉÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȢ 4ÁËÏíÅ ÊÅ 

ÎÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÁ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÁ Õ ÍÊÅÓÅÃÕ ÍÁÊÕȟ ËÁÄÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ .%80)& 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔ ÏÄ ρπρȟςτϷȢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Prinosi Berzanskog indeksa NEX PIF 

Od 247 dana trgovanja, 108 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 139 dana vrijednost 

indeksa NEX PIF padala.  

5 ÄÁÎÉÍÁ ËÁÄÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÒÁÓÌÁȟ ÐÒÏÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÏ σȟυσϷȟ ÄÏË ÊÅ 

u danima kada je vrijednost ÉÎÄÅËÓÁ ÐÁÄÁÌÁ ÐÒÏÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÉÚÎÏÓÉÏ -2,41%.   
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Januar - PosmatrajuçÉ stock chart ÇÒÁÆÉË ÍÊÅÓÅéÎÏÇ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ .%8 PIF  

ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÕËÕÐÁÎ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÓÁ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÏÍ ÚÁËÌÊÕéÎÏÍ É ÍÁËÓÉÍÁÌÎÏÍ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏĤçÕȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÊÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÄÏÓÔÉÚÁÌÁ ÉÚÎÏÓÅ ÉÓÐÏÄ ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  

Februar  - Ostvaren primjetan pad vrijednÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÓÁ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÉÍ ÐÏéetnim i 

ÍÁËÓÉÍÁÌÎÉÍ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉÍÁȟ ËÁÏ É ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÉÍ ÚÁËÌÊÕéÎÉÍ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÉÍ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉÍÁ ÚÁ 

ovaj mjesec.  

Mart  - ZabÉÌÊÅĿÅÎÁ ÉÄÅÎÔÉéÎÁ ÓÉÔÕÁÃÉÊÁ ËÁÏ É Õ ÆÅÂÒÕÁÒÕ Ó ÔÉÍ ÄÁ ÓÅ ÒÁÄÉ Ï ÂÌÁĿÅÍ ÐÁÄÕ 

vrijednosti indeksa NEX PIF.  

April  - Rast vrijednosti indeksa uz blago kretanje vrijednosti indeksa ispod minimalne i 

iznad maksimalne vrijednosti u toku mjeseca.  

Maj -  DoĤlo dÏ ÉÚÕÚÅÔÎÏ ÖÅÌÉËÏÇ ÒÁÓÔÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ .%8 0)& ÐÒÉ éÅÍÕ ÊÅ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

ÍÁËÓÉÍÁÌÎÉÈ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉĤÌÏ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÉÚÎÁÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ 

mjesec.  

Jun - Pad ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÚ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ É ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÄÏË ÓÅ 

ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ËÒÅÔÁÌÁ É ÉÓÐÏÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ 

mjesec.  

Jul -NÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÐÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȟ ÂÌÁĿÅÇ ÉÎÔÅÚÉÔÅÔÁ ÓÁ ÂÌÁÇÉÍ ËÒÅÔÁÎÊÉÍÁ ÍÁËÓÉÍÁÌÎÉÈ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÎÁÄ ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ÉÓÐÏÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒijednosti.  
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Avgust - Primjet an rast vrijednosti indeksa uz kretanje maksimalne vrijednosti iznad 

ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ  

Septembar  - Nastavljen ÚÎÁéÁÊÁÎ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÚ ÐÒÉÍÊÅÔÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ ÏÖÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ÉÚÎÁÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅȢ !ÐÓÏÌÕÔÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ 

Õ ÏÖÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ÊÅ ÂÉÌÁ ÐÒÉÂÌÉĿÎÏ ÊÅÄÎÁËÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏÊ Õ ÍÁÊÕ ËÁÄÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ 

ÎÁÊÖÅçÉ ÍÊÅÓÅéÎÉ ÒÁÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ Õ ÏÖÏÊ ÇÏÄÉÎÉȢ  

Oktobar  -  Pad ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ .%8 0)& ÐÒÉ éÅÍÕ ÊÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅna u 

ÏÖÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ÕÊÅÄÎÏ ÂÉÌÁ É ÚÁËÌÊÕéÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ  

Novembar  - PÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÎÅĤÔÏ ÂÌÁĿÅÇ ÉÎÔÅÚÉÔÅÔÁ ÕÚ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÉÓÐÏÄ ÚÁËÌÊéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  

Decembar  - Blagi rast vrijednosti indeksa uz neznatno kretanje maksimalne vrijednosti 

ÉÚÎÁÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ 
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3.3. MOSTE 

 

Indeks MOSTE je uveden 01. marta 2003. godine i obuhvata kretanje cijene akcija 29 

ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÉÚ ÒÁÚÌÉéÉÔÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉ ÅËÏÎÏÍÉÊÅ Ó ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÎÁÊéÅĤçÅ ÔÒÇÕÊÅ Îa Montenegroberzi, 

ËÁÏ É ÁËÃÉÊÁ ĤÅÓÔ &ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ 

)ÎÄÅËÓ ÍÏÓÔÅ ÊÅ ÃÊÅÎÏÖÎÉ ÉÎÄÅËÓ É ÉÚÒÁéÕÎÁÖÁ ÓÅ Õ ÒÅÁÌÎÏÍ ÖÒÅÍÅÎÕ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÏÓÊÅéÎÅ 

cijene hartija koje ulaze u sastav indeksa. Kriterijum za ulazak u sastav indeksa je 

frekvencija trgovaÎÊÁ Ó ÏÄÒÅíÅÎÏÍ ÈÁÒÔÉÊÏÍȟ ÔÊȢ ÎÊÅÎÁ ÌÉËÖÉÄÎÏÓÔȢ 5 ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉ ÊÅ ÄÁÔ 

ÐÒÉËÁÚ ÈÁÒÔÉÊÁ ËÏÊÅ ÕÌÁÚÅ Õ ÓÁÓÔÁÖ ÉÎÄÅËÓÁ -/34% ËÁÏ É ÎÊÉÈÏÖÏ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁÌÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ 

istom. 

Simbol  - Emitent 5éÅĤçÅ Ϸ

ALBA - HTP Albatros AD Ulcinj 0,83%

BUDR - HTP Budvanska rivijera AD Budva 3,94%

NIPO - Pobjeda AD Podgorica 2,20%

LUCG - Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,03%

JGPK - Jugopetrol AD Kotor 0,53%

,/6/ Ȥ ,ÏÖçÅÎ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ !$ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ4,80%

:%(+ Ȥ ¼ÅÌÊÅÚÁÒÁ !$ .ÉËĤÉç 1,24%

INMR - CMC AD Podgorica 0,80%

MARB - Marina AD Bar 0,40%

0,!0 Ȥ 0ÌÁÎÔÁĿÅ !$ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ13,80%

PUTE - Barska plovidba AD BAr 0,86%

25". Ȥ 2ÕÄÎÉÃÉ ÂÏËÓÉÔÁ !$ .ÉËĤÉç1,01%

RUPV - Rudnik uglja AD Pljevlja 2,54%

/./' Ȥ (40 /ÎÏÇÏĤÔ !$ ÎÉËĤÉç 0,54%

LUBA - Luka Bar AD Bar 7,11%

CRNA - UTIP Crna Gora AD Podgorica 1,49%

42.+ Ȥ 4ÒÅÂÊÅÓÁ !$ .ÉËĤÉç 4,02%

IZBR - Izbor AD Bar 2,32%

ZETP - Zetatrans AD Podgorica 1,24%

ATMO - Atlas mont fond 2,36%

EURF - Eurofond 3,38%

HLTA - HLT Fond 4,54%

MIGF - MIG Fond 1,35%

MONF - Moneta fond 1,72%

TREN - Trend fond 2,42%

HIBP - Hipotekarna banka AD Podgorica 3,10%

*!"$ Ȥ *ÁÄÒÁÎÓËÏ ÂÒÏÄÏÇÒÁÄÉÌÉĤÔÅ !$ ÂÉÊÅÌÁ1,41%

KAPG - Kombinat aluminijuma AD Podgorica 3,59%

KOGE - Kontejnerski terminal i generalni tereti AD Bar 8,69%

PREN - Prenos AD Podgorica 9,99%

PRIB - Primorka AD Bar 0,40%

ULRI - Ulcinjska rivijera AD Ulcinj 1,81%

3/"3 Ȥ 3ÏÌÁÎÁ ȟȟ"ÁÊÏ 3ÅËÕÌÉçͼ !$ 5ÌÃÉÎÊ3,61%

HEIO - Obod AD Cetinje 0,16%

CPUT - Crnagoraput AD Podgorica 0,80%

MOSTE
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 Ukupna promjena  

)ÎÄÅËÓ -/34% ÓÅ ÎÁ ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÎÁĤÁÏ ÎÁ ÎÉÖÏÕ ÏÄ φσψȟωω ÐÏÅÎÁȟ Ĥto predstavlja 

ÒÁÓÔ ÏÄ σφȟπωϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅȢ  

MOSTE iznos

vrijednost na 01.01.09 469,53

vrijednost na 31.12.09 638,99

Apsolutna promjena 169,46

procentualna promjena 36,09%  

-ÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ 

+ÁÏ É ËÏÄ ÐÒÅÔÈÏÄÎÏ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÉÈ ÉÎÄÅËÓÁ ÐÒÉÍÊÅÔÎÁ ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÁ ÏÓÃÉÌÁÃÉÊÁ ÉÎÄÅËÓÁ ÎÁ 

ÍÊÅÓÅéÎÏÍ ÎÉÖÏÕȢ .ÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÁ ÏÓÃÉÌÁÃÉÊÁ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÍÊÅÓÅÃ ÍÁÊȟ ËÁÄÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ 

indeksa -/34% ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÒÁÓÔ ÏÄ φυȟχςϷȢ 

 

 

Prinosi Berzanskog indeksa MOSTE 

Od 247 dana trgovanja, 124 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 123 dana vrijednost 

indeksa NEX PIF padala.  

5 ÄÁÎÉÍÁ ËÁÄÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÒÁÓÌÁȟ ÐÒÏÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÊÅ ÉÚnosio 1,75%, dok je 

u danima kada je vrijednost indeksa padala ÐÒÏÓÊÅéÎÉ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ ÉÚÎÏÓÉÏ -1,46%.   
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Januar - Vrijednost indeksa MOSTE  ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÒÁÓÔ ÕÚ ÐÒÉÍÊÅÔÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÓÐÏÄ ÐÏéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÄÏË ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ Îa kraju mjeseca dostigla 

ujedno i maksimalnu vrijednost za ovaj mjesec.  

Februar  - VÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÐÁÄ ÕÚ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÐÏéÅÔÎÅ É ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÁÏ É ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÚÁÖÒĤÎÅ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȢ   

Mart  -  Pad indeksa ali bÌÁĿÅÇ ÉÎÔÅÚÉÔÅÔÁ ÎÅÇÏ Õ ÐÒÅÔÈÏÄÎÏÍ ÍÊÅÓÅÃÕȢ   

April  - Rast ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ -/34% ÕÚ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÐÏéÅÔÎÅ É ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É 

ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ËÒÁÊÎÊÅ É ÍÁËÓÉÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅ 

 MAJ -   rast ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁ -/34% ÕÚ ÉÚÊÅÄÎÁéÅÎÅ ÐÏéÅÔÎÅ i minimalne, kao i krajnje i 

maksimalne vrijednosti za ovaj mjesec.  

Jun - DÏÌÁÚÉ ÄÏ ÂÌÁÇÏÇ ÐÁÄÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÎÄÅËÓÁȟ ÕÚ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÎÁéÁÊÎÏ 

ÉÓÐÏÄ ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ  

Jul, Avgust, Septembar  - U naredna tri mjeseca imaÍÏ ÓÌÉéÎÅ ÓÉÔÕÁÃÉÊÅȟ ÔÊȢ Õ ÊÕÌÕȟ ÁÖÇÕÓÔÕ É 

ÓÅÐÔÅÍÂÒÕ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ -/34% ÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ËÏÎÓÔÁÎÔÁÎ ÒÁÓÔ ÒÅÌÁÔÉÖÎÏ ÊÅÄÎÁËÏÇ 

ÖÏÌÕÍÅÎÁȟ ÕÚ ÂÌÁÇÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÍÁËÓÉÍÁÌÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÎÁÄ ÚÁËÌÊÕéÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  
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Oktobar  - ZÎÁéÁÊÁÎ ÐÁÄ vrijednosti indeksa uz blago kretanje maklsimalnih vrijednosti 

iznad poéÅÔÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ .Á ËÒÁÊÕ ÍÊÅÓÅÃÁ ÊÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÉÚÊÅÄÎÁéÁÖÁÎÊÁ 

ÍÉÎÍÁÌÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  

Novembar  -  PÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ -/34%ȟ ÁÌÉ ÂÌÁĿÅÇ ÉÎÔÅÚÉÔÅÔÁ ÎÅÇÏ Õ ÐÒÅÔÈÏÄÎÏÍ 

mjesecu.  

Decembar  - Blagi pad vrijednosti indeksa uz blago kretanje minimalne vrijednosti ispod 

ÚÁËÌÊÕéÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏÖÁÊ ÍÊÅÓÅÃȢ 
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4. 4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ 
 

4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÊÅ Õ ÐÏÓÌÅÄÎÊÅÍ ÍÊÅÓÅÃÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏÓÔÉÇÌÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Ïd 

2.865.099.137 Όȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÏÄ 49,90% u odnosu na vrijednost kapitalizacije 

u decembru 2008. godine. 

 

-ÊÅÓÅéÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎÏ ÓÌÅÄÅçÉÍ ÇÒÁÆÉËÏÍȡ 
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5. 0ÒÅÇÌÅÄ ÐÒÏÍÅÔÁ ÁËÃÉÊÁÍÁ &ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 
 

5 ÔÏËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÔÒÇÏÖÉÎÏÍ ÁËÃÉÊÁÍÁ &ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ ÊÅ 

ÕËÕÐÎÏ ωȢυστȢςςςΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ËÒÏÚ χȢπςψ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȢ 0ÏÓÍÁÔÒÁÊÕéÉ ÔÁÂÅÌÕ ÐÒÏÍÅÔÁ É ÂÒÏÊÁ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȟ ÏÓÔÖÁÒÅÎÉÈ Õ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÐÏ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ ÉÓÔÉéÕ se dva 

fonda i to FZU Euro-ÆÏÎÄ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÓÁ ςȢψρυσȢρπφΌ É &:5 -)' 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÓÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÉÈ 

σȢπςσȢψχυΌ ÐÒÏÍÅÔÁȢ 0ÏÍÅÎÕÔÁ ÄÖÁ ÆÏÎÄÁ ÕéÅÓÔÖÕÊÕ ÓÁ ςωȟωςϷ ÏÄÎÏÓÎÏ σρȟχςϷ Õ 

ukupnom prometu akcijama FZU-a.  

 Naziv fonda  Oznaka 
 Broj 

transakcija 
 Promet 

 5éÅĤçÅ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ 

akcijama FZU 

 5éÅĤçÅ Õ ÕËÕÐÎÏ 

ostvarenom prometu 

FZU ATLASMONT PODGORICA ATMO 1.063                ψττȢψωχ Ό                    8,8617% 0,2082%

FZU EURO-FOND PODGORICA EURF 2.382                ςȢψυσȢρπφ Ό                 29,9249% 0,7031%

FZU HLT-FOND PODGORICA HLTA 908                    φφσȢωψσ Ό                    6,9642% 0,1636%

FZU MIG PODGORICA MIGF 675                    σȢπςσȢψχυ Ό                 31,7160% 0,7451%

FZU MONETA PODGORICA MONF 1.058                ρȢρρχȢχχχ Ό                 11,7238% 0,2754%

FZU TREND PODGORICA TREN 942                    ρȢπσπȢυψτ Ό                 10,8093% 0,2540% 

 

5 ÓÌÅÄÅçÅÍ ÇÒÁÆÉËÕ ÊÅ ÄÁÔ ÐÒÉËÁÚ ÐÒÏÍÅÔÁ É ÂÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ &ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ 

ulaganja. 
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6. Poslovanje CDA 

 

Centralna Depozitarna Agencija a.d. osnovana je 2000. godine. CDA je osnovni dio 

ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȢ Misija CDA je da pruĿÉ ÕÓÌÕÇÅ ÃÅÎÔÒÁÌÎÏÇ 

registra i depozitarija za ÓÖÅ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÄÁ ÄÏÐÒÉÎÅÓÅ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ 

ËÁÐÉÔÁÌÁ ËÒÏÚ ÏÂÅÚÂÊÅíÉÖÁÎÊÅ ÅÆÉËÁÓÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ËÌÉÒÉÎÇÁ É ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁȢ #$! ÊÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÁ ÚÁ 

ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÓÌÅÄÅçÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÄÉÚÁÊÎÉÒÁÎÉÈ ÄÁ ÚÁÄÏÖÏÌÊÅ ÐÏÔÒÅÂÅ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ É 

ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁȡ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÊÅ É éÕÖÁÎÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÖÏíÅÎÊÅ ÒÁéÕÎÁ 

emitenata i izdavanje potvÒÄÅ Ï ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÕ É ÐÒÏÍÊÅÎÁÍÁ ÎÁ ÔÉÍ ÒÁéÕÎÉÍÁȠ ÐÒÅÎÏÓ 

ÄÅÐÏÎÏÖÁÎÊÅ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ É ËÌÉÒÉÎÇ ÐÁ ÚÁËÌÊÕéÅÎÉÍ ÐÏÓÌÏÖÉÍÁ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔȟ 

korporativno upravÌÊÁÎÊÅ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÖÅÚÁÎÁ ÚÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÃÉÊÕ ÒÁÚÌÉéÔÉÈ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ ÐÒÁÖÁȟ 

obavljanje usluga ISIN broja emitentima u Crnoj Gori. 

Akcijski kapital CDA na kraju 2009. godine iznosi 255.645,95 EUR. Ukupna vrijednost 

ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÁ ÓÅ éÕÖÁ Õ #ÅÎÔÒÁÌÎÏÍ Òegistru iznosi 5.054.303.581,77 EUR (po 

nominalnoj vrijednosti ) koja je smanjena u odnosu na poéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅ ÚÁ πȢχ Ϸ. U sistemu 

Centralne Depozitarne Agencije a.d. Podgorica u toku 2009. godine na primarnom i 

ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÓÁÌÄÉÒÁÎÏ ÊÅ ÕËÕÐÎÏ υψȢψψυ transakcija u vrijednosti od 

τπςȢτφρȢφωσȟωω %52Ȣ "ÒÏÊ ÕÐÉÓÁÎÉÈ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ ÐÏÚÉÃÉÊÁ ËÁÏ ÐÏÓÌÊÅÄÉÃÁ ÎÅÔÒĿÉĤÎÏÇ ÐÒÁÖÎÏÇ 

ÐÒÅÎÏÓÁ ÉÌÉ ÐÒÏÍÊÅÎÅ ɉÎÁÓÌÅíÅȟ ÐÏËÌÏÎȟ ÚÁÌÏÇÁ ÓÕÄÓËÁ ÐÏÒÁÖÎÁÎÊÁɊ ÊÅ ρτȢςσψ ÔÒÁÎÓÆÅÒÁ Õ 

ÎÏÍÉÎÁÌÎÏÊ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÄ σχρȢυυωȢωπρȟχω ΌȢ #$! ÊÅ Õ 2009. godini prihvatila 9 emitenta u 

éÌÁÎÓÔÖÏȟ ÎÁËÏÎ ÐÒÉÈÖÁÔÁÎÊÁ ËÎÊÉÇÅ ÁËÃÉÊÁ Õ #ÅÎÔÒÁÌÎÉ ÒÅÇÉÓÔÁÒȟ ÄÏË ÉÚ #$! ÊÅ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ 

izbrisano je 10 emitenata. Ukupno u CDA ima 481 registrovanih emitenata. 

Krajem 2009. godine pokrenut je postupak nabavke novog informacionog sistema CDA, 

kojim çÅ ÓÅ ÐÒÅÍÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁÍÁ ÄÏÂÉÊÅÎÉÍ ÏÄ ÍÅÎÁÄĿÍÅÎÔÁ #$! potpuno modernizovati 

ÐÏÓÔÏÊÅçÁ ÒÊÅĤÅÎÊÁ É ÕÖÅÓÔÉ ÎÏÖÉ ÍÏÄÅÌÉ ÐÏÄÁÔÁËÁȟ ÂÁÚÅ ÐÏÄÁÔÁËÁȟ ÁÐÌÉËÁÔÉÖÎÉ ÓÏÆÔÖÅÒ É 

ÒÊÅĤÅÎÊÁ É ÎÏÖÉ ÍÏÄÅÌÉ ÐÏÖÅÚÉÖÁÎÊÁ ÓÁ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ É ÉÎÓÉÔÕÃÉÊÁÍÁ éÉÍÅ çÅ ÉÚÁçÉ Õ ÓÕÓÒÅÔ ÎÏÖÉÍ 

ÐÒÏÉÚÖÏÄÉÍÁ É ÕÓÌÕÇÁÍÁ ÓÖÏÊÓÖÅÎÏ ÒÁÚÖÉÊÅÎÉÍ ÅÖÒÏÐÓËÉÍ ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

#$! ÊÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÚÌÁĿÅÎÊÁ Õ ÓÕÓÒÅÔ ÚÁÈÔÊÅÖÉÍÁ "ÒÏËÅÒÁȟ É ÏÓÔÁÌÉÍ éÌÁÎÏÖÉÎÁ É ÕéÅÓÎÉÃÉÎÁ  ÕÖÅÏ 

novi sistem neting usluga saldiranja trgovine (ugovorno saldiranje , CNS ɀ Cash netting 

setlletment). Osnovni razlozi za uvoíÅÎÊÅ ÍÅÔÏÄÁ ÕÇÏÖÏÒÎÏÇ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÓÕȡ ÎÉĿÉ ÚÁÈÔÊÅÖÉ ÚÁ 

ÉÓÐÏÒÕËÏÍ ÎÏÖÃÁ ÎÁ ÐÏÏÌ ɉËÌÉÒÉÎĤËÉ ÒÁéÕÎɊ ÎÏÖéÁÎÉ ÒÁéÕÎ ËÏÄ #$!ȟ manji osnovni rizik 

ÐÌÁçÁÎÊÁ, ÊÅÄÁÎ ÎÁÌÏÇ ÚÁ ÐÌÁçÁÎÊÁ Õ ÔÏËÕ ÒÁÄnog dana, ÎÉĿÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÏÎÉ ÔÒÏĤËÏÖÉȢ 3ÁÍÉÍ ÔÉÍ 

ÓÅ ÆÏÒÍÉÒÁÏ É 'ÁÒÁÎÔÎÉ &ÏÎÄ ÕÌÁÇÁÎÊÅÍ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ éÌÁÎÏÖÁ #$! ÎÁ ÐÏÓÅÂÁÎ ÒÁéÕÎ 

#$!Ȣ 5ÖÏíÅÎÊÅÍ ÇÁÒÁÎÔÎÏÇ ÆÏÎÄÁ #$! ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ ÔÏÇ ÆÏÎÄÁ ÇÁÒÁÎÔÕÊÅ ÚÁ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ 
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transakcija koje ispunjavaju postavljene kÒÉÔÅÒÉÊÕÍÅ ÚÁ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ Õ ÏËÖÉÒÕ #.3 ÒÅĿÉÍÁȢ 

-ÅÔÏÄ ÕÇÏÖÏÒÎÏÇ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ɉ#.3Ɋ ÊÅ ÐÏéÅÏ ÄÁ ÓÅ ÐÒÉÍÊÅÎÊÕÊÅ ÏÄ 

πρȢπτȢςππωȢÇÏÄÉÎÅȟ ÔÁËÏ ÄÁ ÊÅ Õ ÐÒÉÍÊÅÎÉ ÔÒÉ éÅÔÖÒÔÉÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁȢ  3 ÏÂÚÉÒÏÍ ÄÁ ÊÅ 

u periodu primjene ugovornog saldiranja bilo ukupno 41.804 transakcija, stvarni udio 

ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÕ ÓÁÌÄÉÒÁÎÅ Õ ÒÅĿÉÍÕ ÕÇÏÖÏÒÎÏÇ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÊÅ φχȟφσ Ϸ ÏÄ ÕËÕÐÎÏÇ ÂÒÏÊÁ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ɉςψȢςχςȾτρȢψπτ Ø ρππɊȢ £ÔÏ ÓÅ ÔÉéÅ ÕÄÊÅÌÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÓÁÌÄÉÒÁÎÉÈ Õ ÒÅĿÉÍÕ 

ugovornog saldiranja u ukupÎÏ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕȟ ÂÉÔÎÏ ÊÅ ÉÓÔÁçÉ ÄÁ ÊÅ ψ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÓÁ 

akcijama EPCG (u kojima su investicioni fondovi i manjinski akcionari prodali svoje akcije 

investitoru A2A S.p.A.) saldirano bez protoka novca preko CDA Cash Pool-a, u skladu sa 

ÐÏÓÅÂÎÉÍ :ÁËÌÊÕéÃÉÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ /ÖÅ  ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÓÕ ÏÂÕÈÖÁçÅÎÅ Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÕ Õ ÏËÖÉÒÕ 4&4 

transakcija i njihova ukupna vrijednost je ςςσȟφψψȟσυπȢυπ ΌȢ  3 ÏÂÚÉÒÏÍ ÎÁ ÓÐÅÃÉÆÉéÎÏÓÔ 

ÎÊÉÈÏÖÏÇ ÎÁéÉÎÁ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ É ÎÁ ÔÏ ÄÁ ÓÕ ÏÖÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÆÁËÔÉéËÉ ÄÉÏ ÄÊÅÌÉÍÉéÎÅ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅ 

E0#'ȟ ÎÊÉÈÏÖÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÊÅ ÏÂÒÁéÕÎÓËÉ ÉÓËÌÊÕéÅÎÁ ÚÁ ÐÏÔÒÅÂÅ ÏÄÒÅíÉÖÁÎÊÁ ÕéÅĤçÁ #.3 

transakcija u ukupnom berzanskom prometu. Kad vrijednost ovih 8 transakcija oduzmemo 

od ukupno ostvarenog prometa u  2009 (τπςȢτφρȢφωσȟωω ΌɊȟ ÄÏÂÉÊÁÍÏ ÄÁ ÊÅ 

ρχψȢχχσȢστσȟτω Ό ÏÓÎÏÖÉÃÁ ÚÁ ÏÂÒÁéÕÎ ÕéÅĤçÁ #.3 ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕȢ /ÖÉÍ 

ÍÅÔÏÄÏÍȟ ËÏÊÉ ÐÏ ÎÁÍÁ ÄÁÊÅ ÎÁÊÒÅÁÌÎÉÊÕ ÓÌÉËÕȟ ÄÏÂÉÊÁÍÏ ÄÁ ÊÅ ÕéÅĤçÅ #.3 ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ Õ 

ukupnom prometu 31,39 % (56.122.920,04 Ό Ⱦ ρχψȢχχσȢστσȟτω Ό Ø ρππɊȢ 

CDA svakog prvog radnog dana u sedÍÉÃÉ ÏÂÊÁÖÌÊÕÊÅ ÖÌÁÓÎÉéËÕ ÓÔÒÕËÔÕÒÕ ÓÖÉÈ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÓÁ 

ÐÏÄÁÃÉÍÁ Ï ρπ ÎÁÊÖÅçÉÈ ÁËÃÉÏÎÁÒÁȢ 
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7. Poslovanje berzi  
 

0ÏÓÌÏÖÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÏÂÁÖÌÊÁÊÕ ÄÖÉÊÅ ÂÅÒÚÅ ɀ Montenegroberza 

a.d. Podgorica i Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore a.d. Podgorica.  

Montenegroberza a.d. Podgorica  osnovana ÊÅ ρωωυȢ ÇÏÄÉÎÅ ËÁÏ ÐÒÁÖÎÉ ÎÁÓÌÅÄÎÉË 0ÒÅÄÕÚÅçÁ 

za finansijsko posredovanje Montenegroberza d.d. Podgorica (osnovano 1993. godine), na 

ÏÓÎÏÖÕ 2ÊÅĤÅÎÊÁ 3ÁÖÅÚÎÏÇ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÁ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÅ ÏÄ 30.06.1995. godine i upisana u 

Registar Privrednog suda u Podgorici 30.06.1995. godine. Nakon dobijanja dozvole za rad 

od Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, Montenegroberza a.d. Podgorica je upisana 

u Centralni registar Privrednog suda u PodgorÉÃÉ ËÁÏ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ρσȢπψȢςππςȢ 

godine.  

Ukupni kapital Montenegroberze na dan 31.12.2009. godine iznosio je 762.032 EUR. 

Akcijski kapital na isti dan iznosio je 621.320 EUR i podjeljen je na 1.268 akcija nominalne 

vrijednosti 490 EUR po akciji. 

Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore a.d. Podgorica  osnovana je na sjednici 

/ÓÎÉÖÁéËÅ ÓËÕÐĤÔÉÎÅ ÄÁÎÁ ςπȢπωȢςππρȢ ÇÏÄÉÎÅȢ Dozvola za rad ÂÅÒÚÉ ÄÁÔÁ ÊÅ 2ÊÅĤÅÎÊÅÍ 

Komisije za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore dana 08.11.2001. godine, nakon 

éÅÇÁ je berza upisana u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici. 

Ukupni kapital Nove berze hartija od vrijednosti Crne Gore na dan 31.12.2009. godine 

iznosio je 1.135.403 EUR. Akcijski kapital na isti dan iznosio je 1.014.402 EUR i podjeljen je 

na 1.984 akcije nominalne vrijednosti 511,2919 EUR po akciji. 

+ÒÁÊÅÍ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÄÏĤÌÏ ÊÅ ÄÏ ÐÒÏÍÊÅÎÁ Õ ÖÌÁÓÎÉéËÉÍ ÓÔÒÕËÔÕÒÁÍÁ ÂÅÒÚÉȟ ÎÁËÏÎ éÅÇÁ ÓÕ 

ÓËÕÐĤÔÉÎÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÏÂÊÅ ÂÅÒÚÅ ÐÒÉÈÖÁÔÉÌÅ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÕ ÚÁ ÓÐÁÊÁÎÊÅ ÂÅÒÚÉȢ 
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Primarna Sekundarna Ukupno Primarna Sekundarna Ukupno

3M Broker-Diler 14 8.012 8.026 14 ωȢφυςȢωςυ Ό          ρρȢπυςȢψχυ Ό    

Bull & Bear Broker Diler 0 1.866 1.866 0 ρȢψστȢωπτ Ό          ρȢψστȢωπτ Ό       

CG Broker-Diler 0 9.236 9.236 0 υυȢψφφȢρυφ Ό       υυȢψφφȢρυφ Ό    

Energo Broker 0 621 621 0 χωχȢπφφ Ό              χωχȢπφφ Ό           

Finativa  Broker Diler 0 4.209 4.209 0 φȢφσσȢτρσ Ό          φȢφσσȢτρσ Ό       

FirstFinancial Broker Dealer 0 2.633 2.633 0 φȢυπωȢψτρ Ό          φȢυπωȢψτρ Ό       

Global Broker Diler 0 2.951 2.951 0 ρπȢρτςȢφφψ Ό       ρπȢρτςȢφφψ Ό    

Holder Broker-Diler 0 12.868 12.868 0 ςχȢωψπȢωσω Ό       ςχȢωψπȢωσω Ό    

Hypo Alpe Adria Bank 0 2.691 2.691 0 υȢπυυȢχωφ Ό          υȢπυυȢχωφ Ό       

Invest banka.Montenegro. 0 495 495 0 ρȢσρρȢςψυ Ό          ρȢσρρȢςψυ Ό       

KBC Securities Montenegro 0 4.430 4.430 0 τχȢππτȢςπυ Ό       τχȢππτȢςπυ Ό    

Market Broker Diler 0 11.818 11.818 0 ωȢχπψȢφσψ Ό          ωȢχπψȢφσψ Ό       

MB Broker 0 3.154 3.154 0 τȢςφτȢρφσ Ό          τȢςφτȢρφσ Ό       

MIK Broker Diler 0 247 247 0 ςρχȢχφσ Ό              ςρχȢχφσ Ό           

Moneta Broker Diler 0 6.202 6.202 0 ςψȢςωφȢωψχ Ό       ςψȢςωφȢωψχ Ό    

Monte Adria Broker-Diler 4 2.897 2.901 4 τςτȢχρρȢχυω Ό     τςψȢπππȢπτχ Ό  

Monte Broker 0 6.922 6.922 0 ωȢωρρȢτπψ Ό          ωȢωρρȢτπψ Ό       

Montenegro Broker Diler 0 3.359 3.359 0 ωςρȢππχ Ό              ωςρȢππχ Ό           

MV Broker 0 804 804 0 χχπȢφφσ Ό              χχπȢφφσ Ό           

NK Broker 0 9.418 9.418 0 χȢπσσȢρωπ Ό          χȢπσσȢρωπ Ό       

Nove Broker 0 9.777 9.777 0 τȢτυωȢπχρ Ό          τȢτυωȢπχρ Ό       

Onyx Broker 0 1.340 1.340 0 ςȢυυσȢπφχ Ό          ςȢυυσȢπφχ Ό       

Partner Broker 0 1.830 1.830 0 σȢςτσȢχωω Ό          σȢςτσȢχωω Ό       

0ÏÄÇÏÒÉéËÉ "ÒÏËÅÒ 0 2.426 2.426 0 ρςτȢςρχȢωσω Ό     ρςτȢςρχȢωσω Ό  

VIP Broker Diler 0 7.314 7.314 0 ρρȢσσψȢπψχ Ό       ρρȢσσψȢπψχ Ό    

Wall Street Broker 0 242 242 0 τυψȢψχς Ό              τυψȢψχς Ό           

Broj transakcija Ukupna vrijednost
.ÁÚÉÖ /ÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ

U 2009. godini na berzama je trgovalo ukupno 261 ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁȢ 5 ÔÁÂÅÌÉ ÊÅ 

ÐÒÉËÁÚÁÎÏ ÎÊÉÈÏÖÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÂÒÏÊÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ É ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ Õ ÁÐÓÏÌÕÔÎÉÍ 

iznosima: 

 

 

 

 

                                                           
1
 U toku 2009. godine Komisija je OvlaĤçÅÎÉÍ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ %ÎÅÒÇÏ "ÒÏËÅÒ É -ÉÇ "ÒÏËÅÒ $ÉÌÅÒ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏzvolu za rad na 

ÏÓÎÏÖÕ ÏÄÌÕËÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Ï ÐÏËÒÅÔÁÎÊÕ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÅ 
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5 ÎÁÒÅÄÎÏÍ ÇÒÁÆÉËÏÎÕ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎÏ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁÌÎÏ ÕéÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ 

ukupnom broju transakcija: 

 

:ÂÏÇ ÐÒÅÇÌÅÄÎÏÓÔÉ ÓÕ ÐÒÉËÁÚÁÎÁ ÓÁÍÏ ÉÍÅÎÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÁ ÎÁÊÖÅçÉÍ ÕÄÉÊÅÌÏÍ Õ 

ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕȢ 0ÒÉÍÊÅçÕÊÅÍÏ ÄÁ ÓÅ ÖÅÌÉéÉÎÏÍ ÓÖÏÇ ÕéÅĤçÁ ÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ ÉÓÔÉéÕ ÄÖÁ 

ÏÖÌÁĤçÅÎÁ ÕéÅÓÎÉËÁ É ÔÏ (ÏÌÄÅÒ ÂÒÏËÅÒ-diler sa 11% i Market broker-diler sa 10% ukupnog 

ÕéÅĤçÁȢ 

0ÒÉËÁÚ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÂÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÄÁÔ ÊÅ ÎÁ ÓÌÅÄÅçÅÍ 

grafikonu: 
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Naredni grafikon prikazuje procentualno ÕéÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ 

prometu: 

 

$ÏÍÉÎÁÎÔÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ÓÕ -ÏÎÔe Adria broker-diler (53%) i 

0ÏÄÇÏÒÉéËÉ ÂÒÏËÅÒ ɉρυϷɊȟ ÎÁÊÖÉĤÅ ÚÁÈÖÁÌÊÕÊÕçÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁÍÁ ÁËÃÉÊÁÍÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ 

Crne Gore.  

5éÅĤçÅ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÐÒÉËÁÚÁÎÏ ÊÅ ÎÁ ÓÌÅÄÅçÅÍ 

grafikonu: 
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U 2009. godini, na berzama u Crnoj GorÉ ÏÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ÓÕ ÚÁËÌÊÕéÉÌÉ ÕËÕÐÎÏ υψȢψωπ 

transakcija u vrijednosti od 404.791.924 EUR. Ukupan broj transakcija manji je za 29,33 %, 

ÄÏË ÊÅ ÕËÕÐÁÎ ÐÒÏÍÅÔ ÖÅçÉ ÚÁ ρυςȟτχ Ϸ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕȢ /ÖÁËÖÁ 

disproporcija u ostvarenom broju transakcija i prometu posledica je privatizacije 

%ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ËÏÊÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÅÎÁ ËÒÏÚ ÎÅËÏÌÉËÏ ÂÌÏË ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ2. 

 

/ÄÎÏÓ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÂÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ ςππωȢ É ςππψȢ 'ÏÄÉÎÉ ÐÒÉËÁÚÁÎ   ÊÅ 

na sledeçÅÍ ÇÒÁÆÉËÏÎÕȡ 

 

 

 

Smanjenje ukupnog bÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÏÄÒÁÚÉÌÏ ÓÅ ÎÁ ÓÖÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ÕéÅÓÎÉËÅȢ )ÚÕÚÅÔÁË ÊÅ 

Finativa broker-ÄÉÌÅÒ ËÏÊÉ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÉÏ ÖÅçÉ ÂÒÏÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ Õ ςππωȢ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ςππψȢ 

godinu. 

                                                           
2
 Blok transakcija (transakcija blokom akcija) predstavlja transakciju ƪƻƧŀ ƛǎǇǳƴƧŀǾŀ ƧŜŘŀƴ ƻŘ ǎƭƧŜŘŜŏŀ ŘǾŀ ƪǊƛǘŜǊƛƧǳƳŀΥ 

1) vrijednost posla kupoprodaje bloka akcija iznosi najmanje 250.000,00 EUR; 
2) akcije koje su predmet bloka predstavljaju najmanje 10% od ukupnog broja akcija tog emitenta. 
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/ÄÎÏÓ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÂÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ ςππωȢ É ςππψȢ 'ÏÄÉÎÉ ÐÒÉËÁÚÁÎ   ÊÅ 

nÁ ÓÌÅçÅÍ ÇÒÁÆÉËÏÎÕȡ 

 

 

 

.ÁÊÖÅçÉ ÐÏÒÁÓÔ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ Õ ςππωȢ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ÓÕ -ÏÎÔÅ 

Adria broker-ÄÉÌÅÒ ȟ 0ÏÄÇÏÒÉéËÉ ÂÒÏËÅÒ É +"# 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏ ÚÁÈÖÁÌÊÕÊÕçÉ ÕéÅĤçÕ Õ 

blok transakcijama, u prvom redu transakcijama akcijama Elektroprivrede Crne Gore 
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8. 0ÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁȟ ÄÁÖÁÎÊÅ É ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÅ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ 

 

Na kraju 2009. godine ÐÏÓÌÏÖÁÌÏ ÊÅ ÕËÕÐÎÏ ςτ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁȟ ÏÄ ÔÏÇÁ ρπ ËÏÊÉ ÓÕ ÉÍÁÌÉ 

dozvolu za obavljanje brokerskih, a 14 za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova. 

/ÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÐÏÓÌÏÖÁÌÉ Õ na kraju 2009. godine: 

1. CG BROKER DILER a.d.  
2. FIRST FINANCIAL SECURITIES BROKER-DILER a.d. 
3. HOLDER BROKER - DILER a.d. 
4. MARKET BROKER ɀ DILER a.d. 
5. MB BROKER a.d. 
6. MONETA BROKER ɀ DILER a.d. 
7. MONTE ADRIA BROKER-DILER a.d. 
8. MONTE BROKER a.d. 
9. NK BROKER a.d. 
10. NOVE BROKER a.d. 
11. ONYX BROKER a.d. 
12. PODGORII+) BROKER a.d. 
13. KBC SECURITIES MONTENGRO a.d. 
14. VIP BROKER ɀ DILER a.d. 
15. 3M BROKER ɀ DILER a.d. 
16. HYPO ALPE ADRIA BANK a.d. (broker-diler)  
17. MONTENEGRO BROKER DILER a.d. 
18. WALL STREET BROKER a.d.  
19. FINATIVA BROKER-DILER a.d. 
20. GLOBAL BROKER-DILER a.d. 
21. MV BROKER a.d.  
22. PARTNER BROKER a.d. 
23. ).6%34 "!.+! -/.4%.%'2/ ÁȢÄȢ ÂÒÏËÅÒȟ ÄÉÌÅÒȟ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÍÅÎÁÄĿÅÒ É preuzimalac 

emisije 
24. BULL AND BEAR BROKER DEALER INVESTICIONI SAVJETNIK a.d. 
 

U ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÊÅ ÐÏÄÎÉÊÅÔ ÊÅÄÁÎ ÚÁÈÔÊÅÖ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÚÁ ÄÁÖÁÎÊÅ 

dozvole za rad za obavljanje dilerskih poslova i to od strane CG Broker-a a.d. Podgorica. 

Podnosilac zahtjeva je imao dozvolu od Komisije za obavljanje brokerskih poslova. 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÐÏÓÔÕÐÁÊÕçÉ ÐÏ ÚÁÈÔÊÅÖÕȟ ÄÏÎÉÊÅÌÁ ÒÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÐÏÄÎÏÓÉÏÃÕ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÄÁÊÅ 

dozvola za obavljenje dilerskih poslova. 
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+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÏÄÌÕËÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Ï ÐÏËÒÅÔÁÎÊÕ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ 

likvidacije donijela 6 ÒÊÅĤÅÎÊÁ o oduzimanju dozvole za rad3Ȣ $ÏÚÖÏÌÁ ÊÅ ÏÄÕÚÅÔÁ ÓÌÊÅÄÅçÉÍ 

ÏÖÌÁĤçÅÎÉÍ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁȡ 

1. IN BROKER 
2. ENERGO BROKER 
3. NARODNI BROKER 
4. ANGLO BROKER 
5. FIDELITY BROKER 
6. MIK BROKER DILER 
 

Krajem 2009. godine ÊÏĤ ÄÖÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÕ ÄÏÎÉÊÅÌÁ ÏÄÌÕËÕ Ï ÐÏËÒÅÔÁÎÊÕ ÐÏÓÔÕÐËÁ 

dobrovoljne likvidacije i to: Securities Montenegro i Montenegro Broker Diler. 

 

8.1. Saglasnosti na odluke o imenovanju direktora, statut i pravila  

 

Podnijeto je:  

- φ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÚÁ ÄÁÖÁÎÊÅ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÅ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁȢ 
Komisija je pozitivÎÏ ÒÉÊÅĤÉÌÁ ÐÏÄÎÉÊÅÔÅ ÚÁÈÔÊÅÖÅȢ 

- σ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÚÁ ÄÁÖÁÎÊÅ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÉÚÍÊÅÎÅ É ÄÏÐÕÎÅ ÓÔÁÔÕÔÁȟ ÏÄ ËÏÊÉÈ ÓÕ ς ÒÉÊÅĤÅÎÁ 
u 2009. godini. 

 

Komisija je u 2009. godini na osnovu zahtjeva Centralne Depozitarne Agencije za davanje 

saglasnosti na Odluku o osnivanju Garantnog fonda i primjeni postupka ugovornog 

ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÄÏÎÉÊÅÌÁ 2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÄÁÖÁÎÊÕ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ /ÄÌÕËÕ Ï ÐÒÉÍÊÅÎÉ ÐÏÓÔÕÐËÁ 

ugovornog saldiranja i formiranju Garantnog fonda. 

 

                                                           
3
  /ÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ )Î ÂÒÏËÅÒȟ .ÁÒÏÄÎÉ ÂÒÏËÅÒȟ !ÎÇÌÏ ÂÒÏËÅÒ É &ÉÄÅÌÉÔÙ ÂÒÏËÅÒ ÓÕ ÐÒÅÓÔÁÌÉ ÓÁ obavljanjem poslovne 

djelatnosti u toku 2008. godine 
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8.2. Kontrole  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÓÁ ÈÁrtijama od vrijednosti, 

ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÕÐÁÃÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÂÅÒÚÉȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ É 

Centralne Depozitarne Agencije. 

+ÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÎÁÖÅÄÅÎÉÈ ÌÉÃÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉȡ ÐÏ ÓÏÐÓÔÖÅÎÏÊ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÉ ÉÌÉ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÉ 

éÌÁÎÁ +ÏÍÉÓÉÊe, na predlog vlasnika hartija od vrijednosti ili potencijalnog investitora u 

ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÂÅÒÚÅȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁȟ #$!ȟ ÎÁ ÚÁÈÔÊÅÖ ÄÒÕÇÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ 

ÏÒÇÁÎÁ É ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÅÄÌÏÇÁ ÓÔÒÁÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÚÁ ÎÁÄÚÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijednosti . 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉȡ 

- posrednu kontrolu  
- neposrednu kontrolu   
 

 0ÏÓÒÅÄÎÕ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÂÅÒÚÉȟ #$! É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÁÊÍÁÎÊÅ 
υ ÐÕÔÁ ÇÏÄÉĤÎÊÅ ÐÒÅÇÌÅÄÏÍ ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ É ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ËÏÊÉ ÓÅ 
dostavljaju na posebnim obrascÉÍÁ ËÏÊÅ ÕÔÖÒíÕÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁȟ ÐÒÅÇÌÅÄÏÍ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ 
ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É ÐÒÉÂÁÖÌÊÁÎÊÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ÎÁ ÄÒÕÇÉ ÎÁéÉÎȢ 
 
0ÅÒÉÏÄÉéÎÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ÓÅ ÐÒÉÐÒÅÍÁÊÕ É ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÚÁ ÐÅÒÉÏÄ ÊÁÎÕÁÒ ɀ 

mart, januar ɀ jun, januar ɀ septembar i januar ɀ ÄÅÃÅÍÂÁÒ ÔÅËÕçÅ ÇÏÄÉÎÅȟ Á ÐÏÄÎÏÓÅ ÓÅ 

+ÏÍÉÓÉÊÉ ÎÁÊËÁÓÎÉÊÅ Õ ÒÏËÕ ÏÄ σπ ÄÁÎÁ ÏÄ ÄÁÎÁ ÉÓÔÅËÁ ÐÅÒÉÏÄÁ ÎÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÏÄÎÏÓÉȢ 

'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ÓÁ ÇÏÄÉĤÎÊÉÍ ÒÁéÕÎÏÍ ÐÒÁçÅÎÉÍ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅÍ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ 

revizora dostavljaju se Komisiji najkaÓÎÉÊÅ ÄÏ σπȢ ÁÐÒÉÌÁ ÔÅËÕçÅ ÇÏÄÉÎÅ ÚÁ ÐÒÏĤÌÕ ÇÏÄÉÎÕȢ 

5 ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÉÌÁ υψ ÐÏÓÒÅÄÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁȢ 

 .ÅÐÏÓÒÅÄÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÓÅ ÖÒĤÉ ÕÖÉÄÏÍ Õ ÒÅÇÉÓÔÒÅȟ ÄÒÕÇÅ ÅÖÉÄÅÎÃÉÊÅȟ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ËÎÊÉÇÅ É 
drugu dokumentaciju koja se odnosi na poslovanje sa hartijama od vrijednosti u 
ÐÒÏÓÔÏÒÉÊÁÍÁ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÏÇ ÌÉÃÁ ÉÌÉ ÄÒÕÇÏÇ ÌÉÃÁ ËÏÄ ËÏÇÁ ÏÐÒÁÖÄÁÎÏ ÏéÅËÕÊÅ ÄÁ ÍÏĿÅ 
ÐÒÉÂÁÖÉÔÉ ÐÏÄÁÔËÅ É éÉÎÊÅÎÉÃÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ËÏÎÔÒÏÌÏÍȢ  

  

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÉÚÖÒĤÉÌÁ ÕËÕÐÎÏ ςσ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅȟ ÏÄ ÔÏÇÁ ρχ 

planiranih (redovnih), a φ ËÏÊÅ ÓÅ ÖÒĤÅÎÅ ÐÏ ÐÏÔÒÅÂÉȢ 0ÒÅÄÍÅÔ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÐÌÁÎÉÒÁÎÉÈȟ 
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ÒÅÄÏÖÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÂÉÏ ÊÅ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÁ ÎÏÖéÁÎÉÍ 

sredstvima klijenata.  

/Ä ÐÏÍÅÎÕÔÉÈ ρχ  ËÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÄ ËÏÊÉÈ ÊÅ ÐÒÅÄÍÅÔ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÂÉÏ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÁ 

ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÁ ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ ËÌÉÊÅÎÁÔÁȟ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÚÁÖÒĤÅÎÏ ÊÅ ρσ 

ËÏÎÔÒÏÌÁȢ 5ÔÖÒíÅÎÏ ÊÅ ÄÁ ÊÅ ψ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÏÂÁÖÌÊÁÊÕçÉ ÐÏÓÌÏÖÎÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔ ÖÏÄÉÌÏ 

ÅÖÉÄÅÎÃÉÊÕ Ï ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÎÁ ËÌÉÊÅÎÔÓËÏÍ ÎÏÖéÁÎÏÍ ÒÁéÕÎÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

Pravilima o naéÉÎÕ ÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

ɉȵ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2#'Ȱ ÂÒȢ υχȾπρ É φτȾπσɊȟ Á ÐÒÅÍÁ ÏÓÔÁÌÉÍÁ ɉυ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁɊ 

ÄÏÎÉÊÅÔÁ ÓÕ ÒÊÅĤÅÎÊÁ Ï ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÔÉÍ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÍ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ ÎÁÌÁĿÅ 

da uplate na nÏÖéÁÎÉ ÒÁéÕÎ ÎÅÄÏÓÔÁÊÕçÁ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÉÌÉ ÄÁ ÎÁÍÉÒÅ ÄÕÇÏÖÁÎÊÁ ÏÄ 

ËÌÉÊÅÎÁÔÁȢ /ÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ÐÒÅÍÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÕ ÐÒÅÄÕÚÅÔÅ ÎÁÖÅÄÅÎÅ ÍÊÅÒÅȟ ÐÏÓÔÕÐÉÌÉ ÓÕ 

ÐÏ ÒÊÅĤÅÎÊÕȢ 

/Ä ÕËÕÐÎÏ φ ËÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÖÒĤÅÎÅ ËÁÄÁ ÊÅ ÐÏÓÔÏÊÁÏ ÏÓÎÏÖ ÚÁ ÎÊÉÈÏÖÏ ÐÏËÒÅÔÁÎÊÅȡ 

- tri konÔÒÏÌÅ ÓÕ ÉÚÖÒĤÅÎÅ ÚÂÏÇ ÎÁÇÌÉÈ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÃÉÊÅÎÁ ÁËÃÉÊÁȢ .ÁËÏÎ ÉÚÖÒĤÅÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅȟ 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÚÁËÌÊÕéÉÌÁ ÄÁ ÓÕ φ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÆÉËÔÉÖÎÅ ÏÄÎÏÓÎÏ ÄÁ ÎÉÊÅ 
ÉÚÖÒĤÅÎÁ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ ÈÁÒÔÉÊÏÍȟ ÐÁ ÊÅ ÄÏÎÉÊÅÌÁ ÒÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÐÏÎÉĤÔÅÎÊÕ ÔÉÈ 
transakcija. 4ÁËÏíÅȟ ÐÏÄÎÉÊÅÔÁ ÊÅ ÐÒÅËÒĤÁÊÎÁ ÐÒÉÊÅÖÁ ÐÒÏÔÉÖ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ É 
odgovornog lica. 

 

- ÊÅÄÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÅÎÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÄÁ ÓÅ ÕÔÖÒÄÉ ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÁ 
ÎÁÌÏÇÏÍ ËÌÉÊÅÎÔÁȢ 5ÔÖÒíÅÎÏ ÊÅ ÄÁ ÊÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉË ÒÅÁÌÉÚÕÊÕçÉ ÎÁÌÏÇ ËÌÉÊÅÎÔÁ 
postupio u skladu sa formalno pravnim propisima u vezi sa identifikacijom klijenata, 
ÊÅÒ ÊÅ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÁÃÉÊÕ ÉÚÖÒĤÉÏ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÉÓÐÒÁÖÅ ËÏÊÁ ÐÏ ÆÏÒÍÉ É ÏÖÌÁĤçÅÎÊÉÍÁ ÏÄÇÏÖÁÒÁ 
ÉÓÐÒÁÖÁÍÁ ËÏÊÅ ÉÚÄÁÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÉ ÄÒĿÁÖÎÉ ÏÒÇÁÎ É ÐÕÎÏÍÏçÊÁ ÏÖÊÅÒÅÎÏÇ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ 
ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ Óuda. 

  

U 2009. godini Komisija je odobrila zahtjev da se blok trgovina u kojoj je na strani kupca 

bilo jedno pravno lice, a na strani prodavca manjinski akcionari saldira izvan sistema 

#$! ÎÁ 4ϹπȢ 6ÅÚÁÎÏ ÚÁ ÏÖÁÊ ÓÌÕéÁÊȟ ÉÚÖÒĤÅÎÅ ÓÕ ς ËÏÎÔÒÏÌÅ É ÔÏȡ 

 

ü kontroÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɀ ÕéÅÓÎÉËÁ 
Õ ÂÌÏË ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÉ ÎÁ ÓÔÒÁÎÉ ËÕÐÏÖÉÎÅ É ÐÒÏÄÁÊÅȟ ËÏÊÏÍ ÊÅ ÔÒÅÂÁÌÏ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÕÔÖÒÄÉÔÉ 
ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÅ /ÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ ÐÏ ÐÒÉÊÅÍÕ ÏÂÁÖÊÅĤÔÅÎÊÁ ÏÄ #$! Ï ÉÚÖÒĤÅÎÏÍ 
ÐÒÅÎÏÓÕ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ ÁËÃÉÊÁÍÁ %0#' ÎÁ ËÕÐÃÁȟ ÓÁ ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ ÏÄ 
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ÐÒÏÄÁÊÅ ÁËÃÉÊÁ É ÐÒÅÎÏÓÕ ÔÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÎÁ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÅ ÒÁéÕÎÅ ÍÁÎÊÉÎÓËÉÈ 
akcionara, u skladu sa propisima.  

 

ü ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ #$! ËÏÊÏÍ ÊÅ ÔÒÅÂÁÌÏ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÕÔÖÒÄÉÔÉ ÖÒÉÊÅÍÅ É ÎÁéÉÎȡ 
- postupanja CDA u ÖÅÚÉ ÓÁ ÏÂÁÖÅÚÏÍ ÏÂÁÖÊÅĤÔÅÎÊÁ /ÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ Ï ÂÒÏÊÕ ÁËÃÉÊÁ 
ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÈ ÎÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÍ ÒÁéÕÎÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ 

- ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÁ #$! ÐÏ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÕ ÐÏÔÖÒÄÅ Ï ÔÒÁÎÓÆÅÒÕ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÓÁ ÅÓÃÒÏ× 
ÒÁéÕÎÁ +ÕÐÃÁ ÎÁ ÒÁéÕÎ /ÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁȟ 

- postupanÊÁ #$! Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅÍ ÐÏÔÖÒÄÅ /ÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ Ï ÉÚÖÒĤÅÎÏÍ 
ÐÒÅÎÏÓÕ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ #$! ÎÁÄ ÁËÃÉÊÁÍÁ ËÏÊÅ ÓÕ ÐÒÅÄÍÅÔ ËÕÐÏÐÒÏÄÁÊÅȟ ÓÁ 
ÌÉÃÁ ËÏÊÁ Õ ÐÏÓÌÕ ËÕÐÏÐÒÏÄÁÊÅ ÂÌÏËÁ ÁËÃÉÊÁ ÕéÅÓÔÖÕÊÅ ÎÁ ÓÔÒÁÎÉ ÐÒÏÄÁÖÃÁ ÎÁ ËÕÐÃÁ 
i sa tim u vezi pribaviti ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÕ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÕȢ 

+ÏÎÔÒÏÌÏÍ ÊÅ ÕÔÖÒíÅÎÏȡ 

 ÄÁ ÊÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉË ÐÏÓÒÅÄÓÔÖÏÍ ËÏÇÁ ÊÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÁ ÔÒÇÏÖÉÎÁ: 
 

 ÐÒÉÍÉÏ ÐÉÓÁÎÏ ÏÂÁÖÊÅĤÔÅÎÊÅ ÏÄ #$! Ï ÂÒÏÊÕ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÈ ÁËÃÉÊÁ emitenta 
Elektroprivreda Crne Gore a.d. Podgorica ÎÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÍ ÖÌÁÓÎÉéËÏÍ ÒÁéÕÎÕ 
manjinskih akcionara kod CDA; 

 primio novac klijenta - kupca  ÎÁ ÒÁéÕÎ ÐÏÓÅÂÎÅ ÎÁÍÊÅÎÅ ÚÁ ÍÁÎÊÉÎÓËÅ 
akcionare broj u ukupnom iznosu od transakcije je 100.987.378,80ΌȠ 

 ÉÚÖÒĤÉÏ ÂÌÏË ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÕ Õ ËÏÊÏÊ ÊÅ ÐÒÏÄÁÔÏ ρςȢπςςȢσπχ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÈ ÐÏ ÃÉÊÅÎÉ 
od 8,4000Ό po akciji, u ukupnoj vrijednosti blok transakcije od 
100.987.378,80Ό; 

 primio informaciju Ï ÉÚÖÒĤÅÎÏÍ ÐÒÅÎÏÓÕ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÍ 
ÁËÃÉÊÁÍÁ ÓÁ :ÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÖÌÁÓÎÉéËÏÇ ÒÁéÕÎÁ ÍÁÎÊÉÎÓËÉÈ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ËÏÄ #$! ÎÁ 
ÒÁéÕÎ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÉ ÓÅ vodi na ime kupca; 

 ÉÚÖÒĤÉÏ ÐÒÅÎÏÓ ÉÚÎÏÓÁ ÏÄȡ 52.531.819,49Ό ÓÁ ÒÁéÕÎÁ posebne namjene za 
manjinske akcionare na ÏÓÎÏÖÎÉ ÒÁéÕÎ ÂÁÎËÅ ÒÁÄÉ ÉÓÐÌÁÔÅ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÈ 
manjinskih akcionara i iznosa od 44.997.626,78Ό ÎÁ ÒÁéÕÎ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ 
ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎÁËÁ éÉÊÕ ÓÕ ËÌÉÊÅÎÔÉ 
ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÌÉ ÁËÃÉÊÅ ÎÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉ ÖÌÁÓÎÉéËÉ ÒÁéÕÎȟ ÒÁÄÉ ÉÓÐÌÁÔÅ ÔÉÈ ËÌÉÊÅÎÁÔÁȢ   

 izmirio obaveze prema Novoj berzi hartija od vrijednosti Crne Gore a.d. 
Podgorica i CDA koje su nastale po osnovu kupoprodaje bloka akcija; 

 

éÉÍÅ ÊÅ ÐÏÓÔÕÐÉÏ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÌÊÕéËÏÍ +ÏÍÉÓÉÊÅ broj 04/5 -1913/7 -09 od 

28.09.2009. godine. 
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 da je CDA: 
 

 obavijestila ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÕéÅÓÎÉËÁ ÐÏÓÒÅÄÓÔÖÏÍ ËÏÇÁ ÊÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÁ ÔÒÇÏÖÉÎÁ o 
broju akcija registrovanih na ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÍ ÖÌÁÓÎÉéËÏÍ ÒÁéÕÎÕ manjinskih 
akcionara kod CDA; 

 ÐÒÉÍÉÌÁ ÏÄ ÂÁÎËÅ ÐÏÔÖÒÄÕ Ï ÔÒÁÎÓÆÅÒÕ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÎÁ ÒÁéÕÎ ÐÏÓÅÂÎÅ 
namjene za manjinske akcionare u ukupnom iznosu od vrijednost transakcije 
je 100.987.378,80ΌȠ 

 ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ ÐÏÔÖÒÄÕ /ÖÌÁĤçÅÎÏÍ ÕéÅÓÎÉËÕ Ï ÉÚÖÒĤÅÎÏÍ ÐÒÅÎÏÓÕ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ 
ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÉÍ ÁËÃÉÊÁÍÁ %0#' ÓÁ :ÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÖÌÁÓÎÉéËÏÇ ÒÁéÕÎÁ ÍÁÎÊÉÎÓËÉÈ 
ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ËÏÄ #$! ÎÁ ÒÁéÕÎ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÉ ÓÅ ÖÏÄÉ ÎÁ ÉÍÅ ËÕÐÃÁȠ 

 

éÉÍÅ ÊÅ ÐÏÓÔÕÐÉÏ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÌÊÕéËÏÍ +ÏÍÉÓÉÊÅ broj 04/5 -1913/7 -09 od 

28.09.2009. godine. 
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9. Dobrovoljni penzioni fondovi  

 

.ÁËÏÎ ĤÔÏ ÊÅ 3ËÕÐĤÔÉÎÁ ÕÓÖÏÊÉÌÁ :ÁËÏÎ Ï ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ρςȢ ÄÅÃÅÍÂÒÁ 

ςππφȢ ÇÏÄÉÎÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÐÒÉÓÔÕÐÉÌÁ ÉÚÒÁÄÉ ÐÒÁÔÅçÉÈ ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÈ 

akata, koji zajedno predstavljaju dobrÕ ÏÓÎÏÖÕ ÚÁ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÒÅÆÏÒÍÅȢ /ÖÉÍ 

ÚÁËÏÎÏÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ É 

organizovanje dobrovoljnih penzionih fondova.  

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ É ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ za upravljanje 

penzionim fondovima, penzionih fondova i imovine penzionih fondova koja se nalazi kod 

kastodija. 

4ÏËÏÍ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÅ É ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ ÓÕ ÄÏÂÉÌÁ ÔÒÉ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

dobrovoljnim penzionim fondovima:  

 DZU Atlas Penzija, 18. marta 2008. godine, 
 DZU Market Invest, 16. decembra 2008. godine i 
 DZU NLB Penzija, 30. januara 2009. godine.  

 

Prvi dobrovoljni penzioni fond u Crnoj Gori "Penzija Plus", koji je osnovan u partnerstvu 

Atlas grupe, Unije poslodavaca i Saveza sindikata Crne Gore, od Komisije za hartije od 

vrijednosti je dobio dozvolu za rad 16. jula 2008. godine. Drugi dobrovoljni penzioni fond u 

Crnoj Gori "Market Penzija" kojim upravlja DZU "Market Invest", od Komisije za hartije od 

vrijednosti je dobio dozvolu za rad 03. jula 2009. godine. DZU "NLB Penzija" je 09.12.2009. 

godine dostavilo komisiji zahtjev za davanje dozvole za formiranje dobrovoljnog penzionog 

fonda "NLB Penzija". 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉȡ 

 Posrednu kontrolu ɀ ÐÒÅÇÌÅÄÏÍ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ É 
penzionog fonda koji se dostavljaju Komisiji i pribavljanjem informacija na drugi 
ÎÁéÉÎȟ 

 Neposrednu kontrolu ɀ ËÏÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÁ ÌÉÃÕ ÍÊÅÓÔÁ ÕÖÉÄÏÍ Õ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ËÎÊÉÇÅ É 
ÄÒÕÇÕ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÖa za upravljanje, 
penzionog fonda i kastodija u vezi sa poslovanjem penzionog fonda.  

 
.Á ÄÁÎ σρȢρςȢςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÏÇ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ 
"Penzija 0ÌÕÓͼ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ρȟρυψψΌȢ 0ÏÒÁÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÏÄ  πςȢÆÅÂÒÕÁÒ ςππωȢ godine 
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ËÁÄÁ ÊÅ ÕÐÌÁçÅÎ ÐÒÖÉ ÄÏÐÒÉÎÏÓ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ éÌÁÎÏÖÁ ÆÏÎÄÁ ÄÏ σρȢρςȢςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉ 
15,88%. 
 
.Á ÄÁÎ σρȢρςȢςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÏÇ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ 
"Market 0ÅÎÚÉÊÁͼ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ρȟρυττΌȢ 0ÏÒÁÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÏÄ  ςχȢÊÕÌÁ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ 
ËÁÄÁ ÊÅ ÕÐÌÁçÅÎ ÐÒÖÉ ÄÏÐÒÉÎÏÓ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ éÌÁÎÏÖÁ ÆÏÎÄÁ ÄÏ σρȢρςȢςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉ 
15,44%. 
 
5 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÕÒÁíÅÎÁ ÓÕ ÄÖÁ ÍÉĤÌÊÅÎÊÁ ÚÁ ÐÏÊÁĤÎÊÅÎÊÅ :ÁËÏÎÁ É ÐÒÁÖÉÌÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÔÉéÕ 
dobrovoljnih penzionih fondova, kao i τ ÒÊÅĤÅÎÊÁ o davanju saglasnosti na Pravila o 
upravljanju, statuta i dozvola za formiranje dobrovoljnog penzionog fonda Market Penzija. 
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10. Kastodi poslovi  

 
Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore donijela je Pravila o obavljanju kastodi 
poslova, koja su stupila na snagu 06. oktobra 2007. godine.  
 
/ÖÉÍ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ ÓÅ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÕÔÖÒíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ É ÎÁéÉÎ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ËÁÓÔÏÄÉ ÐÏÓÌÏÖÁȟ ÖÒÓÔÅ 
kastodi poslova i postupak za dobijanje dozvole za obavljanje kastodi poslova, u cilju 
ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É :ÁËÏÎÁ Ï ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ 
fondovima. 
 
Nakon stupanja na snagu navedenih Pravila o obavljanju kastodi poslova, do sada je, od 
+ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ĤÅÓÔ ÂÁÎÁËÁ ÄÏÂÉÌÏ ÄÏÚÖÏÌu za obavljanje 
kastodi poslova. 
 

Naziv banke Datum dobijanja dozvole za rad 

1. Invest banka Montenegro  17.12.2007. 
2. NLB Montenegrobanka  24.03.2008. 
3. Hipotekarna banka  12.05.2008. 
4. Prva Banka Crne Gore 25.07.2008. 
5. Hypo Alpe Adria Bank  19.08.2008. 
6. Crnogorska Komercijalna banka  29.10.2008. 

 
+ÁÓÔÏÄÉ ɉÂÁÎËÁɊ ÏÄÊÅÌÊÅÎÊÅ ÍÏĿÅ ÏÂÁÖÌÊÁÔÉ ÓÌÊÅÄÅçÅ ÕÓÌÕÇÅ ÚÁ ÓÖÏÊÅ ËÌÉÊÅÎÔÅȡ  
 

- ÏÔÖÁÒÁÔÉ É ÖÏÄÉÔÉ ÒÁéÕÎÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÄ #ÅÎÔÒÁÌÎÅ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÅ !ÇÅÎÃÉÊÅȟ Õ 
ÉÍÅ É ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ-svÏÊÉÈ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ ɉÖÌÁÓÎÉéËÉ ÒÁéÕÎ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 
vrijednosti);  

- ÏÔÖÁÒÁÔÉ É ÖÏÄÉÔÉ ÒÁéÕÎÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÄ #ÅÎÔÒÁÌÎÅ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÅ !ÇÅÎÃÉÊÅȟ Õ 
ÉÍÅ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎËÅȟ Á ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ-svojih klijenata, odnosno u ime svojih 
klijenata koji nisu zakÏÎÉÔÉ ÉÍÁÏÃÉ ÔÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁȟ Á ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ ɉ ÚÂÉÒÎÉ 
ËÁÓÔÏÄÉ ÒÁéÕÎɊȠ 

- ÉÚÖÒĤÁÖÁÔÉ ÎÁÌÏÇÅ ÚÁ ÐÒÅÎÏÓ ÐÒÁÖÁ ÉÚ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÎÁÌÏÇÅ ÚÁ ÕÐÉÓ ÐÒÁÖÁ ÔÒÅçÉÈ 
lica na hartijama od vrijednosti i starati se o prenosu prava iz tih hartija; 

- ÎÁÐÌÁçÉÖÁÔÉ ÐÏÔÒÁĿÉÖÁÎÊÁ ÏÄ ÉÚÄÁÖÁÌÁÃÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÄÏÓÐÊÅÌÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ 
ËÁÍÁÔÁ É ÄÉÖÉÄÅÎÄÉȟ ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ ÔÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ É ÓÔÁÒÁÔÉ ÓÅ Ï ÏÓÔÖÁÒÉÖÁÎÊÕ 
drugih prava koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrijednosti koji su njeni 
klijenti;  

- ÏÂÁÖÊÅĤÔÁÖÁÔÉ ÁËÃÉÏÎÁÒÅ Ï ÇÏÄÉĤÎÊÉÍ ÓËÕÐĤÔÉÎÁÍÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÚÁÓÔÕÐÁÔÉ ÉÈ 
ÎÁ ÔÉÍ ÓËÕÐĤÔÉÎÁÍÁȠ 

- ÐÏ ÏÖÌÁĤçÅÎÊÕ ËÌÉÊÅÎÔÁ ÓÔÁÒÁÔÉ ÓÅ Ï ÉÚÖÒĤÁÖÁÎÊÕ ÐÏÒÅÓËÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁ ËÌÉÊÅÎÔÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 
ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ éÉÊÉ ÊÅ ËÌÉÊÅÎÔ ÚÁËÏÎÉÔÉ ÉÍÁÌÁÃȠ 
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- obavljati ÄÒÕÇÅ ÐÏÓÌÏÖÅ ÕÔÖÒíÅÎÅ ÕÇÏÖÏÒÏÍȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍ É ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ 
poslovanja kastodi banke. 

 
$Á ÂÉ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎËÁ ÍÏÇÌÁ ÄÁ ÏÂÁÖÌÊÁ ÓÖÏÊÕ ÄÊÅÌÁÔÎÏÓÔ ÍÏÒÁ ÂÉÔÉ éÌÁÎ #ÅÎÔÒÁÌÎÅ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÅ 
Agencije a.d. Podgorica, s obzirom na to da se svakodnevno saldiranje trgovanja u 
ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ É ÎÏÖÃÕ ÏÂÁÖÌÊÁ ÉÓËÌÊÕéÉÖÏ ÐÏÓÒÅÄÓÔÖÏÍ ÔÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȢ  
 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ É ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎÁËÁȢ  
 
Dozvolu za obavljanje djelatnosti, kao i saglasnost na pravila poslovanja kastodi banke, daje 
Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore. 
 
Sve banke u Crnoj Gori koje imaju dozvolu za obavljanje kastodi poslova, izuzev NLB 
Montenegrobanke a.d. Podgorica mogu obavljati kastodi poslove i za dobrovoljne penzione 
fondove. 
Invest banka Montenegro a.d. Podgorica i Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica, 
za sada jedine obavljaju kastodi poslove za dobrovoljne penzione fondove u Crnoj Gori.  
 
+ÁÓÔÏÄÉ ÐÏÓÌÏÖÅ ÚÁ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄ Ȱ0ÅÎÚÉÊÁ 0ÌÕÓȱ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÏÂÁÖÌÊÁ )ÎÖÅÓÔ 
banka Montenegro a.d. Podgorica, dok  Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 
obavlja kastodi poslove za ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄ Ȱ-ÁÒËÅÔ ÐÅÎÚÉÊÁȱÁȢÄȢ "ÉÊÅÌÏ 0ÏÌÊÅȢ   
 
)ÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁÎÊÅ ËÁÓÔÏÄÉ ÐÏÓÌÏÖÁȟ ËÁÏ ÎÏÖÏÇ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ 
predstavlja ÊÅÄÁÎ ÏÄ ÅÌÅÍÅÎÁÔÁ ÒÁÚÖÏÊÁ ÓÁÍÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÊÅÒ ÇÁ éÉÎÉ ÁÔÒÁËÔÉÖÎÉÊÉÍ ÚÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 
ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÓÕ ÐÅÎÚÉÏÎÉ É ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉȟ ÏÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÅ ËÕçÅ É 
inostrane kastodi banke. 

 
Poslovanje u 2009. godini, uprkos krizi, bilo je bolje nego u prethodnoj po prometu i broju 
ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȢ +ÁÏ ÐÒÖÉ ÒÁÚÌÏÇ ÊÅ éÉÎÊÅÎÉÃÁ ÄÁ ÊÅ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÁ ÚÁ ÖÅçÉÎÕ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎÁËÁ ÂÉÌÁ 
ÐÒÖÁ ÇÏÄÉÎÁ ÒÁÄÁȢ .ÁËÏÎ ÐÏéÅÔÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁ ÐÒÉÖÉËÁÖÁÎÊÁȟ ÐÒÏÍÅÔ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÊÅ ÂÉÏ ÂÏÌÊÉȟ 
ÉÚÍÅíÕ ÏÓÔÁÌÏÇȟ É ÚÁÈÖÁÌÊÕÊÕçÉ ÄÏËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÉ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉçȢ    
  
6ÅçÉÎÁ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÁ ÐÒÅËÏ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎÁËÁ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÄÏÍÁçÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÍÁÎÊÉ ÄÉÏ ÎÁ 
ÉÎÏÓÔÒÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅȢ  
 
+ÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎËÅ Ó ÎÁÊÖÅçÉÍ ÐÒÏÍÅÔÏÍ É ÏÂÉÍÕ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÓÕ (ÙÐÏ !ÌÐÅ !ÄÒÉÁ "ÁÎË ÁȢÄȢ 
Podgorica, NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica i Hipotekarna banka a.d. Podgorica. Ostale 
ÂÁÎËÅ ÉÍÁÊÕ ÍÁÎÊÅ ÐÒÏÍÅÔÅ É ÎÊÉÈÏÖÉ ËÌÉÊÅÎÔÉ ÕÌÁĿÕ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÎÁ ÄÏÍÁçÅÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ   
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2009. godina  
Naziv kastodi banaka  Broj transakcija  0ÒÏÍÅÔ ɉΌɊ 

1. INVEST BANKA MONTENEGRO 100       701.909,29 
2. HYPO ALPE ADRIA BANK 1.051 21.811.092,56 
3. HIPOTEKARNA BANKA 1.508 55.480.310,27  
4. PRVA BANKE CRNE GORE 451   3.634.210,18  
5. CRNOGORSKA KOMERCIJALNA 

BANKA 
1.543   4.588.609,07  

6.  NLB MONTENEGROBANKA 175 13.527.836,09  
UKUPNO 4.828 99.743.967,46  

   
 

2008. godina  
Naziv kastodi banaka  Broj transakcija  0ÒÏÍÅÔ ɉΌɊ 

1. INVEST BANKA MONTENEGRO 1 147,00 
2. HYPO ALPE ADRIA BANK 44 44.900,87 
3. HIPOTEKARNA BANKA 6 11.830,61 
4. PRVA BANKE CRNE GORE 0 0,00 
5. CRNOGORSKA KOMERCIJALNA 

BANKA 
48 9.392,65 

6. NLB MONTENEGROBANKA 6 13.309,69 
UKUPNO 105 79.580,82  

 
/Ä ËÁÓÔÏÄÉ ÐÏÓÌÏÖÁ ÏéÅËÕÊÅ ÓÅ ÄÁ ÄÏÐÒÉÎÅÓÕ ÄÁÌÊÅÍ ÒÁÚÖÏÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÐÒÉÖÌÁéÅÎÊÕ 
ÄÉÒÅËÔÎÉÈ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÉÚ ÉÎÏÓÔÒÁÎÓÔÖÁ É ËÒÅÉÒÁÎÊÕ ÐÏÖÏÌÊÎÉÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ËÌÉÍÅ ÎÅÇÏ ĤÔÏ ÊÅ ÓÁÄÁ 
ÓÌÕéÁÊȢ 
 
Komisija ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÖÒĤÉÌÁ ÊÅȡ 
 
- Posredne kontrole  ɀkvartalna kontrola poslovanja kastodi banaka (januar ɀ mart, 

januar ɀ jun, januar ɀ septembar, januar ɀ decembar 2008. godine, ukupno 24 
ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅɊ É ÇÏÄÉĤÎÊÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ËÁÓÔÏÄÉ banaka za 2008. Godinu 
ɉÕËÕÐÎÏ φ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁɊȠ 

- Neposredne kontrole ɀ koje su obavljene bez najave, kada se procijeni da je 
ÎÅÏÐÈÏÄÎÏ  ÐÒÏÖÊÅÒÉÔÉ ÏÄÒÅíÅÎÅ ÄÅÔÁÌÊÅ Õ ÔÏËÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÁÌÉ É ÐÏÓÔÕÐÉÔÉ ÐÏ ĿÁÌÂÁÍÁ 
klijenata.  Obavljeno je 7 neposrednih kontrola.     

 
4ÏËÏÍ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁ ÄÁÔÏ ÊÅ υ ÍÉĤÌÊÅÎÊÅ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÐÏÊÁĤÎÊÅÎÊÁ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï 
obavljanju kastodi poslova. 
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Vrsta emisije Broj emisija Iznos

%ÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÖÒĤÅ ÊÁÖÎÏÍ ÐÏÎÕÄÏÍ1 ρȢφτπȢπππȟππ Ό                  

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 6 ρωȢφςςȢτρχȟως Ό               

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ËÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ8 ρσψȢτυψȢφψρȟφφ Ό            

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ1 υȢπππȢπππȟππ Ό                  

Emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti 3 τȢπσχȢτυφȟςω Ό                  

%ÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁ1 ρȢυπσȢυστȟχσ Ό                  

UKUPNO 20 ρχπȢςφςȢπωπȟφρ Ό        

 

11. Korporativne aktivnosti  

 

11.1. Emisije akcija koje predstavljaju novi kapital  

 

U narednoj tabeli je dat pregled emisija koje predstavljaju novi kapital. 

 

11.2. %ÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÖÒĤÅ ÊÁÖÎÏÍ ÐÏÎÕÄÏÍ 

 

%ÍÉÓÉÊÁ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ É ÄÕÇÏÒÏéÎÉÈ ÄÕĿÎÉéËÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÓÅ ÐÕÔÅÍ ÊÁÖÎÅ 

ponude. Javna ponuda hartija od vrijednosti je prodaja na osnovu javnog poziva za upis i 

uplatu harÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ %ÍÉÓÉÊÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÕÔÅÍ ÊÁÖÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÖÒĤÉ ÓÅ ÎÁ 

osnovu prethodnog odobrenja Komisije. 

 

Emitent Iznos odobrene emisija 5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ

3ËÉ 2ÅÓÏÒÔ +ÏÌÁĤÉÎ ρτυπ ρȢφτπȢπππȟππ ΌρȢφτπȢπππȟππ Ό

Ukupno ρȢφτπȢπππȟππ ΌρȢφτπȢπππȟππ Ό 
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11.3. %ÍÉÓÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÖÒĤÅ ÚÁÔÖÏÒÅÎÏÍ ÐÏÎÕÄÏÍ ÁËÃÉÊÁ 

 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÊÅ ÐÏÎÕÄÁ ÚÁ ËÕÐÏÖÉÎÕ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ É ÄÕÇÏÒÏéÎÉÈ ÄÕĿÎÉÃËÉÈ ÈÁrtija od 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÁ ÓÅ ÎÅ ÖÒĤÉ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÊÁÖÎÏÇ ÐÏÚÉÖÁ ÚÁ ÕÐÉÓ É ÕÐÌÁÔÕ ÔÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ %ÍÉÓÉÊÁ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ É ÄÕÇÏÒÏéÎÉÈ ÄÕĿÎÉéËÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÍÏĿÅ ÓÅ ÖÒĤÉÔÉ 

ÐÕÔÅÍ ÚÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ Õ ÓÌÕéÁÊÅÖÉÍÁ ËÁÄÁ ÅÍÉÔÅÎÔ ÎÕÄÉ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊednosti na prodaju 

samo: 

ρɊ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅȠ 

ςɊ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁȠ 

3) profesionalnim investitorima kojima se, u smislu ovog zakona, smatraju: investicioni 
fondovi, penzioni fondovÉȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ËÏÊÉ ÏÂÁÖÌÊÁÊÕ ÄÉÌÅÒÓËÅ ÐÏÓÌÏÖÅȟ ÂÁÎËÅ É 
ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅȠ 

τɊ ÐÒÅÍÁ ÎÁÊÖÉĤÅ σπ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÌÉÃÁ ËÏÊÁ ÓÕ ÓÅ ÏÂÁÖÅÚÁÌÁ ÄÁ ËÕÐÅ ÃÉÊÅÌÕ ÅÍÉÓÉÊÕ 
koja su dobro upoznata sa investicionim rizicima i rezultatima poslovanja emitenta; 

υɊ Õ ÏÂÉÍÕ ÎÅ ÖÅçÅÍ ÏÄ τπȢπππ %52Ȣ 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 

 

U toku 2009. godine ukupno je odobreno 6 ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ ÓÁ ÕËÕÐÎÉÍ ÉÚÎÏÓÏÍ od 20.220.565,68Ό ÐÒÉ 

éÅÍÕ ÊÅ ÕËÕÐÁÎ ÉÚÎÏÓ ÕÓÐÊÅĤÎosti ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÐÏÎÕÄÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 

prava preée kupovine dostigao vrijednost od ρωȢφςςȢτρχȟωςΌȢ 

 

Emitent Iznos odobrene emisija 5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ

Montenegro Broker Diler a.d. Podgorica ςυȢπππȟππ Ό                                  ςςȢπππȟππ Ό                       

Montenegro Osiguranje a.d. Podgorica σȢπππȢρσυȟχρ Ό                            σȢπππȢρσυȟχρ Ό                 

3ÏÌÁÎÁ ͼ"ÁÊÏ 3ÅËÕÌÉçͼ Õ ÓÔÅéÁÊÕ ÁȢÄȢ 5ÌÃÉÎÊρȢχωτȢρτψȟςρ Ό                            ρȢςππȢπππȟτυ Ό                 

$ÅÌÔÁ 'ÅÎÅÒÁÌÉ ¼ÉÖÏÔÎÁ /ÓÉÇÕÒÁÎÊÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁσπρȢπππȟππ Ό                                σππȢπππȟππ Ό                     

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica ρυȢπππȢςψρȟχφ Ό                         ρυȢπππȢςψρȟχφ Ό              

First Financial Securities Broker Diler a.d. Podgorica ρππȢπππȟππ Ό                                ρππȢπππȟππ Ό                     

Ukupno ςπȢςςπȢυφυȟφψ Ό                     ρωȢφςςȢτρχȟως Ό           
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:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ 

ÄÒÕĤÔÖÁ 

 

U 2009. godini je evidentirana jedna zatvorena ponuda ÁËÃÉÊÁ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ 

osnivanju akcionarskog ÄÒÕĤÔÖÁ ÓÁ ÕËÕÐÎÉÍ ÉÚÎÏÓÏÍ ÏÄ υȢπππȢπππΌȢ 

 
Emitent Iznos odobrene emisija

Quercus Invest a.d. Podgorica υȢπππȢπππȟππ Ό                            

Ukupno υȢπππȢπππȟππ Ό                         
 
 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ËÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ 

 

Tokom 2009. godine je odobreno 8 zatvorenÉÈ ÐÏÎÕÄÁ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÉÈ ËÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ 

ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 138.458.681,66Όȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÓÕ ÓÖÅ ÐÏÎÕÄÅ 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÅ ÓÔÏÐÏÓÔÏÔÎÕ ÕÓÐÊÅĤÎÏÓÔȢ 

Emitent Iznos odobrene emisija 5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ

5ÎÉÑÁ ¼ÉÖÏÔÎÏ /ÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁφυπȢπρφȟφπ Ό                              φυπȢπρφȟφπ Ό                     

5ÎÉÑÁ .ÅĿÉÖÏÔÎÏ /ÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁψυπȢπππȟππ Ό                              ψυπȢπππȟππ Ό                     

NLB Montenegro Banka a.d. Podgorica ρȢσσπȢτφσȟφψ Ό                          ρȢσσπȢτφσȟφψ Ό                  

Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Podgorica ρυȢπππȢπππȟππ Ό                       ρυȢπππȢπππȟππ Ό               

Swiss Osiguranje a.d. Podgorica υππȢπτσȟυψ Ό                              υππȢπτσȟυψ Ό                     

Atlas Penzija a.d. Podgorica υππȢπππȟππ Ό                              υππȢπππȟππ Ό                     

%ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉçψχȢφςψȢρυχȟψπ Ό                       ψχȢφςψȢρυχȟψπ Ό               

Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Podgorica σςȢπππȢπππȟππ Ό                       σςȢπππȢπππȟππ Ό               

Ukupno ρσψȢτυψȢφψρȟφφ Ό                ρσψȢτυψȢφψρȟφφ Ό         
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Emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti  

 

U  toku 2009. godine je ukupno odobreno 3 emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti u 

ukupnom iznosu od 4.037.456,29ΌȢ 0ÒÅÇÌÅÄ +ÏÍÐÁÎÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÕ ÉÚÖÒĤÉÌÅ ÒÁÓÐÏÄÊÅÌÕ ÄÏÂÉÔÉ Õ 

toku 2009Ȣ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÄÁÔ Õ ÓÌÅÄÅçÏÊ ÔÁÂÅÌÉȢ 

Emitent Iznos

0ÏÍÏÒÓËÉ 3ÁÏÂÒÁçÁÊ ÁȢÄȢ +ÁÍÅÎÁÒÉ ρȢτυπȢπρυȟππ Ό                                  

CG Broker a.d. Podgorica χχȢσπχȟσυ Ό                                        

ρσȢ *ÕÌ 0ÌÁÎÔÁĿÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ςȢυρπȢρσσȟωτ Ό                                  

Ukupno τȢπσχȢτυφȟςω Ό                               
 

%ÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁnog uloga 

 
U toku 2009. godine je evidentirana jedna ÅÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁȢ 

Emitent Iznos odobrene emisija

Montenegroairlines a.d. Podgorica ρȢυπσȢυστȟχσ Ό                            

Ukupno ρȢυπσȢυστȟχσ Ό                         

 
 

Emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital  

U toku 2009. godine odobreno je 5 emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski 

ËÁÐÉÔÁÌ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ρττȢςςρȢχωςȟψωΌȢ 

Emitent Iznos

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÉ 0ÒÅÖÏÚ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁσπȢφχρȢσψψȟρχ Ό                                           

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÁ )ÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁρπχȢυρφȢρςσȟχς Ό                                        

Crnagoracoop a.d. Danilovgrad ρχρȢωτρȟππ Ό                                                 

Pobjeda a.d. Podgorica υȢχψυȢςψυȟππ Ό                                              

3ÖÊÅÔÌÏÓÔȤËÁÂÁÌ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç χχȢπυυȟππ Ό                                                    

Ukupno ρττȢςςρȢχωςȟψω Ό                                     
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11.4. Emisije akcÉÊÁ ËÏÊÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÓÔÒÕËÔÕÒÎÕ ÐÒÏÍÊÅÎÕ ÐÏÓÔÏÊÅçÅÇ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

 

U narednoj tabeli je dat sumarni prikaz emisije akcija koje predstavljaju strukturnu 

ÐÒÏÍÊÅÎÕ ÐÏÓÔÏÊÅçÅÇ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 5 ÔÏËÕ ςππ9. godine je bilo ukupno 9 emisija ove vrste u 

ukupnom iznosu od 1.109.843.483,53ΌȢ 

Vrsta emisije Broj emisija Iznos

Emisije akcija po osnovu restrukturiranja 7 φρψȢρψωȢψσχȟωπ Ό                   

Emisija akcija po osnovu usitnjavanja akcija 2 τωρȢφυσȢφτυȟφσ Ό                   

Ukupno 9 ρȢρπωȢψτσȢτψσȟυσ Ό           
 
 

Emisije akcija po osnovu restrukturiranja  

 

U toku 2009. godine je odobreno 7 emisija akcija po osnovu restruktururanja u ukupnom 

iznosu od 618.189.837,90ΌȢ 

Emitent Iznos

Elektorprivreda Crne Gore a.d. Podgorica ρςπȢψτφȢυρυȟτς Ό                                                  

¼ÅÌÊÅÚÎÉÃÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁσχχȢτχυȢσυψȟστ Ό                                                  

Luka Bar a.d. Bar φυȢρωφȢυωφȟςω Ό                                                     

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÉ 0ÒÅÖÏÚ ÁȢÄȢ ÐÏÄÇÏÒÉÃÁ ρχȢτφσȢφφυȟψπ Ό                                                     

Montex a.d. Podgorica χȢχψτȢφςυȟςπ Ό                                                        

HTP Korali a.d. Bar ςυȢσρωȢςυπȟρψ Ό                                                     

CMC a.d. Podgorica τȢρπσȢψςφȟφχ Ό                                                        

Ukupno φρψȢρψωȢψσχȟωπ Ό                                               
 

Emisije akcija po osnovu usitnjavanja akcija  

 

U 2008. godinisu evidentirane dvije emisije akcija po osnovu usitnjavanja akcija u 

ukupnom iznosu od 491.142.850,38ΌȢ 

 
Emitent Iznos

Montenegro Airlines a.d. Podgorica σψȢυυυȢψπσȟττ Ό                            

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÁ )ÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁτυςȢυψχȢπτφȟωτ Ό                         

Ukupno τωρȢρτςȢψυπȟσψ Ό                      
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11.5. Evidentiranje emisije obveznica  

 

U toku 2009. godine je evidentirana jedna  emisija obveznica i to emisija obveznica  /ÐĤÔÉÎÅ 

Podgorica u iznosu od 1.071.606,00ΌȢ 

Emitent Iznos

/ÐĤÔÉÎÁ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ρȢπχρȢφπφȟππ Ό            

Ukupno ρȢπχρȢφπφȟππ Ό         
 
 
 

11.6. *ÁÖÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÚÁ ÐÒÕÚÉÍÁÎÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ 
 

U toku 2009. godine evidentirano je 9 javnih ponuda ÚÁ ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ 

$ÅÔÁÌÊÁÎ ÐÒÉËÁÚ ÊÅ ÄÁÔ Õ ÓÌÅÄÅçÏÊ ÔÁÂÅÌÉȢ 

 

Sticalac $ÒÕĤÔÖÏ ËÏÊÅ ÓÅ ÐÒÅÕÚÉÍÁBroj prijavljenih akcija

Martex d.o.o. Cetinje Trgocet a.d. Cetinje 0 akcija

IÅÌÅÂÉç ÄȢÏȢÏȢ  É #-# ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ%#/ IÅÌÅÂÉç ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ0 akcija

3ÁÊËÏ 3ÁĤÏȟ 2ÏÇÁÔÅÃ Ȥ 3ÌÏÖÅÎÉÊÁGlobal Broker Diler a.d. Podgorica 0 akcija

'ÒÂÏÖÉç 3ÁÖÁȟ .ÉËĤÉçLutrija Crne Gore a.d. Podgorica 0 akcija

KIPS d.o.o. Podgorica KIPS Polimka a.d. Berane 0 akcija

"ÅÒÎÊÁË *ÏĿÅ Color Tim a.d. Podgorica 0 akcija

2ÏËĤÐÅÄ ÄȢÏȢÏȢ £ÔÁÍÐÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ90 akcija 

Black Sea Montenegro d.o.o. Podgorica4ÒÅÂÊÅÓÁ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç532.536 akcija 

FZU Atlas Mont Montenegroberza a.d. Podgorica 286 akcija  
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12. Vrijednosti neto aktive F ÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 

 
VrijÅÄÎÏÓÔ ÎÅÔÏ ÁËÔÉÖÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÕËÕÐÎÕ 

ÉÍÏÖÉÎÕ ÆÏÎÄÏÖÁ ÕÌÏĿÅÎÕ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅ É ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁȟ ËÏÊÁ ÓÅ 

ÎÁÌÁÚÅ ÎÁ ÒÁéÕÎÉÍÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÉÌÉ ÓÕ ÏÒÏéÅÎÁȟ ÕÍÁÎÊÅÎÕ ÚÁ ÏÂÁÖÅÚÅ ÆÏÎÄÁ ɉËÒÅÄÉÔÎÁ ÚÁÄÕĿÅnja 

ÆÏÎÄÏÖÁɊȢ +ÒÅÔÁÎÊÅ ÎÅÔÏ ÁËÔÉÖÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉȟ ÓÖÁËÁËÏ ÏÄÒÁĿÁÖÁ 

ÄÅĤÁÖÁÎÊÁ ÎÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁȢ 5 ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉ É ÇÒÁÆÉËÕ ÓÕ 

ÐÒÉËÁÚÁÎÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÁËÔÉÖÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É kraju 

ÇÏÄÉÎÅȢ %ÖÉÄÅÎÔÎÏ ÊÅȟ ÄÁ ÊÅ ËÏÄ ÓÖÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅȟ ÁÌÉ ÓÁ 

ÒÁÚÌÉéÉÔÉÍ ÓÔÏÐÁÍÁ ÒÁÓÔÁȢ .ÁÉÍÅȟ ÐÒÏÄÁÊÁ ÁËÃÉÊÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉç ÊÅ 

dominantno uslovila razlike u stopama rasta vrijednosti imovine fondova. Pet fondova 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ËÏÊÁ ÐÒÅÄÎÊÁéÅ Õ ÓÔÏÐÁÍÁ ÒÁÓÔÁ ÓÕ Õ ÓÖÏÊÉÍ ÐÏÒÔÆÅÌÊÉÍÁ ÉÍÁÌÁ 

ÚÎÁéÁÊÎÏ ÕéÅĤçÅ ÁËÃÉÊÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉçȟ ĤÔÏ ÊÅ ÎÁËÏÎ ÐÒÏÄÁÊÅ ÉÓÔÉÈ 

ÉÔÁÌÉÊÁÎÓËÏÊ ËÏÍÐÁÎÉÊÉ !ς! ÕÓÌÏÖÉÌÏ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Æondova, a to se 

ÒÅÆÌÅËÔÏÖÁÌÏ ÔÁËÏíÅ É ËÒÏÚ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÊÉÈÏÖÅ ÉÍÏÖÉÎÅȢ 

 

 

Tabela 1. Vrijednost portfelja fondova u 2009. godini 
 

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÐÏÒÔÆÅÌÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ɉÐÒÏÓÊÅéÎÅɊ Õ ÊÁÎÕÁÒÕ É ÄÅÃÅÍÂÒÕ ςππωȢ godine  

Naziv fonda 
Vrijednost aktive  
u januaru 2009.  

Vrijednost aktive  
u decembru 2009.  

Promjena  
 

Apsolutna  Procentualna  

ATLAS MONT σρȟςτφȟπυτȢπσ Ό υχȟχσψȟφτπȢωφ Ό ςφȟτωςȟυψφȢωσ Ό 84.79% 
EUROFOND τπȟσψτȟρττȢπρ Ό χρȟφστȟχςρȢπφ Ό σρȟςυπȟυχχȢπυ Ό 77.38% 
HLT ςυȟτπφȟρωτȢρρ Ό ςχȟρτσȟσυςȢυς Ό 1,737,15ψȢτρ Ό 6.84% 
MIG ρυȟπςπȟττςȢσω Ό ςψȟσφχȟψχςȢφς Ό ρσȟστχȟτσπȢςσ Ό 88.86% 
MONETA ςςȟτππȟττυȢπφ Ό σψȟφψωȟπωωȢως Ό ρφȟςψψȟφυτȢψφ Ό 72.72% 
TREND ςψȟπςςȟσσφȢφς Ό υσȟωψχȟψπψȢπσ Ό ςυȟωφυȟτχρȢτρ Ό 92.66% 
WBIF ςȟψρσȟτςφȢωψ Ό ςȟωσρȟψρφȢπσ Ό ρρψȟσψωȢπυ Ό 4.21% 
UKUPNO: ρφυȟςωσȟπτσȢςπ Ό ςψπȟτωσȟσρρȢρτ Ό 115,200,267.94 Ό 69.69%  

 

.ÁÊÖÅçÕ ÓÔÏÐÕ ÒÁÓÔÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉȟ ÔÊȢ ÎÁÊÖÅçÉ ÐÏÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÊÅ ÉÍÁÏ ÆÏÎÄ 

ÚÁÊÅÄÎÉçËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 4ÒÅÎÄ ÏÄ ÓËÏÒÏ ωσϷȟ Á ÓÌÉÊÅÄÉÌÉ ÓÕ ÇÁ ÆÏÎÄÏÖÉ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ -ÉÇ 

sa sa skoro 89%, Atlasmont sa 84,79%, Eurofond sa oko 77% i Moneta sa 72,72%. Dva 

ÆÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ËÏÊÁ Õ ÓÖÏÊÉÍ ÐÏÒÔÆÅÌÊÉÍÁ ÎÉÊÅÓÕ ÉÍÁÌÁ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÕéÅĤçÅ  
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%ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉç ÓÕ ÔÁËÏíÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ÒÁÓÔ ÉÍÏÖÉÎÅȟ (,4 ÏÄ ÐÒÉÂÌÉĿÎÏ χϷ 

i Western Balkan Investment Fund od oko 4%, a to je posledica rasta cijena na cjelokupnom 

ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÎÁËÏÎ ÐÒÏÄÁÊÅ ÁËÃÉÊÁ  %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉçȢ 

 

5 ÎÁÒÅÄÎÏÍ ÇÒÁÆÉËÕ ÓÕ ÐÒÉËÁÚÁÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ 

Crnoj 'ÏÒÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 

Grafik 1. Vrijednost portfelja fondova u 2009. godini 
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12.1. 4ÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ u Crnoj Gori  

 

4ÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÃÉÊÅÎÅ ÁËÃÉÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ 

ostvarÅÎÅ ÎÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÉÍ ÂÅÒÚÁÍÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÏÍÎÏĿÅÎÅ ÓÁ ÕËÕÐÎÉÍ ÂÒÏÊÅÍ ÁËÃÉÊÁ 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ 5 ÏÖÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕȟ ÊÅ ÂÉÏ ÐÒÉÓÕÔÁÎ ÔÒÅÎÄȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ÏÄ ÓÒÅÄÉÎÅ 

ÇÏÄÉÎÅ ËÁÄÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎÁ ÐÒÏÄÁÊÁ ÁËÃÉÊÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉçȟ ÒÁÓÔÁ ÔÒÁĿÎÊÅ 

ÚÁ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ËÏÊÉ ÓÕ Õ ÓÖÏÊÉÍ ÐÏÒÔÆÅÌÊÉÍÁ ÉÍÁÌÉ ÁËÃÉÊÅ ÏÖÏÇ 

ÅÍÉÔÅÎÔÁȢ /Ä ÓÅÄÁÍ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÎÊÁȟ ËÏÌÉËÏ ÐÏÓÔÏÊÉ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÚÁ ÐÅÔ 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÓÕ ÔÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÂÉÌÅ ÖÅçÅ ÎÁ ËÒÁÊÕ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 4ÒĿÉĤÎÁ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÁËÃÉÊÁ ÆÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÎÊÁ (,4 ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÐÁÌÁȟ É ÔÏ ËÒÏÚ éÉÎÊÅÎÉÃÕ ÄÁ 

investitori nijesu bili zainteresovani za kupovinu akcija fonda koji u svom portfelju nema 

ÁËÃÉÊÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !$ .ÉËĤÉç É ÚÂÏÇ éÉÎÊÅÎÉÃÅ ÄÁ ÊÅ ÁËtiva ovog fonda u 2009. 

'ÏÄÉÎÉ ÐÏÒÁÓÌÁ ÚÁ ÓÖÅÇÁ φȟψτϷȢ )Ú ÎÁÒÅÄÎÅ ÔÁÂÅÌÅȟ ÐÒÉÍÊÅÔÎÏ ÊÅ ÄÁ ÔÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÁËÃÉÊÁ 

&ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 7ÅÓÔÅÒÎ "ÁÌËÁÎ )ÎÖÅÓÔÍÅÎÔ &ÕÎÄ ÊÅ ÏÓÔÁÌÁ ÎÅÐÒÏÍÉÊÅÎÊÅÎÁ É ÔÏ 

ÚÂÏÇ éÉÎÊÅÎÉÃÅ ÄÁ ÓÅ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÏÖÏÇ ÆÏÎÄÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÎÉÊÅ ÔÒÇÏÖÁÌÏȢ /Ä ÐÅÔ ÆÏÎÄÏÖÁȟ éÉÊÅ 

ÓÕ ÔÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÇÏÄÉÎÅ ÐÏÒÁÓÌÅ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁËȟ ÎÁÊÖÅçÉ ÒÁÓÔ ÓÕ 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÅ ÁËÃÉÊÅ &ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ -ÏÎÅÔÁ É ÔÏ ωψϷȟ Á ÎÁÊÍÁÎÊÉ ÒÁÓÔ ÏÄ ÏËÏ ρρϷ 

ÓÕ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÅ ÁËÃÉÊÅ &ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 4ÒÅÎÄȢ 0ÒÅÇÌÅÄ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÎÊÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎ Õ ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉ É 

grafiku. 

4ÁÂÅÌÁ ςȢ 4ÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ 

 

 

4ÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁ  ÚÁ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

Naziv fonda 

4ÒĿÉĤÎÅ 
vrijednosti  
12.01.2009.  

4ÒĿÉĤÎÅ 
vrijednosti  
31.12.2009.  

Promjena  
 

Apsolutna  Procentualna  

ATLAS MONT ρπȟτωφȟτσσȢτχ Ό ρχȟυρυȟππφȢχτ Ό χȟπρψȟυχσȢςχ Ό 66.87% 
EUROFOND ρρȟπςςȟτσχȢτψ Ό ρτȟτυρȟφτπȢςυ Ό σȟτςωȟςπςȢχχ Ό 31.11% 
HLT ρωȟπσρȟρψψȢψπ Ό ρτȟυτρȟχψπȢρφ Ό -τȟτψωȟτπψȢφτ Ό -23.59% 
MIG σȟψτωȟωτχȢπρ Ό χȟςσωȟςρφȢφπ Ό σȟσψωȟςφωȢυω Ό 88.03% 
MONETA φȟρρτȟσρψȢππ Ό ρςȟρπφȟστωȢφτ Ό υȟωωςȟπσρȢφτ Ό 98.00% 
TREND ρπȟωφσȟψπφȢρρ Ό ρςȟρφχȟρυπȢφψ Ό ρȟςπσȟσττȢυχ Ό 10.98% 
WBIF ςχȟπππȟπππȢππ Ό ςχȟπππȟπππȢππ Ό πȢππ Ό 0.00% 

UKUPNO: ψψȟτχψȟρσπȢψχ Ό ρπυȟπςρȟρττȢπχ Ό ρφȟυτσȟπρσȢςπ Ό 18.70%  



'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ  É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÄÏ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ φττύȢ ÇÏÄÉÎÕ  

                                                                                                                                                                                                                             

 

52 

 

 

'ÒÁÆÉË ςȢ 4ÒĿÉĤÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ 
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12.2. /ÄÎÏÓ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÅÔÏ ÁËÔÉÖÅ É ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ 

 
Kao É ÐÒÅÄÈÏÄÎÉÈ ÇÏÄÉÎÁ É Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÊÅ ÎÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÔÒÅÎÄ ÖÅÌÉËÉÈ ÏÄÓÔÕÐÁÎÊÁ ÔÒĿÉĤÎÉÈ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 

prikazane u njihovim portfeljima. Akcije svih fondova koji su nastali u Masovnoj ÖÁÕéÅÒÓËÏÊ 

ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÉ ÓÕ ÓÅ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÒÏÄÁÖÁÌÉ ÕÚ ÖÅÌÉËÉ ÄÉÓËÏÎÔȢ $ÉÓËÏÎÔ ÚÁ ÏÖÉÈ ĤÅÓÔ ÆÏÎÄÏÖÁ ÓÅ 

ËÒÅÔÁÏ Õ ÉÎÔÅÒÖÁÌ ÏÄ χψȟχφϷ ÚÁ &ÏÎÄ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ %ÕÒÏÆÏÎÄ ÄÏ τυȟσψϷ ËÏÌÉËÏ ÊÅ 

ÉÚÎÏÓÉÌÁ ÒÁÚÌÉËÁ Õ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÁËÔÉÖÅ &ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ (,4 É ÎÊÅÇÏÖÅ ÔÒĿÉĤÎÅ 

vrijednosti na crnogorskim berzama na kraju 2009. godine. Odnos vrijednosti aktive 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ É ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁ ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ 

prikazan u narednoj tabeli i grafiku.  

Tabela 3. Odnos vrijednoÓÔÉ ÐÏÒÆÅÌÊÁ É ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ 

/ÄÎÏÓ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÏÒÆÅÌÊÁ É ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÄÅÃÅÍÂÒÁ ςππωȢ Godine  

Naziv fonda 

Vrijednost 
aktive  

31.12.2009.  

4ÒĿÉĤÎÅ 
vrijednosti  
31.12.2009.  

Razlika  

Apsolutna  Procentualna  
&ÏÎÄÏÖÉ ÎÁÓÔÁÌÉ ÉÚ ÍÅÓÏÖÎÅ ÖÁÕéÅÒÓËÅ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅ 

ATLAS MONT υχȟυςρȟψφυȢωχ Ό ρχȟυρυȟππφȢχτ Ό -τπȟππφȟψυωȢςσ Ό -69.55% 

EUROFOND φψȟπσψȟφφπȢυρ Ό ρτȟτυρȟφτπȢςυ Ό -υσȟυψχȟπςπȢςφ Ό -78.76% 

HLT ςφȟφςρȟψφςȢφφ Ό ρτȟυτρȟχψπȢρφ Ό -ρςȟπψπȟπψςȢυπ Ό -45.38% 

MIG ςψȟυςωȟωρσȢτψ Ό χȟςσωȟςρφȢφπ Ό -ςρȟςωπȟφωφȢψψ Ό -74.63% 

MONETA σψȟφσωȟψψυȢυυ Ό ρςȟρπφȟστωȢφτ Ό -ςφȟυσσȟυσυȢωρ Ό -68.67% 

TREND υτȟςυσȟψσσȢρφ Ό ρςȟρφχȟρυπȢφψ Ό -τςȟπψφȟφψςȢτψ Ό -77.57% 

&ÏÎÄÏÖÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÄÏÂÉÌÉ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ ËÁÏ &ÏÎÄÏÖÉ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ulaganja od svog formiranja  

WBIF ςȟωσσȟρψςȢτχ Ό ςχȟπππȟπππȢππ Ό ςτȟπφφȟψρχȢυσ Ό 820.50% 

UKUPNO: ςχφȟυσωȟςπσȢψπ Ό ρπυȟπςρȟρττȢπχ Ό -171,518,059.73 Ό -62.02%  

 

Akcijama fonda Western Balkan, koji jedini od gore pomenutih fondova u tabeli, nije nastao 

iz masÏÖÎÅ ÖÁÕéÅÒÓËÅ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅȟ ÓÅ ÚÁÄÎÊÉ ÐÕÔ ÔÒÇÏÖÁÌÏ ÎÁ ÂÅÒÚÉ πςȢρπȢςππψȢ ÇÏÄÉÎÅ ÐÏ 

ÃÉÊÅÎÉ ÏÄ ςχȢπππȟππΌ ÐÏ ÁËÃÉÊÉȟ ÔÁËÏ ÎÊÅÇÏÖÁ ÔÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÎÉÊÅ ÍÉÊÅÎÊÁÎÁ ÏÄ πςȢρπȢςππψȢ 

ÇÏÄÉÎÅ É ÏÎÁ ÉÚÎÏÓÉ ςχȢπππȢπππȟππΌ ËÏÊÁ ÓÅ ÄÏÂÉÊÁ ËÁÏ ÐÒÏÉÚÖÏÄ ÕËÕÐÎÏÇ ÂÒÏÊÁ Ákcija fonda 

7ÅÓÔÅÒÎ "ÁÌËÁÎ ɉρȢπππɊ É ÎÊÅÇÏÖÅ ÐÏÓÌÅÄÎÊÅ ÔÒĿÉĤÎÅ ÃÉÊÅÎÅ ɉςχȢπππȟππΌɊȢ 
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'ÒÁÆÉË σȢ /ÄÎÏÓ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÏÒÆÅÌÊÁ É ÔÒĿÉĤÎÉÈ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ 

 

 

12.3. 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ godine  

 

0ÏÓÔÏÊÅçÉ :ÁËÏÎ Ï investicionim fondovima dozvoljava ulaganje fondova u hartije od 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅ É ÎÏÖéÁÎÁ ÓÔÅÄÓÔÖÁȢ  

Tabela 4. Struktura ulaganja fondova - 01.01.2009. godine  

VRSTA 
ULAGANJA/FOND ATMO EURF HLTA MIGF MONF TREN WBIF 

HOV 89.66% 99.98% 85.10% 81.99% 87.71% 75.50% 95.46% 
NOVAC 10.34% 0.02% 0.61% 0.49% 4.67% 0.01% 4.54% 
NEKRETNINE 0.00% 0.00% 14.29% 17.52% 7.62% 24.49% 0.00% 
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Grafik 4. Struktura ulaganja fondova- 01.01.2009. godine 

 

 

.Á ÐÏéÅÔËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÇÒÁÆÉË τ É ÔÁÂÅÌÁ τȟ ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ strukturi f ondova 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÓÕ Émale hartije od vrijednosti, bilo da se radi o hartijama 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÁ ÐÏÓÌÕÊÕ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÉÌÉ Ï ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÓÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÒÅÇÉÏÎÁȢ 

/ÖÏ ÕéÅĤçÅ ÓÅ ËÒÅÔÁÌÏ É ÄÏ ωωȟωψϷ ËÏÄ &ÏÎÄ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ȵ%ÕÒÏÆÏÎÄȰȢ .ÁÊÍÁÎÊÅ 

ÕéÅĤçÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ ÓÔÒÕËÔÕÒÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÉÍÁÏ ÊÅ &:5 ͼ4ÒÅÎÄͼ É ÔÏ χυȟυπϷȟ Õ ËÏÊÅÍ 

ÓÕ ÏÓÔÁÔÁË ÏÄ ςτȟτωϷ éÉÎÉÌÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ ÎÅÍÒÅÔÎÉÎÅ Á πȟπρϷ ÓÕ éÉÎÉÌÁ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁȢ 

.ÁÊÖÅçÅ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁÌÎÏ ÕéÅĤçÅ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁ Õ ÓÒÔÕËÔÕÒÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ ÉÍÁÏ ÊÅ &:5 ͼ 4ÒÅÎÄ 

"i to 24,49% portfelja. 

5ÐÏÒÅíÕÊÕçÉ ÓÔÒÕËÔÕÒÕ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÐÒÉÍÊÅÔÁÎ ÊÅ 

ÐÏÒÁÓÔ ÕéÅĤçÁ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ɉÚÁ ÆÏÎÄÏÖÅ ËÏÊÉ ÓÕ Õ ÐÏÒÆÅÌÊÕ ÉÍÁÌÉ ÁËÃÉÊÅ %0#'ɊȢ .Á ËÒÁÊÕ 

ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ &:5 ͼ-ÏÎÅÔÁ" i to 54,04%, a slijede je FZU 

"Trend" sa 27,41%, FZU "Mig" sa 21,90%, FZU "Atlasmont" sa 18,80%. Ovakav porast 

ÕéÅĤçÁ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Õ ÓÔÒÕËÔÕÒÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÕÓÌÏÖÌÊÅÎ ÊÅ ÐÒÏÄÁÊÏÍ ÁËÃÉÊÁ 

Elektroprivrede Crne GorÅ !$ .ÉËĤÉçȟ Á ÖÅçÉ ÄÉÏ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÆÏÎÄÏÖÉ ÓÕ ÏÒÏéÉÌÉ ËÏÄ 

banaka. Ulaganja u hartije od vrijednosti u su i dalje dominantan oblik ulaganja, u strukturi 

imovine investicionih fondova.  
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Tabela 5. Struktura ulaganja fondova- 31.12.2009. godine 

VRSTA 
ULAGANJA/FOND ATMO EURF HLTA MIGF MONF TREN WBIF 

HOV 74.57% 87.52% 81.50% 68.57% 41.40% 58.78% 95.79% 

Novac 18.80% 2.83% 0.30% 21.90% 54.04% 27.41% 4.21% 

Nekretnine 6.63% 9.65% 18.19% 9.53% 4.56% 13.81% 0.00% 
 

Grafik 5. Struktura ulaganja fondova- 31.12.2009. godine 
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12.4. +ÏÎÃÅÎÔÒÁÃÉÊÁ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ Õ &ÏÎÄÏÖÉÍÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 

 

4ÒÅÎÄ ÕËÒÕÐÎÊÁÖÁÎÊÁ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ Õ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ÉÚ ÐÒÅÔÈÏÄÎÉÈ ÇÏÄÉÎÁ ÊÅ 

ÎÁÓÔÁÖÌÊÅÎ É Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉȢ .ÁÊÖÅçÅ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÂÒÏÊÁ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÁËÃÉÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ je 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ËÏÄ &ÏÎÄÁ ͼ-ÏÎÅÔÁͼȟ ÇÄÊÅ ÓÅ ÂÒÏÊ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÓÍÁÎÊÉÏ ÚÁ τȟρπϷ ÉÌÉ Õ ÁÐÓÏÌÕÔÎÏÍ 

ÉÚÎÏÓÕ ÂÒÏÊ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÂÉÏ ÍÁÎÊÉ ÚÁ τυψ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅȢ 

:ÎÁéÁÊÎÏ  ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÂÒÏÊÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ËÏÄ &ÏÎÄÁ ͼ(,4ͼ  É ÔÏ ÚÁ χσχ éÌÁÎÏÖÁȟ 

ĤÔÏ Õ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁÌÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÊÅ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÏÄ ρȟωυϷȢ 

Tabela 6Ȣ  "ÒÏÊ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ 

 

'ÒÁÆÉË φȢ  "ÒÏÊ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ 

 

Oznaka 01.01.2009.  31.12.2009.  APSOLUTNA 
PROMJENA 

PROCENTUALNA 
PROMJENA 

ATMO 13,740 13,213 -527 -3.84% 

EURF 16,730 16,512 -218 -1.30% 

HLTA 37,854 38,591 737 1.95% 

MIGF 6,622 6,449 -173 -2.61% 

MONF 11,170 10,712 -458 -4.10% 

TREN 11,331 11,105 -226 -1.99% 

WBIF 36 37 1 2.78% 
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12.5. Posredne  i neposredne kontrole  ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ Õlaganja  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ É ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondovima i investicionih fondova.  

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÖÒĤÉÌÁ ÊÅȡ 

 Posredne kontrole  ɀ ÍÊÅÓÅéÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÎÅÔÏ ÁËÔÉÖÅ ÆÏÎÄÏÖa (ukupno 87 

ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁɊȟ ÍÊÅÓÅéÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÔÏËÏÖÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

ÆÏÎÄÏÖÁ ɉÕËÕÐÎÏ ψχ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁɊȟ ËÖÁÒÔÁÌÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ 

za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova (januar ɀ mart, 

januar ɀ jun, januar ɀ septembar, januar ɀ ÄÅÃÅÍÂÁÒȟ ÕËÕÐÎÏ υψ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÈ 

ËÏÎÔÒÏÌÁɊ É ÇÏÄÉĤÎÊÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 

ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ É ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÕ ɉÕËÕÐÎÏ ρφ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÉÈ 

kontrola);  

 

 Neposredne kontr ole ɀ ËÏÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÁ ÌÉÃÕ ÍÊÅÓÔÁ ÕÖÉÄÏÍ Õ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ËÎÊÉÇÅ 

É ÄÒÕÇÕ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondovima i investicionih fondova. U 2009. godini Komisija za hartije 

ÏÄ ÖÒÏÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÉÚÖÒĤÉÌÁ ÕËÕÐÎÏ χ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ 

upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova, gdje se jedna kontrola 

ÏÄÎÏÓÉÌÁ ÎÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ËÏÊÅ ÊÅ Õ ρππϷ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÕ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁȢ 

Predmeti pomenutih kontrola su bili poslovanje ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondovima i investicionih fonova u skladu sa zakonskom regulativom, 

ÓÁ ÐÏÓÅÂÎÉÍ ÏÓÖÒÔÏÍ ÎÁ ÐÒÏÄÁÊÕ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁȟ 

ÔÒÇÏÖÉÎÅ ÉÚÍÅíÕ ÐÏÖÅÚÁÎÉÈ ÌÉÃÁ É ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ fondova. 
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12.6. 2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÍÊÅÒÅ ÐÒÅÍÁ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 

fondovima i investicionim fondovima  

 
4ÏËÏÍ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÖÒĤÉÌÁ ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÕ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ 
upravljanje investicionim fondovima i investicionih fÏÎÄÏÖÁȢ 5 ÖÅçÅÍ ÄÉÊÅÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ 
ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÊÅ ÕÓËÌÁíÅÎÏ ÓÁ ÓÔÁÎÄÒÁÄÉÍÁ ÕÓÔÁÎÏÖÌÊÅÎÉÍ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 
ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ É ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÈ ÐÒÏÐÉÓÁ ËÏÊÉ ÒÅÇÕÌÉĤÕ ÏÖÕ ÏÂÌÁÓÔ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁȢ 
 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏÎÉÊÅÌÁ 2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ $ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ 
upravljanje investicionim fondom AKTIVA MAX ÄȢÏȢÏȢ É &ÏÎÄÕ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 
AKTIVA INTEGRA a.d. 

 
4ÁËÏíÅȟ Õ ÔÏËÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÐÒÅÄÕÚÅÌÁ ÄÖÉÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÍÊÅÒÅ Õ 
ÓÖÏÍ ÎÁÓÔÏÊÁÎÊÕ ÄÁ ÓÐÒÉÊÅéÉ ÎÅÚÁËÏÎÉÔÏ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ 
 

 Preduzimanje mjera u vezi sa isplatom naknade za konsultativne usluge  

 

5 ÐÏÓÔÕÐËÕ ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ 
ÕÔÖÒÄÉÌÁ ÄÁ ÓÕ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅȡ 42%.$ȟ !4,!3 -/.4ȟ -/.ETA  i EUROINVEST 
ÉÓÐÌÁÔÉÌÁȟ Á ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ +$ -/.4 ÄÏÎÉÊÅÌÏ ÏÄÌÕËÕ ÄÁ ÉÓÐÌÁÔÉ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 
ÉÚÖÒĤÅÎÉÈ ËÏÎÓÕÌÔÁÔÉÖÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÖÅÚÁÎÉÈ ÚÁ ÐÒÏÄÁÊÕ ÁËÃÉÊÁ %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ Õ 
ÐÏÒÔÆÅÌÊÕ ÆÏÎÄÁȟ ÉÚ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ 
 
U ÖÒĤÅÎÊÕ ÎÁÄÚÏÒÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÏÖÁËÖÉÈ ÏÄÌÕËÁ ÏÃÉÊÅÎÉÌÁ ËÁÏ ÎÅÚÁËÏÎÉÔÏȟ É 
ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ ÕÔÖÒÄÉÌÁ ÏÂÁÖÅÚÕ É ÎÁÌÏĿÉÌÁ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÄÕÇÏÖÁÎÁ ÚÁ 
ÉÚÖÒĤÅÎÅ ËÏÎÓÕÌÔÁÔÉÖÎÅ ÕÓÌÕÇÅ ÉÓÐÌÁÔÅ ÓÁ ÒÁéÕÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÔÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȢ 
 
DÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ %52/).6%34 ÁȢÄȢ ÊÅ ÐÏÓÔÕÐÉÌÏ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÄÏË 
ÓÕ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 42%.$ȟ !4,!3-/.4ȟ -/.%4! É %52/).6%34 ÐÏËÒÅÎÕÌÁ 
ÕÐÒÁÖÎÅ ÓÐÏÒÏÖÅ ÐÒÏÔÉÖ ÒÊÅĤÅÎÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ 
 

U upravnom sporu pokrenutoÍ ÐÏ ÔÕĿÂÉ $ÒÕĤÔÖÁ !4,!3 -/.4 ÐÒÏÔÉÖ ÎÁÖÅÄÅÎÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊÁ 
Komisije, Upravni sud je donio Presudu U.broj 1312/2009 kojom je ÐÏÎÉĤÔÅÎÏ ÒÊÅĤÅÎÊÅ 
Komisije za hartije od vrijednosti, broj 04/3-1450/2 -09 od 22.07.2009.godine. Po ocjeni 
3ÕÄÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÂÉÌÁ ÄÕĿÎÁ ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÉÔÉ ÏÖÊÅÒÅÎ ÐÒÅÖÏÄ ÚÁËÌÊÕéÅÎÏÇ ÕÇÏÖÏÒÁ Ï ËÏÎÓÁÌÔÉÎÇ 
ÕÓÌÕÇÁÍÁȟ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÔÕÍÁéÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÐÒÁÖÉÌÎÏÇ É ÐÏÔÐÕÎÏÇ ÕÔÖÒÄÊÅÎÊÁ éÉÎÊÅÎÉéÎÏÇ 
ÓÔÁÎÊÁȢ .Á ÏÓÎÏÖÕ éÌÁÎÁ υχ :ÁËÏÎÁ Ï ÕÐÒÁÖÎÏÍ ÓÐÏÒÕ ("Sl. list RCG", br. 60/03) Komisija je 
u ponovnom poÓÔÕÐËÕ ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ $ÒÕĤÔÖÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÄÒĿÁÎÊÅÍ ÎÏÖéÁÎÉÈ 
ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ &ÏÎÄÁ ÐÒÉÓÔÕÐÉÌÁ ÐÏÎÏÖÎÏÍ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÕ éÉÎÊÅÎÉÃÁ É ÄÏÎÉÊÅÌÁ ÒÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÓÕ 
ÏÔËÌÏÎÊÅÎÅ ÐÏÖÒÅÄÅ ÐÏÓÔÕÐËÁ ÎÁ ËÏÊÅ ÊÅ ÕËÁÚÁÏ 5ÐÒÁÖÎÉ ÓÕÄȟ Á ËÏÊÉÍ ÊÅ ÎÁÎÏÖÏ ÎÁÌÏĿÉÌÁ 
isplatu nakÎÁÄÅ ÚÁ ËÏÎÓÁÌÔÉÎÇ ÕÓÌÕÇÅ ÉÚ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÆÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ 
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:ÁÂÒÁÎÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁÓÔÁÌÉÈ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÏÍ 

privatizacionih fondova  

 
.ÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÁ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÁ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÕ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÐÒÅÄÕÚÅÌÁ ÐÒÅÍÁ ÆÏÎÄÕ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ 
ulÁÇÁÎÊÁ -)' ÁȢÄȢ É 42%.$ ÁȢÄȢ ÊÅÓÔÅ ÍÊÅÒÁ ÚÁÂÒÁÎÅ ÏÄÒĿÁÖÁÎÊÁ ÓËÕÐĤÔÉÎÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÏÖÉÈ 
ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÚÁËÁÚÁÎÉÈ ÎÁ ÐÒÅÄÌÏÇ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÔÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ ÚÁ ÄÅÃÅÍÂÁÒ ςππωȢ 
ÇÏÄÉÎÅȟ Á ËÏÊÏÍ ÊÅ ÓÐÒÉÊÅéÅÎÁȟ ÐÏ ÓÔÁÖÕ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÎÅÚÁËÏÎÉÔÁ ÎÁÍÊÅÒÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ 
ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÍÅÎÁÄĿÍÅÎÔ ÐÏÓÌÏÖÅ É ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 
ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁÍÁȟ ÏÄÎÏÓÎÏ Õ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ËÏÊÁ ÐÏÓÌÕÊÕ ÐÏ ÏÐĤÔÉÍ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁȢ 
 
/ÖÉÍ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁȟ Õ ÃÉÌÊÕ ÏéÕÖÁÎÊÁ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÁËÃÉÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 
nastalih traÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÏÍ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÓÐÒÉÊÅéÉÌÁ ÄÁ ÏÖÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ÉÚÁíÕ ÉÚÖÁÎ 
okvira regulatornog nadzora Komisije za hartije od vrijednosti i obezbijedila njihovo 
poslovanje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i standardima ustanovljenim 
ovim Zakonom. 
 
Upravni sud Crne Gore  ÊÅ ÐÒÅÓÕÄÏÍ 5ȢÂÒȢςπττȾςππω ÏÄÂÉÏ ÔÕĿÂÕ ÔÕĿÉÌÁÃÁ $ÒÕĤÔÖÁ ÚÁ 
ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ 42%.$ ÁȢÄȢ É &ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 42%.$ ÁȢÄ ÎÁ 
ÒÊÅĤÅÎÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÏÊÉÍ ÊÅ ÚÁÂÒÁÎÊÅÎÏ ÏÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ÓËÕÐĤÔÉÎÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÏÖÏÇ ÆÏÎÄÁ É 
ÓÐÒÉÊÅéÅÎÏ ÕÓÖÁÊÁÎÊÅ ÏÄÌÕËÁ ËÏÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÍÁÔÒÁ ÎÅÚÁËÏÎÉÔÉÍȢ 0ÏÓÔÕÐÁË ÊÅ 5ÖÐȢ ÂÒȢ χπȾρπ 
pred Vrhovnim sudom Crne Gore po zahtjevu za vanredno preispitivanje navedene sudske 
odluke. 

5ÐÒÁÖÎÉ ÓÐÏÒ 5ȢÂÒȢςρτχȾςππω ÐÏ ÔÕĿÂÉ ÔÕĿÉÌÁÃÁ $ÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓticionim 
ÆÏÎÄÏÍ +$ -/.4 ÁȢÄȢ É &ÏÎÄÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ -)' ÁȢÄ ÐÒÏÔÉÖ ÒÊÅĤÅÎÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÏÊÉÍ 
je zabranjena transformacija je u toku pred Upravnim sudom. 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅȟ ÔÁËÏíÅȟ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÚÁÐÏéÅÌÁ ÐÒÏÄÕÂÌÊÅÎÕ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ 
upravljanjem imovinom i ulaganja i raspolaganja sredstvima FZU TREND. U postupku 
kontrole komisija je zabranila Fondu da garantuje svojim sredstvima za obaveze drugih 
ÓÕÂÊÅËÁÔÁ É ÄÁ ÄÁÊÅ ÚÁÊÍÏÖÅ ÒÁÄÉ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÓÖÏÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÐÏÌÉÔÉËÅȢ Postupak kontrole 
u ovom predmetÕ ÊÅ É ÄÁÌÊÅ Õ ÔÏËÕ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÚÁĤÔÉÔÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÆÏÎÄÁ É ÏéÕÖÁÎÊÁ ÎÊÉÈÏÖÉÈ 
interesa. 
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12.7. !ÎÁÌÉÚÁ ÚÁÄÕĿÅÎÏÓÔÉ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ 

 

4ÏËÏÍ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÉ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÓÕȟ ÚÁÈÖÁÌÊÕÊÕçÉ ÖÅÌÉËÉÍ ÐÒÉÈÏÄÉÍÁ 
ostvarenim od prodaje akcija "ElekÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉçȟ ÕÓÐÉÊÅÌÉ ÄÏÂÒÉÍ 
ÄÉÊÅÌÏÍ ÄÁ ÉÚÖÒĤÅ ÐÏÖÒÁçÁÊ ËÒÅÄÉÔÁ ÕÚÅÔÉÈ Õ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÉȢ 4ÁËÏ ÄÁ ÓÕ ÓÖÏÊÕ ÚÁÄÕĿÅÎÏÓÔ Õ 
ÐÏÒÅíÅÎÊÕ ÓÁ ËÒÁÊÅÍ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÅ ÕÓÐÉÊÅÌÉ Õ ÍÎÏÇÏÍÅ ÄÁ ÓÍÁÎÊÅȟ Á ÎÅËÉ ÏÄ ÎÊÉÈ éÁË Õ 
potpunosti da odplate sve svoje obaveze po osnovu kredita. 

:ÁÄÕĿÅÎÏÓÔ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÅÎÁ ÓÌÊÅÄÅçÉÍ 

ÔÁÂÅÌÁÒÎÉÍ É ÇÒÁÆÉéËÉÍ ÐÒÉËÁÚÏÍȡ 

 

+ÁÏ ĤÔÏ ÓÅ ÍÏĿÅ ÖÉÄÊÅÔÉ ÉÚ ÐÒÅÄÈÏÄÎÅ ÔÁÂÅÌÅ ÆÏÎÄÏÖÉ ͼ!ÔÌÁÓ -ÏÎÔͼ É ͼ-ÏÎÅÔÁͼ ÓÕ Õ 2009. 
godini u potpunosti izmirili svoje obaveze po osnovu kredita.  

&ÏÎÄÏÖÉ ͼ%ÕÒÏÆÏÎÄͼ É ͼ-ÉÇͼ ÓÕ Õ ÖÅÌÉËÏÊ ÍÊÅÒÉ ÏÔÐÌÁÔÉÌÉ ÓÖÏÊÅ ËÒÅÄÉÔÅȟ Ó ÔÉÍ ĤÔÏ ÊÅ ͼ%ÕÒÏÆÏÎÄͼ 
ÉÍÁÏ ÎÏÖÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ É Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉȢ  

Fond "Trend" u 2009. godini nije niti imao nÏÖÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ ÎÉÔÉ ÊÅ ÉÚÍÉÒÉÖÁÏ 
ÏÂÁÖÅÚÅ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÒÁÎÉÊÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁȢ 

&ÏÎÄ ͼ(,4ͼȟ ËÏÊÉ Õ ÓÖÏÍ ÐÏÒÔÆÏÌÉÊÕ ÎÉÊÅ ÉÍÁÏ ÚÎÁéÁÊÁÎ ÂÒÏÊ ÁËÃÉÊÁ ͼ%ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÅ #ÒÎÅ 
'ÏÒÅͼ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç ÐÁ ÓÁÍÉÍ ÔÉÍ É ÎÉÊÅ ÉÍÁÏ ÐÒÉÈÏÄÅ ÐÏ ÔÏÍ ÏÓÎÏÖÕ Õ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÉȟ u 
ÐÒÅÄÈÏÄÎÏÊ ÇÏÄÉÎÉ ÎÉÊÅ Õ ÚÎÁéÁÊÎÏÊ ÍÊÅÒÉ ÉÚÍÉÒÉÖÁÏ ÓÖÏÊÅ ÏÂÁÖÅÚÅ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ËÒÅÄÉÔÁ Á ÉÍÁÏ 
ÊÅ ÎÏÖÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁȢ  

 
NAZIV 
FONDA 

Obaveze po osnovu 
kredita na dan 

01.01.2009. 

      Kreditna 
:ÁÄÕĿÅÎÊÁ Õ 
2009. godini 

6ÒÁçÅÎÉ ËÒÅÄÉÔÉ  
u 2009. godini  

Obaveze po osnovu 
kredita na dan 

31.12.2009. 

ATMO υȢπππȢπππȟππΌ    πȟππΌ 5.000.000,00Ό πȟππΌ 

EURF 15ȢπρςȢρφωȟππΌ 6.718.857ȟππΌ 17.429.675,00Ό τȢσπρȢσυρȟππΌ 

HLTA ρρȢωπρȢυσφȟππΌ 988.633,00Ό 490.913,00Ό ρςȢσωωȢςυφȟππΌ 

MIGF ρȢχπςȢψρςȟππΌ   0,00Ό  538.967,00Ό       ρȢρφσȢψτυȟππΌ 

MONF ςȢτππȢπππȟππΌ   πȟππΌ 2.400.000,00Ό  πȟππΌ 

TREN χȢχσσȢωρπȟππΌ   πȟππΌ 0,00Ό χȢχσσȢωρπȟππΌ 

WEBA πȟππΌ πȟππΌ πȟππΌ πȟππΌ 
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13. -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ 
 

-ÕÌÉÔÌÁÔÅÒÁÌÎÉ ÓÐÏÒÁÚÕÍ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÊ ÓÁÒÁÄÎÊÉȟ ËÏÎÓÕÌÔÁÃÉÊÁÍÁ É ÒÁÚÍÊÅÎÉ 

informacija  

MeíÕÎÁÒÏÄÎÁ ÁËÔÉÖÎÏÓÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÕËÌÊÕéÕÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ Õ ÏËÖÉÒÕ  
-ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉ)/3#/Ɋȟ ËÁÏ É ÓÁÒÁÄÎÊÕ ÎÁ 
ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÏÊ ÏÓÎÏÖÉ ÓÁ ÓÌÉéÎÉÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁÍÁȢ 6ÅçÉÎÁ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ Õ ÏËÖÉÒÕ 
ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÓÁÒÁÄÎÊÅ fokusira se na razmjenu informacija i razmjenjivanju odgovora na 
raznovrsne upitnike koji se koriste u radnim grupama IOSCO-Á Õ ÃÉÌÊÕ ÕÊÅÄÎÁéÁÖÁÎÊÁ 
ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÐÒÁËÓÉ ĤÉÒÏÍ ÓÖÉÊÅÔÁȢ 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÐÕÎÏÐÒÁÖÎÉ ÒÅÄÏÖÎÉ éÌÁÎ )/3#/-a od 2005. godine, kao 
É éÌÁÎ ÄÖÁ ËÏÍÉÔÅÔÁ Õ ÏËÖÉÒÕ )/3#/-Áȡ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÏÇ ËÏÍÉÔÅÔÁ É +ÏÍÉÔÅÔÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 
u razvoju. 2ÁÚÍÊÅÎÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ÉÚÍÅíÕ éÌÁÎÏÖÁ )/3#/-Á ÖÒĤÉ ÓÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÏÄÒÅÄÂÉ 
Multilateralnog sporazuma o saradnji. 

Komisija za hartije od vrijÅÄÎÏÓÔÉ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÁ ÊÅ ÚÁ ÐÕÎÕ ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÕ )/3#/ -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÏÇ 
Memoranduma (IOSCO MMoU) u februaru 2009. godine, nakon razmatranje aplikacije 
Komisije iz avgusta 2008. godine. Komisija za hartije od vrijednosti je prva od zemalja iz 
regiona, kao 50. potpisÉÎÉÃÁȟ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÁ ÚÁ ÐÕÎÕ ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÕ ÏÖÏÇ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁȢ 
$ÅÃÅÍÂÒÁ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ φσ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÏ ÊÅ ÄÁ ÂÕÄÕ ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÅȟ Á 
ÚÁ σρ ÄÒĿÁÖÕ )/3#/ ÊÅ ÕÔÖÒÄÉÏ ÓÐÒÅÍÎÏÓÔ ÄÁ ÐÏÔÐÉĤÕ ÍÅÍÏÒÁÄÍȟ ÁÌÉ É ÄÁ ÎÅ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÊÕ 
uslove za potpisivanje ovog Memoranduma i razmjenu informacija. 
 
Prihvatanjem za potpisnicu IOSCO MMoU-Áȟ ÄÒĿÁÖÅ éÌÁÎÉÃÅ )/3#/-Áȟ ËÏÊÅ ÓÕ ÕÖÒĤÔÅÎÅ Õ Ȱ!ȱ 
ÌÉÓÔÕ ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÁ ÏÖÏÇ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁȟ ÐÏÐÕÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÐÏÔÖÒíÕÊÕ ÓÐÒÅÍÎÏÓÔ ÍÅíÕÓÏÂÎÅ 
ÓÁÒÁÄÎÊÅ É ÒÁÚÍÊÅÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ Õ ÓÖÒÈÕ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ É ÏÂÅÚÂÊÅíÉÖÁÎÊÁ ÐÏĤÔÏÖÁÎÊÁ ÚÁËÏÎÁ É 
propisa odnosih institucija.   
 
-ÅíÕÔÉÍȟ ÐÒÉÈÖÁÔÁÎÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÕ )/3#/ --Ï5 
ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÍÎÏÇÏ ÖÉĤÅ ÏÄ ÐÏÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ ÓÐÒÅÍÎÏÓÔÉ ÚÁ ÒÁÚÍÊÅÎÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁȢ 
Potpisivanjem memoranduma IOSCO garantuje da Komisija za hartije od vrijednosti, kao 
ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÉÍÁ ËÁÐÁÃÉÔÅÔ ÄÁȡ 
 

- ÉÓÔÒÁĿÉ É ÐÒÉÂÁÖÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÏÄ ËÌÊÕéÎÏÇ ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÐÒÏÃÅÓÕÒÉÒÁÎÊÅ 
ÓÌÕéÁÊÅÖÁ ÍÏÇÕçÉÈ ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁpitala; 

-  razmjenjuje informacije sa inostranim regulatorima radi cilja navedenog uzahtjevu 
za dostavljanje informacija; 

- :ÁĤÔÉÔÉ ÐÏÖÊÅÒÌÊÉÖÏÓÔ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÉÌÉ ÐÒÉÂÁÖÌÊÅÎÉÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁȠ 
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Iz ovih razloga, multilateralni Memorandum IOSCO-Á ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÍÅíÕÎÁÒodno mjerilo 
ÓÁÒÁÄÎÊÅ É ÒÁÚÍÊÅÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ  É ÚÁÓÎÉÖÁ ÎÁ ÓÖÉÍ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÒÅÚÏÌÕÃÉÊÁÍÁ É ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁ 
IOSCO-Áȟ Á ÚÁËÌÊÕéÕÊÅ ÓÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÒÁÚÍÊÅÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÉÈ 
zloupotreba u poslovanju sa hartijama od vrijednosti. 
 

MMoU propisuje pÏÓÅÂÎÅ ÚÁÈÔÊÅÖÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁÍÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÍÏÇÕ ÒÁÚÍÉÊÅÎÉÔÉȟ ÎÁéÉÎÕ 
razmjene informacija, pravnim kapacitetom za ispitivanje i kontrolisanje informacija, vrste 
informacija koje se mogu pribaviti, pravnim kapacitetom za razmjenu informacija i 
dozvoljenom svrhom u koju se ove informacije mogu upotrijebiti. Memorandumom se, 
ÔÁËÏíÅȟ ÐÒÏÐÉÓÕÊÕ ÐÏÓÅÂÎÉ ÚÁÈÔÊÅÖÉ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÐÏÖÊÅÒÌÊÉÖÏĤçÕ ÒÁÚÍÉÊÅÎÊÅÎÉÈ É ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É ÏÂÅÚÂÊÅíÕÊÅ ÄÁ ÓÅ ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ Ï ÂÁÎËÁÒÓËÏÊ ÔÁÊÎÉ ÉÌÉ ÄÒÕÇÉÍ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ ÎÅ 
ustanovljaÖÁÊÕ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ ÚÁ ÒÁÚÍÊÅÎÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ÉÚÍÅíÕ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ. 

 
--ÏÕ ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÏÊÁéÁÏ ÐÒÏÇÒÁÍ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ ËÏÊÉ ÓÐÒÏÖÏÄÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ 
ÐÏÖÅçÁÖÁÎÊÅÍ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÁ ÓÅ ÐÒÉÂÁÖÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÂÁÎËÁÒÓËÅ ÒÁéÕÎÅȟ 
ÒÁéÕÎÅ ÈÁÒÔÉÊÁ od vrijednosti, beneficijalne vlasnike itd. 
 
Lista potpisnika ovog memorandum je dostupna na:  
http://www.iosco.org/library/index.cfm?section=mou_siglist  
 

-ÅíÕÎÁÒÏÄÎÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÐÒÉroteti  

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÁÄÁ ÊÅ ÒÉÊÅé Ï ÍÅíÕÎÁÏÒÄÎÏÍ 
planu, ogledaju se u: 

- ÕËÌÊÕéÉÖÁÎÊÕ Õ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÅ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÒÏÍÏÖÉÓÁÎÊÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ 
regulatorne konvergencije ka visokim standardima i praksama; 

- razvÉÊÁÎÊÕ É ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁÎÊÕ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÚÁ ÊÁéÁÎÊÅ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÅ 
saradnje i supervizije; 

- ÕËÁÚÉÖÁÎÊÅ ÎÁ ÒÉÚÉËÅ É ÒÁÚÍÁÔÒÁÎÊÅ ÓÁ ÉÎÏÓÔÒÁÎÉÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÉÍÁ ÒÉÚÉËÁ ËÏÊÉ ËÁÒÁËÔÅÒÉĤÕ 
ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏȟ ËÁÏ É ÇÌÏÂÁÌÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 
 
 
 
 
 

http://www.iosco.org/library/index.cfm?section=mou_siglist
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Bilateralna saradnja Ko misije za hartije od vrijednosti  

 
4ÁËÏíÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁÓÔÁÖÌÊÁ ÓÁ ÄÁÌÊÉÍ ÒÁÚÖÉÊÁÎÊÅÍ ÂÉÌÁÔÅÒÁÌÎÅ 
ÓÁÒÁÄÎÊÅ ÓÁ ÉÎÏÓÔÒÁÎÉÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÉÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 
 
Prije potpisivanja IOSCO MMoU, Komisija je potpisala bilateralne sporazume sa 
regulatorimÁ ÄÒĿÁÖÁ É ÔÏ ÓÁ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÉÍÁ ÉÚ 2ÕÍÕÎÉÊÅȟ -ÁËÅÄÏÎÉÊÅȟ &ÅÄÅÒÁÃÉÊÅ "ÏÓÎÅ É 
Hercegovine, Hrvatske, Turske, Albanije, Srbije. Ovi bilateralni sporazumi su se pokazali 
ËÌÊÕéÎÉÍ ÚÁ ÉÓÔÒÁĿivanje i predzimanje mjera od strane Komisije.  
 
Tokom 2009. godine KomisiÊÁ ÊÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ Ï ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ 
Komisijom za hartije od vrijednosti Kipra na razmjeni informacija u vezi sa pravnim 
ÓÉÓÔÅÍÏÍ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ É ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅ ËÏÊÁ ÓÅ ËÏÒÉÓÔÉ ÚÁ ÄÏËÁÚÉÖÁÎÊÅ ÏÄÌÕéÎÉÈ éÉÎÊÅÎÊÉÃÁ Õ 
postpcima pred Komisijom za hartije od vrijednosti.  
 
-ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉ É ÂÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍÉ Ï ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÏÊÁéÁÖÁÊÕ ËÁÐÁÃÉÔÅÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ 
ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÏÖÁÎÊÅ É ÔÕÍÁéÅÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÒÉÚÉËÁȢ 
 

 

4×ÉÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÁÔ ȵ*ÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ É ÎÁÄÚÏÒÎÏÇ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËih 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁȱ 

 
Komisija za hartije od vrijednosti je u okviru IPA 2008 programa potpisala Twining ugovor 
Õ ÐÒÏÊÅËÔÕ -./ψ )" &) πρ ÐÏÄ ÎÁÚÉÖÏÍ ȵ*ÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ É ÎÁÄÚÏÒÎÏÇ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ 
ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁȱȟ ÚÁËÌÊÕéÅÎ ÉÚÍÅíÕ %ÖÒÏÐÓËÅ ËÏÍÉÓÉÊÅ É "ÕÇÁÒske nacionalne banke. 
U skladu sa ovim projektom Komisija za hartije od vrijednosti je u saradnji sa kolegama iz 
&ÉÎÁÎÃÉÁÌ 3ÕÐÅÒÖÉÓÉÏÎ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ "ÕÇÁÒÓËÅ ÓÁéÉÎÉÌÁ 7ÏÒË 0ÌÁÎ ÂÕÄÕçÉÈ ÐÒÏÊÅËÔÎÉÈ 
ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÊÁéÁÎÊÁ ÎÁÄÚÏÒÎÉÈ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ Èartije od vrijednosti.  
 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÖÅç ÚÁÐÏéÅÌÁ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ÎÅËÉÈ ÏÄ ÎÁÂÒÏÊÅÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÓÁ ËÏÌÅÇÁÍÁ ÉÚ 
Financial Servicies Aurthority Bugarske. ZÁÖÒĤÅÎ ÊÅ ÒÁÄ ÎÁ ÓÁéÉÎÊÁÖÁÎÊÕ ÔÚÖȢ ȵÇÁÐ ÁÎÁÌÉÚÅȰ 
ËÏÊÁ ÔÒÅÂÁ ÄÁ ÄÁ ËÏÎËÒÅÔÎÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÕÓËÌÁíÉvanjem zakonodavstva o hartijama od 
vrijednosti sa relevatnim propisima Acquie communitarie. Rad na ovoj analizi obuhvatio je 
ÐÏÓÅÂÎÏ ÁÎÁÌÉÚÕ ÓÔÅÐÅÎÁ ÈÁÒÍÏÎÉÚÁÃÉÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁ ÉÚ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ É ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÉÈ 
odredbi tzv. Lamfalussy direktiva i to: DirektÉÖÅ Ï ÐÒÏÓÐÅËÔÕȟ $ÉÒÅËÔÉÖÅ Ï ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ 
ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁȟ $ÉÒÅËÔÉÖÁ Ï ËÏÎÁéÎÏÓÔÉ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁȟ $ÉÒÅËÔÉÖÁ Ï ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉȟ 
$ÉÒÅËÔÉÖÁ Ï ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÁÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕȟ $ÉÒÅËÔÉÖÁ Ï ÐÏÎÕÄÁÍÁ ÚÁ ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÅȟ $ÉÒÅËÔÉÖÁ Ï 
uslovima za prijem u berzansku kotaciju itd. 
2ÁÄ ÎÁ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÕ É ÁÎÁÌÉÚÉÒÁÎÊÕ ÓÔÅÐÅÎÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉ ÏÄÒÅÄÂÉ ÐÒÏÐÉÓÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÓÁ 
odredbama acqui-Á çÅ ÓÅ ÎÁÓÔÁÖÉÔÉ Õ ÔÏËÕ ςπρπȢ ÇÏÄÉÎÅ ËÁÄÁ çÅ ÓÅ ÉÚÖÒĤÉÔÉ É ÐÌÁÎ 
ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÐÒÏÐÉÓÁ Õ ÄÉÊÅÌÕ Õ ËÏÊÅÍ ÉÓÔÉ ÎÉÊÅÓÕ ÕÓËÌÁíÅÎÉ ÓÁ %5Ȣ 
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Osim gap analize, Komisija za hartije od vrijednosti je sa kolegama iz Financial Servicies 
!ÕÒÔÈÏÒÉÔÙ "ÕÇÁÒÓËÅ ÏÔÐÏéÅÌÁ ÒÁÄ ÎÁ ÔÚÖȢ ÔÒÁÎÓÐÏÚÉÃÉÏÎÉÍ ÔÁÂÅÌÁÍÁȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÄÁ ÓÅ ÕÔÖÒÄÉ 
ÓÔÖÁÒÁÎ ÓÔÅÐÅÎ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÅ %5 ÐÒÏÐÉÓÁ Õ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÎÉÍ ÔÅËÓÔÏÖÉÍÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÒÅÇÕÌÉĤÅ 
poslovÁÎÊÅ ÓÁ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ 4ÏËÏÍ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÓÁéÉÎÊÅÎÁ ÊÅ ÔÒÁÎÓÐÏÚÉÃÉÏÎÁ 
tabela za Predlog Zakona o preuzimanju, koji je dostavljen na dalje procesuiranje pred 
ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÍÁȢ +ÏÍÉÓÉÊÁ çÅ ÓÁéÉÎÉÔÉ ÔÒÁÎÓÐÏÚÉÃÉÏÎÅ ÔÁÂÅÌÅ É ÚÁ ÏÓÔÁÌÅ ÚÁËÏÎÓËÅ 
teksÔÏÖÅ ÚÁ éÉÊÕ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÎÁÄÌÅĿÎÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÔÉÍ ÚÁËÏÎÉÍÁȢ 
 

0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijednosti  

 
Komisija za hartije od vrijednosti je usvojila Pravila Ï ÎÁéÉÎÕ ÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ 
uéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ("Sl. list Crne Gore", br. 78/09 od 27.11.2009, 
87/09 od 30.12.2009). Ova pravila su usvojena sa ciljem da se jasno deÆÉÎÉĤÅ ÐÒÉÎÃÉÐ 
ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ËÏÊÉ ÊÅ ÎÁÊÐÏÖÏÌÊÎÉÊÉ ÚÁ ËÌÉÊÅÎÔÁȟ ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÅ ÓÁ ËÌÉÊÅÎÔÏÖÉÍ ÎÁÌÏÚÉÍÁȟ 
ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔ ÎÁËÏÎ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅȟ ÕÖÒĤÔÁÖÁÎÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ 
trgovanje i zahtjevi transparentnosti nakon obavljanja transakcije koji se odnose na berze i 
ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ÕéÅÓÎÉËÅȢ 
 
 

0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É ÎÁéÉÎÕ ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓijskih   ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ 

hartija od vrijednosti  

 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÄÏ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÕ É 
ÒÅÖÉÚÉÊÉ ÕÓÖÏÊÉÌÁ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É ÎÁéÉÎÕ ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 
emitenata hartija od ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÊÉÍÁ ÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁÎÏ ËÖÁÒÔÁÌÎÏ É ÐÏÌÕÇÏÄÉĤÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÅ 
Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÍÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ É ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÍÁ ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÁȢ  
 
/ÎÏ ĤÔÏ ÊÅ ÎÏÖÉÎÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÄÏÓÁÄÁĤÎÊÕ ÐÒÁËÓÕ ÊÅ ÕÖÏíÅÎÊÅ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ ÆÉÎÁÎsijskih 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȟ ÔÊȟ ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈȟ ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ É ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȟ ËÁÏ É 
ÏÂÁÖÅÚÁ ÅÌÅËÔÒÏÎÓËÏÇ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 
 
ZÎÁéÁÊÁÎ ÂÒÏÊ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ je u svoje poslovanje inkorporiralo sastavljanje i dostavljanje 
periodÉéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ. 
 
4ÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÓÕ ËÌÊÕéÎÉ ÅÌÅÍÅÎÔ ÐÏÌÉÔÉËÁ 
korporativnog upravljanja. Prakse i politike kompanije u vezi sa objavljivanjem informacija 
ÍÏÇÕ ÂÉÔÉ ÏÄ ËÌÊÕéÎÏÇ ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÐÅÒÃÅÐÃÉÊÕ ËÏÍÐÁÎÉÊÅȢ Objavljivanje podataka o 
efikasnosti kompanije ima strategijsku ulogu jer osÎÁĿÁÖÁ ÐÏÖÊÅÒÅÎÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ É nosilaca 
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interesa u kompaniji. Dodatno, strategija objavljivanja informacija pokazuje u kojem 
ÓÔÅÐÅÎÕ ÓÕ ÍÅÎÁÄĿÍÅÎÔske strukture ÓÐÒÅÍÎÉ ÄÁ ÓÁÒÁíÕÊÕ ÓÁ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ É 
vlasnicima kompanije.  
 

Javna informaciona knjiga  

 
5 ÃÉÌÊÕ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÎÁ ÓÖÏÍ 
web sajtu (www.scmn.me) formirala Javnu informacionu knjigu koja predstavlja bazu 
ÐÏÄÁÔÁËÁ ÓÖÉÈ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÏËÖÉÒÕ ËÏÊÅ ÓÕ ÓÖÉÍÁ ÄÏÓÔÕÐÎÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
dostavljeni Komisiji za hartije od vrijednosti kao i druge informacije. Do sada je objavljeno 
ÏËÏ χπππ ÓÔÒÁÎÉÃÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȟ Ó ÔÉÍ ÄÁ ÓÅ ÂÁÚÁ ÓÖÁËÏÄÎÅÖÎÏ ÁĿÕÒÉÒÁȢ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.scmn.me/
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ZavrĤne napomene 

U daljem radu na planu unapreíenja uslova daljeg razvoja trĿiĤta hartija od vrijednosti 

Komisija za hartije od vrijednosti çe voditi aktivnosti i preduzimati mjere, sa posebnim 

akcentom na slijedeçe:  

1) ÕÎÁÐÒÅíÉÖÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ ÏËÖÉÒÁȟ É ÔÏ ÎÁÒÏéÉÔÏȡ 

  koncipiranje  izmjena i dopuna Zakona o preuzimanju akcionarskih 
ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÎÊÅÇÏÖÁ ÐÒÉÍÊÅÎÁȠ  

 rad na analizi postojeceg stanja investicionih fondova sa daljim pravcima 
transformacije postojecih i organizovanje novih formi  kolektivnog 
investiranja. Shodno rezultatima ovog projekta predloziti i utvrditi nove 
odnose Drustva za upravljanje  fondovima i vlasnika fondova.Uraditi i 
predloziti novi Zakon o investicionim fondovima u skladu sa Evropskom 
regulativom; 

 Nastaviti aktivnosti na planu unapredjena objavljivanja podataka i 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁȠ 

 ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÄÒÕÇÉÈ ÚÁËÏÎÁ É ÐÒÏÐÉÓÁȠ 
 harmonizaciju prakse u vezi sa poslovanjem hartijama od vrijednosti. 

2) Raditi na afirmaciji trzista uÔÉÃÁÔÉ ÎÁ ÎÊÅÇÏÖÏ ĤÉÒÅÎÊÅ  É i informaciono 
ÐÏÖÅÚÉÖÁÎÊÅ ÂÅÒÚÉ É ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÉÚ ÒÅÇÉÏÎÁȟ É *ÁéÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÎÅ 
ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅȟ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÐÏÕÚÄÁÎÏÓÔÉ É ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔÉ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎÁËÁ ËÁËÏ ÂÉ ÎÁĤÅ 
ÔÒĿÉĤÔÅ ÕÃÉÎÉÌÉ ÉÎÔÅÒÅÓÁÎÔÎÉÊÉÍ ÚÁ ÓÔÒÁÎÉÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÅȢ 4ÁËÏíÅȟ ÎÅÏÐÈÏÄÎÏ ÊÅ 
ÐÒÅÄÕÚÅÔÉ ÏÄÒÅíÅÎÅ ÍÊÅÒÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔÉ Õ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÉ É 
pouzdanosti IT sistema Komisije, CDA i   svih ucesnika na trzistu, 

3) ÎÁÄÚÏÒ É ËÏÎÔÒÏÌÕ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ É ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ Ðovecanja discipline 
kod svih ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti 

4) nastavice se saradnja sa drugim institucijama u Zemlji i OECD-om na planu 
unapredjenja aktivnosti u sprecavanju  pranja novca i finansiranja terorizma;  

5) ÄÒÕĤÔÖÅÎÕ ÏÄÇÏÖÏÒÎÏÓÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ i ovlascenih ucesnika na trzistu kapitala u 
ÅÄÕËÁÃÉÊÉ É ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÕ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉËÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ É ĤÉÒÅ ÊÁÖÎÏÓÔÉȟ  

6) ÎÁÓÔÁÖÁË ÓÁÒÁÄÎÊÅ ÓÁ ÄÏÍÁçÉÍ É ÉÎÏÓÔÒÁÎÉÍ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁÍÁ É ÕéÅĤçÅ Õ ÒÁÚÖÏÊÎÉÍ 
projektima. 

7) Nastaviçe se sa aktivnostima u realizaciji IPA programa kojim se predviía éitav 
set aktivnosti na planu unapreíenja regulatornih i nadzornih kapaciteta 
regulatora na finansijskom trĿiĤtu Crne Gore. 
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Prilog ɀ Finansijsko poslovanje  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


