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Uvodne napomene

40LEHOA EAOOCEEAAEBUIOIOEEARAEE OOEKCi AT O OOEAAEEI £
finanOEE OET C rdd ekon&mskOodg=siB®maOvo je veoma jasno vidljivou uslovima

globalne ekonomske ifinansijske krizeEAAA OAUGpiEIT AGIAEMAA TKaD AT Eé Al
UAT T EA OA OAIl AdmBdderhlja kojA lseEdpredijeldd: Earddovanje principa

otvorene ekonomijei u mei unarodnim okvirima integrisanim vrijednostima, ovo trLiHe je

znaéajno izlokeno uticajima iz vana.

Sa druge stranej O OAEOEI OOI 1 OEIi A O1 OOOAHAT EEI | EAOAIT
smanjenje negativnih efekata uticaja kde i u izvjesnoj mjeri ostvariti rast obima i kvaliteta,

makar u uporedbi sa prethodnom godinomSvi kljuéni podaci o rezultatima rada na tkiH O O

kapitala u toku 2009. godine posredno ili neposrednq obiljeleni su uticajem djelimiéne

privatizacije i dokapE OA1l EUAAEEA %0#' h HOI EA OAUOI OAO
politike Vlade Crne Gore.

Predmet posebne pénje od strane Komisije u prethodnojgodini, bile su aktivnosti na
DT AT 1 EHATEO 1 Ai OT AOI ATT ¢ OOAOOOA +1,ipesedbioEA E 1
kod brokersko dilerskih poslovai kod fondovazajedniékog ulaganja.

5 TEOEOO 1 Ai O1 AOT ATA OAOAATEA +1 i1 EOERmAIIA EAO
50-0A é1 AT EAA E OEAAANGA EAMH O FDAO (BA 2 v nuiikiie@nosO LD T OB
Obl OAUOI A T 1 AiiGMNioB) ToFe pbiiada Ald Kdkisija, kao nacionalni

OACOI AOT O OOLEHOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOER EI
EIl EOéeTT ¢ UT A¢eAEA UA EOOOALEOATEA E bDOGE AAOOEC
ET £ Oi AAEEA OA EIT T OOOATEI OAcOI AOT OEIi A E UAH
informacija.

U poslovima nadzora nadbrokerskim i brokersko dilerskim kugama treba izdvoijiti

kontrole novéanih tokova gdje su, kak EA OF O b1 OAdjk ddtaljni@EE AT O
prikazano, ucéeni i neki propusti koji su preduzetim mjeramai dodatnim kontrolama u

svim sluéajevima i otklonjeni.

Kod fondova zajednékog ulaganja, Komisija je posebno vodila aktivnosti u kontroli
ulaganja i poslovanja sa nekretninama te kontrolama vezanim za naplatu provizija od
strane druHava za upravljanje fondovima kad kod nekih pokuFaja transformacije fondova
uADh HOIT AE DI [ ERIEATEO +1 1 EOEEA AEIT 00ODPOI O
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U svim ovim sliéajevima Komidja je preduzimala mjere za koje je, u okviru njenih
ovlaH gnja, smatrala najefikasnijim za spréavanje naru-ivanja interesaakcionara.

Takodje, éni se bitnim da se u ovom dielu izvijl OAEA DI I AT ugovotn@y i AT EA
saldiranja od strane CDA, sto je pojedmstavilo saldiranje, smanijilo obim angd:ovanih
sredstavai smanijilo rizik E ~ ®aé urbvim transakcijama.

Osnovan jei garantni fond kojim se obezbjéuje saldiranje za transakcije koje za to
ispunjavaju uslove.

CDA je nastavila sa kontinuiranim objavljivaje deset najveih akcionara svih emitenataFo
u znatnoj mjeri obezbjd uje bolju informisanost investitora.

Ono sto ostaje kao neodlean zadatak CDA jeste unapfeenje informacionog sistema kojim
bi se povesala efikasnosti sigurnost cjelokupnog sistema.

U zadnjem kvartalu 2009. godine kod berzi je doHo do znaajne promjene vlasnéke
strukture te je zbog toga pokrenuta inicijativa za njihovim ujedinjenjem. Komisip je

ubijei A TdA se tme moguOOOT OEOE OOI 1 dikasndasthi sniahjehju trabkBva T E A
za sve esnike. Takoi e, stvorile bi se izglednijedhnse za povezivanje berze sa ostalim
berzama iz okru:enja.

Podaci pokazuju da promet, berzaski indeksi i kapitalizacija u odnosu na prethodnu
godinu biljele znaajan rast

Kategorija/Godina 22 L2 B3SOl
Promet Mcn®doon dmHn 4T M P pH N 152,479
Indeks NEX 20 MNP NHZpoMmnedp by Sy y €45,959
Indeks NEX PIF pdynnzcn TePnHAXZcc € 20,129
Indeks MOSTE ncdpZpo € codg € 36,099
Kapitalizacija MMM POy wdEpyicp dEn dPhpP m o ©9,900

Ako se ovome dodai podatak da suemisije u iznosu odpreko 168 miliona eurakoje su
sprovedene kao ponude akcija posto@m akcionarima po osnovu prava prée kupovine,
ponude akcija upwene ka unaprijed odrd enim licima, ponuda osnivama pri simultanom
oshivanju akcionarskih drustava, ponude po osnovu raspodjele dobiti ponude po osnovi
TATT Oé AT b nudlaki @ #atistiku prometa sa primarnog QilHa, jasno je da su to
podaci koji u znaajnoj mjeri povegavaju osnovu za dalje unapreenje rada na ovom tkiFu.

IzvieHaj ima za cilj da prui osnovne podatke o rezultatima na i O O i &aktivnostima i
rezultatima rada Komisije za hartije od vrijednosti, CDAi svih uéesnika na ti:iHu hartija
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od vrijednosti. Komisija cijeni da sui u ovako otd:anim uslovima posignuti zavidni
rezultati. Pozitivni efekti iz ovog procesa odrazilisu sena veg E  lodfv@rénog prometa,
berzanskih indeksa i nivoa kapitalizacije. Ipak, pune stabilnosti nemai dalji oporavak ¢ A
biti uslovljen kako uticajem iz vanafto znaé uticajem mjerenim efektima prevladavanja
ukupne krize tako i oporavkom i rastom realne ekonomijei finansijskog sektorau Crnoj
Gori.

Od mjera koje se neposredno odnose na rad ltifta kapitala posebnu vanost vidimo u
unaprei enju fondovske industrije Ho znaé da ce Komisija preduzeti sve mjere aktivnosti
da se projekat ,,Analiza moggih pravaca izmjene regulacije investicionih fondova u Crnoj
T OE6 OOA AénomOrokubiOnd oéh&vu isog uraditi i usvojiti novi zakon o
investicionim fondovima.

Kao sastavni d ukupnog finansijskog tiiHa, trliHe hartija od vrijednosti ce u najbliLoj
sprezi dijeliti sudbinu stabilnosti njenog ukupnog finansijskog sistema

E OOATE
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1. Promet i transakcije

U toku 2009. godinena crnogorskim berzama je ostvareno 404.791.920 DB OT i AOA
OOAT OAEAEEAS
¢mmy8 CITAET A AT 1 AUEI1T
u iznosu od 152,% i smanjenja broja transakcija u iznosu od 29,34%J narednoj tabeli

dat je detaljan prikaz ostvarenog prometa i transakcija po pojedinim segmentima.

vyByYwrt

A

51 OAi OEOCGE

O

—_

m»

EOI

i OA DpP1T AAOEA

C

UAETI EO¢eEA AA EA O Oi

Vrsta HOV ﬁ;ﬂg:ﬂcli)jgjl Ukupna vrijednosti
1. 02)-12./] 42%)£4% | p8p8Cp8c8C¢p88ad8CWHEIBT EQ
1.1. ' EAEEA AEAEIT T AOOEEE AOOHOAOA j1T AE®] A AEAEEA
1.2. obveznice 7
1.3. akcije investicionih fondova -
1.4. ostale hartije -
2. 3%+5. $! 2./ 42%) £4% | (8p8C¢q8d38CE3BS|q
2.1. akcije (2.1.1.+2.1.2.42.1.3.+2.1.4) 34.941
2.11. | akcije- Alista 4.833
2.1.2. | akcije - Blista 6.606
2.1.3. AEAEEA z O1 T AT ATT OOLEHOA | p|8c@ns50pB8c8¢Cp808d
2131.| AEAEEA EU pi AT A DOEOAOEUAAEHA j1TUTAEA nno f
2132 | AEAEEA &I T AA UA OAUOITE j1TUTAEA nnoé EODOAA (
2133.| AEAEEA O O1 AOT EAHOOO #0O0T A '"T QA jTUTAEA neodQ
2134 | AEAEEA AEAEI T AOOEEE AOOHOAOA jnésr| A AEAEEA
2.1.3.5. | akcije investicionih fondova 7.045
2.1.4. | ostale akcije -
2.2. obveznice (2.2.1.+2.2.2.+2.2.3.+2.2.4.+2.2542.2.6.) 23.940
2.2.1. TAOAUT EAA AAOEUT A AOAAT EA 585
2.2.2. | obveznice fonda za restituciju 1.501
2.2.3. | obveznice lokalne samouprave -
2.2.4. ET OPT OAOEOT A EOAOQOEIT OT éT A 1T AQAUT EAA
2.25. ET OPT OAOEOT A AOCi O1T éT A 1T AOAUYT EAA -
2.2.6. | ostale obveznice (obveznice korisnika P10) 21.854
2.3. ostale hartije od vrijednosti -
Ukupno (1+2) 58.890
5 OEODITII DOl i AOO DOEI AOT | OOLEHOA
OAEOT AAOTT 1T OOLEHOO 1T OOOAOATI

0eAQ
Tmg8tt1x8yYymnmu0O8
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5 OEODPIITiI DOIiI ACA BAECABAOOODOREHOOA ¢8o118pp
OAEOT AAOTTiI OOLEHOO 1T OOOAOATT 1tmng8rtix8yYynuvoO EI
POT T A0 TA DOEI AOTTIT OOLEAOCO EA 1T OOOAOAT EOI U
AEAET T AOOEEE AOGHOMOAA GEIODE &1l A POEARBIT I T A p8ort

7 transakcija odnosi na trgovinu obveznicama u ukupnom iznosu a@b9.97530.

00T T A6 TA OAEOI AAOTTi OOLEHOO O EUTTOO TA 1
transakciju od kojih se 34.941 transakcija uiznosuod 3pe 8 Yme8mwwO T AT T OE 1A
akcijama, dok se 23.940 transakcija UEUT T OO0 T A puv8o@tp8xmeéed 1 AT
obveznicama.

/| A OEOPT T C DPOTi AOGA AEAEEAI A T A OAEOT AAoTTi O

PT80@euUB8pPpPpX0O POl I ADMERGEBLS 1 SPpd ODADOBOCE 1T OA bi
prometom na A listi u toku prethodne godine, A | Hjé do smanjenjaprometa na ovom
segmenu od 12,91%.

POT i AO T OOOAOAT OOAT OAEAEEAI A AEAEEA OA " 1EO
6.606 transsE AEEAh HOT OR@AAA EGRA O @GikbsABBid\ upoedni period

prethodne godine za40,17%.
. AEOACE OAET OAEOT AAOTT C bDPOI i AOA AEAEEAI Ah O
Ol T AT ATT 1T AAOUA bwrtiarsakdanadstizaéeabge 324.8707950 D OIT | AOA

kroz 23.502 transakcije. Odtogsb OT | AO AEAEEAI A AEAEI T AOOEEE A

pe8tTux OOAT OAEAEEA O OEODIII EUIT OO I A opusdc
ET OAOOEAEI T EE AT AT OA EUTT OF w8akdar 8cc o0 E OAA

00AT OOAITE AET bDPOITiAOA TA OAEOI AAOTi1i OOLEHO

TA TO611 OAcCi AT OOh ywyxt8xuxo DBOI T AOA EA T OOOAOA
transaE AEEAR w8poc8pmxO DPOi i AGA EA 1 OOOAOATT 1 AO
transakciju, dok je ostalim obveznicama (obveznicama korisnika PIO) ostvareno

sz s s o~ - oA

V8@eoT8YTcO EOT U ¢p8yuvt OOAT OAEAEEAS
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2. Struktura prometa

z A a2 s

U toku 2009. godine trgovinom akcijadh  ET I DAT EEA T OOOAOATT EA oxu
wohepbp OEOBPITC DPOT i AOAh OOCI OETT1 AEAEEAI A A&
w8uvo18¢coc0O DOIT I AOA EIE c¢chooeb OEOPIT C bDPOI T AOA
pe8cTp8eYPO EIE thni bl ODEODADECAOOERAOAEI EAOT A
trgovine akcijama kompanija, koja je nastala prije svega zbog trgovine akcijama kompanije

%l AEOOT DOEOOAAA #OT A procks@RE AigEiBaizaElE. iKénkretd, | EOE O

OEEA¢é EA T OQGAT OERARIEIEAD Al A0ptBe 8 ) AT d TG PE 8% K #o'
Naziv segmenta Promet p OéAH
Akcije oXYPYB8wpe81mcg 1 9861%
FzZU w8uvot1T8¢ccao 0236%
Obveznice pOe8ocTp3oup @,04%

U narednom grafikonu datje prikaz strukture prometa po pojedinim segmentima.

Struktura prometa

W Akcije
mFZ7U
Obveznice

2,36%
4,04%
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3. Kretanje berzanskih indeksa

"AOUAT OEE ET AAEOE DPOAAOOAOI EAEO OAETEEEA
osi OT E AEIE EUOAéOI AOGATEA E 1 AEAOI EEOATE
EOAOATEEI A T A Pl EAAEA EIT QAGCOERA OKA AU OO0 &EAI
berzanska indeksa i to:

e Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore (NEX Montenegr@d UOA é O1T AOA ET A,

NEX20 i NEX PIF

e -1 1T OATACOi AAOUA EUOAéOT AOA ETAAEO -1/ 34%

3.1. NEX20

YT AAEO . %8c¢m EA A& Ol EOAT T A ¢n Al EOAT AGA EI
I OOOAOATE DPOIT T AO E AOTE DPIOITOA T A AbDWE %8
sibée AEFCAé E AA OA OéAHAc¢A DI EAAETT C Ai EOAT OA O EI
PpOi i AOA E AOI EA OEI T PI EATEE PI OITOA TA AAOUE
O ET AAEOO EA OOOOIi ATT TA TO01T1 06060 O0I AAACEE EOEO

s s s o~ oA s

e Ostvareni prometz 10%
e Broj poslova sklopljenih na berzi NEX Montenegrg 10%

Y UOAé O1T AGAT EA ET AAEOA OA 1 AkdoGlakod skibplieand AT T 1 1
posla.5 1T AOAATTE OAAATE EA AAO DPOEEAU ET i PAT EEA
POAT A DT Ol AATETE OAOEUEEE ETEA EALAOAI ATAA AAQ ¢
31.12.2009. godine.

NEX 20
Simbol - Emitent 5¢ AHAc¢c A
ATBA - ATLASMONT BANKA A.D. PODGORICA 10,34%
D %( + Z (+ Y%, * %: ! 21 . ) +£) G | 9,58%) + 14
DKPG - DUVANSKI KOMBINAT A.D. PODGORICA 0,94%
%0 # ' Z %, %+42/ 02) 62 %S$! # 2 .(% 20,00%0 !
MIMO - HTP MIMOZA A.D. TIVAT 1,11%
HTBO - HTP BOKA A.D. HERCEG NOVI 1,94%
BUDR - HTP BUDVANSKA RIVIJERA A.D. BUDVA 3,16%
PRIT - HTP PRIMORJE A.D. TIVAT 2,20%
ULRI - HTP ULCINJSKA RIVIJERA A.D. ULCINJ 1,65%
Yy .3- Z ).34)454 3) -/ -,/ £|%6)3@3% 8%
JGPK - JUGOPETROL A.D.KOTOR 4,84%
1IZBR - IZBOR A.D. BAR 3,18%
PREN - PRENOS A.D. 10,88%
JASA - JADRANSKI SAJAM A.D. BUDVA 0,72%
ZZIB - ZAVOD ZA IZGRADNJU BARA A.D 0,22%
KOGE - KONTEIJNERSKI TERMINAL | GENERALNI TERETI 6,72%
3/ " 3 zZ 3/, ! .1 "Lx 3%+5, )G ! 8%280 5,
TECG - CRNOGORSKI TELEKOM A.D. PODGORICA 20,00%
NAKO - NAPREDAK A.D. KOTOR 0,57%
42 . + Z 42 %" * %3 1 8% 8 .) +£)|G 3,39%
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Ukupna promjena
)T AREO . %8¢n EA O OIEO ¢mnmnw8 ¢TI AET A UAAEI EALE
14.598,88 poena, 31. decembra 2009. godine

NEX20 iznos

vrijednost na 01.01.09 10.002,93

vrijednost na 31.12.09 14.598,88

Apsolutna promjena 4.595,95

procentualna promjena 45,95%
-EAOAelT T EOAOAT EA
)y U OAAAT A TEAOCAéTT ¢ EOAOAT EA OwikE&uAsdl A6AET EEAU
I OAEI AAEEA OOEEAATT OOE ET AAEOA8 . AEUT A¢AET EEA

ET AAEO . w8¢mn UAAEI EALEI OAOO TA vwhgqgubs

Mjesecne promjene indeksa NEX 20
70%

59,28%
60%

50%

30%

20% 14,08%

8,47% 9,63%
10% I 5,61% [581%
0%

a nov
-10% 11 -5,78% I -7,05%

-12,89%

Prinosi Berzanskog indeksa NEX 20

Od 247 dana trgovanja, 123 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 124 dana vrijednost

indeksa NEX 20 padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO
E

ET AAEOA OAOI Ah PO
u danima kada je vripdnost indeksa padala pr® E A é 1 ]

AT AOT E11B%QET 1T O EUT T

10
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5 TAOAATIT T COAAZEEITO EA POEEAUATT 1EAC
,,,,,, I' A :

charttA68 . AEi Ah UA DOEEAU
OAl1 E€¢ET Aq

T>

O

O

m

mp

T>

>
-0
>

(¢}

Vrijedni OO0 T A PiI ¢éAOEO | EAOCAAA
Maksimalna vrijednost u toku mjeseca

Minimalna vrijednost u toku mejeseca

Vrijednost na kraju mjeseca

Potrebno je takd A TAD1|A|OOE AA O UAOEOTT OOE T A AT EA
OAOOO¢cA OOOPAA ET EEAO®QAITAIGIA ODIAEDO AAO EBOBE PATATI OO0

OAOO E TumwM%mmeb E DAAAEOCA OOOPAA EIEE
Pi Oi AGOAT I 1 DAOEI AO OOEEAATI T OO crishoibdor MU AAE] &

U skladu sa prethodnim, nasamom grafikonuDOEEAAT T OOE OO DPOEEAUAT A |
legendi:

Maksimalna vrijednost u toku mjeseca

A

«— 6 OEEAATT OO0 T A DPi ¢eAOEO I EAOCAAA {1 DPAAAEOCE C

‘ +——6 OEEAATT OO T A EOAEO I EAOCAAA i1 pAGAELDE EO DO

<+— Minimalna vrijednost u toku mjeseca

11
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NEX 20

20.000

17.500 ﬁ '

15.000 ]

-—:—D - —

12.500

won | =2 [ L]

m [
7.500
Januar Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar  Oktobar ~ Novembar Decembar

Januar - IT AAEO . %8 ¢m UAAEI EALET OAOO TA 1 EAOAE

OOEEAAT T OOE ET AAEOA EODPT A UAI EOéT A OOEEAATIT OO
i AEOEI ATT A OOEEAATT 00 AT E EA EOAETEA OOEEAATI
T AOTAE T A UAEI EOCeAE AA EA O bi Oi AGOATTI 1T EAO
T ACAOEOT T EOA @iAflududciigA AU UT Aée AET

Mart -IT AAEO . %8 ¢m UAAEI EALEIT Al ACE DAA OU EOAC
EOPT A UAEI EOCéeT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOGAAS
April - ZAAET EALAT Al ACE OAOO ETAAEOA OU 1 EAOGAel
Dl ¢ AOT A O QdsEakrdnbn j&xé&xe O

Maj-IUOA L AT ijedmdsdiddekSaONEX 20, uz kostantno pozitivno kretanje vrijednosti

ET AAEOAR T ¢éeAi O TAI OOEAAT ¢éE EAAT AET OO bl é A0l
EUEAAT A¢AT T 00 1 AEOEI Al T EHsanakrajuiniieckeEaO¢é T EE OOEEAA
Jun-. AET T UT A¢AET T C OAOOA O I EAOGAAO 1 AEOh O E
indeksa uz konstantan negativan tredn.

Jul- ZAAET EALAT OEODPAT OAOO OOEEAATT OOE ET AAEOA
EHI A EerelizZadR4kl@ine vrijednosti za ovaj mejsec.

Avgust - Ukupan rast vrijednosti indeksa uz konstantan pozitivan trend.

Septembar - Rast vrijednosti indeksa NEX 20 s tim da je maksimalan vrijednost indeksa
EHI A E DPOEI EAOT T EUGddkahmjesdcEl EOET A OOEEAATT OOE
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Oktobar -ZIl A¢ AEAT DPAA OOEEAATT OOE ET AAEOA OU EOA«(
bi éAOT A Al E OO OAET i A AEI A EUEAAT Aé¢AT A TETEI A
Za ovaj mjesec.

Novembar - Nastavlien pad vrijednosti indeksa uAl ALAT T AEIi &6 Al E OU

i AECEI ATTA E Pl ¢AOT A OOEEAATT OOEh EAIT E T ETEI
Decembar - Blagi rast vrijednosti indeksa, uz neznatno kretanje minimalne vrijednosti

EOPT A PiI ¢eAOT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOAAS
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3.2. NEXPIF

YT AAEO . %8 0)& EA & Oi EOAT 1T A AEAEEA HAOO
OALET OBEI @Ol Di A6ABOi EEAOA AA OA OéAH¢A DI E/
i AOAT OEA T A 1 OT 1 O Gakciakdndad drdjaEskidblfesitEphdiovahd bra A
. %8 -11O0ATAcoi 8 5¢AA¢cA DI EAAETEE & 1A OA O E
kriterijuma:

e 40LEHT A EAPEQDAWEUAAEEA AT AA

e Broj akcija fondaz 25%

e AOTE DPiOITOA OEITDPIEATEE T A AAOUE . %8 - 11

fondaz 25%

) UORAOAT EA OOEEAATT OOE ET AAEOA . %8 0) &h EAI

obavlja u realnom vremenu, tj. nakon svakog sklopljenog posla. U narednoj tabeli je dat

Oé AH¢ A8

NEX PIF
Simbol - Emitent 56 AAcA
ATMO - FZU ATLASMONT PODGORICA 18,28%
EURF - FZU EURO-FOND PODGORICA 23,57%
HLTA - FZU HLT-FOND PODGORICA 20,11%
MIGF - FZU MIG PODGORICA 9,59%
MONF - FZU MONETA PODGORICA 13,59%
TREN - FZU TREND PODGORICA 14,87%

14
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Ukupna promjena

YT AAEO . %8 0)& OA T A EOAEOD ¢cnnmw8 CI AET AR 1T AH
DOAAOOAOI EA OAOGO T A ¢mhpgbkp O TATT OO T A Pl éAOA

vrijednost na 01.01.09 5.844,64

vrijednost na 31.12.09 7.020,66

Apsolutna promjena 1.176,02

procentualna promjena 20,12%
-EAOCAelT T EOAOAT EA
) U OAAAT A T EAOCAéT I ¢ EOAOKIORA . 0BBH RAT T QBE T AANAE
00 EAT E EIT A ET AAEOA . %w8¢m DOEIEAOT A Ul A¢AETE
1T AEUT A¢éAETEEA DPOT i EAT A UAAEI EALATA O 1 EAOGAAD
UAAE] EALET OAOO T A pmnphcths

Mjesecne promjene indeksa NEX PIF

Prinosi Berzanskog indeksa NEX PIF

Od 247 dana trgovanja, 108 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 139 dana vrijednost
indeksa NEX PIF padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO ET ARAEOGA OAOI Ah PO
u danima kada je vrijednosE T AAEOA DPAAAT A POl OEA#Ie AT AOTE b

15
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14.000
12.000 J_ |
10.000 l I
8.000 - -
L] =
6.000 |
4.000
2.000
Januar  Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar Decembar

Januar - Posmatrajug Btock chatCOAAZEE [ EAOAéT 1 ¢ EOAOAIPIEA OOEE
I OOOAOAT OEOPAT OAOO OOEEAATT OOE ET AAEOA OA
OOEEAAT T AcOETEORAITd Al OOEEAIATT OO AT OOEUAIT A EUT I
Februar - Ostvaren primjetan pad vrijednl OOE ET AAEOA OkenimUEAAT Aé
i AEOET AT TEI OOEEAATT OOEI Ah EAT E EUEAAT AéAT EI
ovaj mjesec.

P - s s oA N~ s o~ oA s T -

Mart - ZabE1 EAL AT A AAT OEéeT A OEOOAAEEA EAI E & £A

vrijednosti indeksa NEX PIF.

April - Rast vrijednosti indeksa uz blago kretanje vrijednosti indeksa ispod minimalne i
iznad maksimalne vrijednosti u toku mjeseca.

Maj - DoHodi EUOUAOT T OAlIEEIC OAOOA OOEEAATT OOE E
i AEOEI ATTEE UAAEI EALATEE OOEEAATT OOE EHIT Ul
mjesec.

Jun - PadOOEEAAT T OOE ET AAEOA OU
i ETEI ATTA UAAEI EALAT A OOEEAA
mjesec.

— m‘
— C‘

Ju-NAOOAOI EAT DPAA OOEEAATIT OOE EIT AAEO
OOEEAAT T OOE EUT AA DPi éAO0T A OOEkednbsti.l O

16



"1 AEBUBGEAROAE 1T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E OOATE

Avgust - Primjetan rast vrijednosti indeksa uz kretanje maksimalne vrijednosti iznad
UAEI EOéT A UA 1T OAE 1 EAOAAS

Septembar - Nastavlien UT Aé AEAT OAOO OOEEAATT OOE EIT AARE
i AEOET AT T A UAAEI EALAT A OAEEAAET 60ET A81 OPOI T 64
O 101i TEAOGAAO EA AEI A POEAITELTT EAAT AEA OOEF

1T AEOAcE T EAOCAéT E OAOO ET AAEOA O TOTE CiI AETES
Oktobar - PadOOEEAAT T OOE ET AAEOA . %8 0) & DPOmawAi O E.
I O0ii T EAOGAAO OEAATT AEI A E UAEI EOéT A OOEEAATI
Novembar - PAA OOEEAAT T OOE ET AAEOA 1T AHOI Al ALAGC I
OOEEAATT OOE ET AAEOA EODPI A UAEI EéT A OOEEAATT OO0
Decembar - Blagi rast vrijednosti indeksa uz neznatno ketanje maksimalne vrijednosti

EUT AA UAEI EOCéT A OOEEAATT OOE ET AAEOA UA 1 OAE i

17
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I OAAO +11 EOEEA UA EAOOEEA

A OOEEAATT O0E E O

3.3. MOSTE

Indeks MOSTE je uveden 01. marta 2003. godine i obuhvata kretanje cijene akcija 29
EIl i DPATEEA EU OAUI E€EOEE 1 Al AOOHmR Ménkehebroberd,EA O

EAT E AEAEEA

) T AAEO

iTO0A EA AEATTOITE ETAAEO E

A~

HAOO &I 1T AT OA UAEAATEEET ¢ Ol ACATE

EUOA¢é O1 AOA

cijene hartija koje ulaze u sastav indeksa. Kriterijum za ulazak u sastav indeksa je

frekvencija trgoval EA O T AOAi AT11 EAOOQEEI I h

DPOEEAU
istom.

OE8 1 EAT A

O
N
—
m

E

EAOOEEA ETEA Ol AUA O OAOOAO EIT AAEOA -

MOSTE

Simbol - Emitent 5é6AAcA
ALBA - HTP Albatros AD Ulcinj 0,83%
BUDR - HTP Budvanska riviera AD Budva 3,94%
NIPO - Pobjeda AD Podgorica 2,20%
LUCG - Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,03%
JGPK - Jugopetrol AD Kotor 0,53%

, /1 6/ z , 1 O0cAl 1T OECOOAT EA !|$ @aBofCl
S w(+ Z %A1 EAUAOA 1'$ . EEHEgG 1,24%
INMR - CMC AD Podgorica 0,80%
MARB - Marina AD Bar 0,40%
0,!'0 Z 01 AT OGALA 1'$ ol AcCi OEAA1380%
PUTE - Barska plovidba AD BAr 0,86%
25" . Z 20A1TEAE AT EOEOA !|'$ |. EEAlE
RUPV - Rudnik uglja AD Pljevlja 2,54%
/. /' Z (40 /11 CiAO '$ 1 EEHEc¢ 054%
LUBA - Luka Bar AD Bar 7,11%
CRNA - UTIP Crna Gora AD Podgorica 1,49%
42.+ Z 40AAEAOA '$ . EEHAEg 4,02%
IZBR - Izbor AD Bar 2,32%
ZETP - Zetatrans AD Podgorica 1,24%
ATMO - Atlas mont fond 2,36%
EURF - Eurofond 3,38%
HLTA - HLT Fond 4,54%
MIGF - MIG Fond 1,35%
MONF - Moneta fond 1,72%
TREN - Trend fond 2,42%
HIBP - Hipotekarna banka AD Podgorica 3,10%
*1 "¢ Z *AAOAT OEI  AOiT AT COAAEIT EABA |
KAPG - Kombinat aluminijuma AD Podgorica 3,59%
KOGE - Kontejnerski terminal i generalni tereti AD Bar 8,69%
PREN - Prenos AD Podgorica 9,99%
PRIB - Primorka AD Bar 0,40%
ULRI - Ulcinjska rivijera AD Ulcinj 1,81%
3/"3 Z 31T1TATA hh" AET 3AEOQDI|Ec 8,61%$ 1
HEIO - Obod AD Cetinje 0,16%
CPUT - Crnagoraput AD Podgorica 0,80%

18
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Ukupna promjena
YTAAEO -/34% OA TA EOAEO ¢mnmws8 Cioprédbtdviia T AHAT
OAOO T A ocohmwbp O TATT OO TA PIi ¢éAOAE CIT AET A8

MOSTE iznos

vrijednost na 01.01.09 469,53

vrijednost na 31.12.09 638,99

Apsolutna promjena 169,46

procentualna promjena 36,09%
-EAOAelT T EOAOAT EA
+Al E EIT A DPOAOET AT1T bl O0il AOOATEE ET AARAEOA PDOEI E
i EAGAéTTIT TEOI O8 . AEUT A¢AETEEA 1T OAEI AAEEA T Al

indeksa- / 34 % UAAEI EALEI A OAOO T A @uhyxchPbs8

Mjesecne promjene indeksa MOSTE

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

12,82% 11,68% 0,85% 11,00%
10% | y | £ 599
0%
10% jan feb mar apr maj 449y, jul avg sep okt nov - Lg%
-7,86%
5 -12,06%
-20% -15,64%

-21,98%

-30%

Prinosi Berzanskog indeksa MOSTE

Od 247 dana trgovanja, 124 dana je vrijednost indeksa rasla, dok je 123 dana vrijednost
indeksa NEX PIF padala.

5 AATEI A EAAA EA OOEEAATT OO0 ET AdsodA5%MAkGd Ah DO
u danima kada je vrijednost indeksa padal® OT OEAéT E AT AOLBNDPOET T O EUI
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MOSTE

1.000

]
f““ T
= n _ . U

400

200

Januar Februar Mart April Maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar  Decembar

Januar - Vrijednost indeksa MOSTEUAAEIT EALEI A OAOO OU bDOEI EAOD
OOEEAAT T OOE EODPI A PI é¢AOT A 0OO0OE& EHuinjdsedaDdostighal E E A
ujedno i maksimalnu vrijednost za ovaj mjesec.

Februar - VOEEAATT OO0 ET AAEOA EA UAAEI EALEI A PAA O
OOEEAAT T OOEh EAT E EUEAAT A¢éAT A UAOOHT A E ITEITE
Mart - Padindeksaalih ALAC ET OAUEOAOA T Acli O DPOAOET ATITI
April -RastOOEEAATT OOE ET AAEOA -/34% OU EUEAAT AeAl
EUEAAT A¢éAT A EOAETEA E |1 AEOEI AT T A OOEEAATT OOE
MAJ- rast OOEEAAT T OOE ET AAEOA - / Brditnal@eUkadi Urgjeil A é AT £
maksimalne vrijednosti za ovaj mjesec.

Jun-Di 1 AUE AT Al Aci ¢ PDAAA OOEEAATT OOE ET AAEOAN
EOPT A UAEI ECeT A OOEEAATT OOE UA 1 OAE |1 EAOGAAS
Jul, Avgust, Septembar - U naredna tri mjesecaima | Ol EéT A OEOOAAEEAR Ol
OADPOAT AOO EA OOEEAATT OO ETAAREOA -/34% AEI EAI
011 O6i ATAh OU Al Acl EOAOATEA 1 AEOCEI AT TEE OOEEA
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Oktobar - ZI A ¢é A E AvrijedfpétiAindeksa uz blago kretanje makisimalnih vrijednosti

iznad potA OT A OOEEAATT OOE UA 1T OAE 1 EAOGAA8 . A EOAI
i ETTAITTA OOEEAATT OOE E UAEI EOCeéT A OOEEAATT OOES
Novembar - PAA OOEEAATT 0O ET AAEOA -/ 34%h Al E Al AL
mjesecu.

Decembar - Blagi pad vrijednosti indeksa uz blago kretanje minimalne vrijednosti ispod
UAEI EOéT A OOEEAATT OOE UA 1T OAE | EAOAAS
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4. 4 OLEAT A

~ - - s o~ s A Ve

EAPEOAI EUAAEEA

40LEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA O bi Ol AAT EAd

2.865.099.1370h HOI
u decembru 2008. godine.

- EAOAéT T EOA

D OA A OO AMHIH A odiosudd \gijadndstkapitalkacije

E OOATE

i EAO

OAT EA OOLEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA b

Millions

4,000€

3,500€

3,000€

- T ‘/

2,000€

Kapitalizacija

1,500€

Januar Februar Mart April maj Jun Jul Avgust Septembar Oktobar Novembar Decembar
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5. 0 0ACI AA POT i AOA AEAEEAI A &1 1 AT O AAT

m

A

Cw

5 OTEO ¢mnmws CIAETA OOCIi OEITiI AEAEEA &1 1 A
OEOPTT w8uvot18¢ccO POITAOA EOI U x8ncy OOAT OAEZ
OOAT OAEAEEAR T OOOAOATEE O bDi Oi AOOAT T sed@AOET AC
fonda i to FZU EureEl T A 01 ACT OEAA O ¢c8yYypuvo8pnmeO E &: 5
oc8n¢co8yYyxuvo DHOTI T AOA8 o1l i AT OOA AOGA AT AA OéAO
ukupnom prometu akcijama FZUa.

>

A
@)

56 AAcA ¢ 56 AA¢cA O

Broj

placigiegdd SHIE transakcija Fromet akcijama FZU ostvarenom prometu
FZU ATLASMONT PODGORICA ATMO 1.063 WTT8YWwx O 88617% 0,2082%
FZU EURO-FOND PODGORICA EURF 2.382 ¢C8YWuvao8pme P99249% 0,7031%
FZU HLT-FOND PODGORICA HLTA 908 poao8wPo O 6,9642% 0,1636%
FZU MIG PODGORICA MIGF 675 o8mngo&uywyxu BL7160% 0,7451%
FZU MONETA PODGORICA MONF 1.058 PB8PpPXEX XX T,hb7238% 0,2754%
FZU TREND PODGORICA TREN 942 p8mom&uyt 8093% 0,2540%

5 Ol AAA¢AI COAZEEO EA AAO DIOEAAH BOT & TAIOAI EA AW
ulaganja.

Promet i broj transakcija akcijama FZU

3.500€ 3.000

3.000€ L 2500
2.500€

/\ L 2.000
2.000€
/ \ - 1.500

1.500€ g
i —
h * - 1.000
1.000€ %// — |

500€ +—— — —_— E— B | | |~ 500

Thousands

FZU ATLASMONT FZU EURO-FOND FZU HLT-FOND FZU MIG PODGORICA FZU MONETA FZUTREND
PODGORICA PODGORICA PODGORICA PODGORICA PODGORICA

Promet =#=Brojtransakcija
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6. Poslovanje CDA

Centralna Depozitarna Agencijaa.d. osnovana je 2000. godineCDA je osnhovni dio

registra i depozitarija zaOOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E AA A
EAPEOAI A EOT U 1T AAUAEAIi EOATEA AEEEAOI EE OOI OC.
I AAOI EATEA O1I AAA¢cEE OOI OCA AEUAET EOATEE AA
I Ol AHcAT EEqdq OOACEBOOT OATEA E ¢éO0OOATEA EAOOEEA
emitenata i izdavanje potOAA T O1I AOT ERHOOO E bDOi 1T EAT AT A 1
AADPT 11T OAT EA OA1l AEOAT EA E EIEOET C PA UAEI EOéAIT
korporativno upravi EAT EA Al EOAT AOA OAUAT A UA AEOOOEAQ
obavljanje usluga ISIN broja emitentima u Crnoj Gori.

Akcijski kapital CDA na kraju 2009. godine iznos55.645,95 EUR Ukupna vrijednost
EAOOEEA T A OOEEAAT T OO Eegidfi itndsi 50%4.3@6360 ATEWR(ps AT OOAI
nominalnoj vrijednosti) koja je smanjenau odnosunapoé AOAE Ci AEU fistemd 18 ¥
Centralne Depozitarne Agencije a.d. Podgorica u toku 2009. godine na primarnom i
OAEOT AAOT T i OOLEHAHOO OAI| AteagsAkciia u BvdjedndstE @D 1 1 vy
TNC8T1TPp8owohww %528 " Ol E OPEOAT EE Ol AOI E¢EEE
PDOATT OA EIE DPOTI EATA j1TAOIAi Ah BITEITTh UAITC.
TTTETAITTE OOEEAATT OOE 12009. godipi ®rinvaiiesdemifemayuw 08 #

¢l AT O0OT h TAETT DOEEOAOATEA ETEECA AEAEEA O
izbrisano je 10 emitenata. Ukupno u CDA ima 481 registrovanih emitenata.

Krajem 2009. godine pokrenut je postupak nabavke nmg informacionog sistema CDA,

s o~ s oA s s

kojim¢ XA DOAI A ET &£ Oi AAEEAIT A Al porplnd indddrnizovati | AT AA

bl 001 EA¢cA OEAHATEA E OOAOOE 11 OE 11T AAIE DIA,
OEAHATEA E T1OE i1 AATl E BIAGKWH GATeEA A0 A AD &EAIGN ¢ EA
PDOT EUOT AEI A E OOI OCAI A OOT EOOATT OAUOGEEATEI A

#$! EA O AEIEO EUI ALATEA O OOOOAO UAEOEAOEI A
novi sistem neting usluga saldiranja trgovine (ugovmo saldiranje , CN& Cash netting
setlletment). Osnovni razlozi za uvd ATIEARAOT AA OCT O1 0T 1T ¢ OAI AEOAT EA

~

EOPIT OOET I 11 O6AA T A DIT1 | EIl EOEmaHjEoBnovei AiZkOT q T 1
Dl Ac,ERBEAT TAI T C UA nbddamgAEEBR OOAT GAENBRAT E OOIT H
OA &I Ol EOAT E ' AOAT OTE &iTA OI ACATEAT 11 0éATE

#$!18 501 i ATEAI CAOATOTi¢c A TAA #$%$! OOAAOOOEI
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transakcija koje ispunjavaju postavliene OEOAOEEOI A UA OAl AEOAT EA O
-AOT A OCi Oi O 1T ¢ OAlI AEOATEA AAOUAT OEEE OOAT OAE
np8nt8¢nnws8Cl AET Ah OAET AA EA O POEI EATE OOE
u periodu primjene ugovornog @ldiranja bilo ukupno 41.804 transakcija, stvarni udio

OOAT OAEAEEA EI EA OO OAI AEOAT A O OALEI O OCcClI 01
OOAT OAEAEEA jcquy8c¢gxcTftp8uynt @ pnmngs8 £01 OA Ol
ugovornog saldiranjau ukup I T OOOAOATT I DOT i A6Oh AEOTT EA
akcijama EPCG (u kojima su investicioni fondovi i manjinski akcionari prodali svoje akcije
investitoru A2A S.p.A.) saldirano bez protoka novca preko CD2ash Poeh, u skladu sa

Dl OAAT EIAEIAMEIT#EIOEOEEAS8 |/ OA OOAT OAEAEEA OO 1A

transakcija i njihova ukupna vrijednost je¢ coh e yyhgvn8uv it AOEOI T T A OE
TEEEI O ¢ 1TAéET A OAI AEOCATEA E TA O AA OO 1 OA
EO#' h T EEET OA OOEEAATT OO EA 1 AOAédOI OEE EOEI E

transakcija u ukupnom berzanskom prometu. Kad vrijednost ovih 8 transakcijaduzmemo

od ukupno ostvarenog prometa u 2009 (TMc8T@Pp8owohww ©OQh Al A
PXUB8XX08bObhOBA® UA T AOAeOlT OéAH¢A #.3 OOAT OA
i AOT ATih ETEE DI TAI A AAEA 1T AEOAAITEEO OI EEOD
ukupnom prometu 31,39 % (56.122.920,000 pfx y8x X o8cT1ohtw O @ pnmndgs
CDA svakog prvog radnog dana usedE AE 1T AEAOI EOCOEA OI AOT EEEDO 0O«
Dl AAAEI A T pn T AEOACEE AEAEI T AOAS
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7. Poslovanje berzi

01T 01T OA OOLEHOA EAOOEEA 1 A OOEEMantehegrangrzad # OT |
a.d. Podgorica i Nova berza hartija od vrijednos@rne Gore a.d. Podgorica.

Montenegroberzaa.d. PodgoricaosnovanaE A p wwuv 8 CT AET A EAT DOAOITE
za finansijsko posredovanje Montenegroberza d.d. Podgorica (osnovano 1993. godine), na

I OTT 060 2EAHATEA 3AO0OAUTIT ¢ 3006193 golliceG Qiishna UA  AET
Registar Privrednog suda u Podgorici 30.06.1995. godine. Nakon dobijanja dozvole za rad

od Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, Montenegroberza a.d. Podgorica je upisana

u Centralni registar Privrednog suda u Podgg AE EAT AEAET T AOOET AO0OI
godine.

Ukupni kapital Montenegroberze na dan31.12.2009. godine iznosio je 762.032 EUR.
Akcijski kapital na isti dan iznosio je 621.320 EURpodjeljen je na 1.268 akcija nominalne
vrijednosti 490 EUR po akciji.

Nova berza hartija od vrijednosti Crne Gore a.d. Podgoricaosnovana je na sjednici

| Ol EOA¢EA OEODPHOET A ADbivdla zq e8AABUEITABROACT BET R &
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Crne Gore dana 08.11.2001. godine, nakon

é A (@ Aerza upisana WCentralni registar Privrednog suda u Podgorici.

Ukupni kapital Nove berze hartija od vrijednosti Crne Gorena dan 31.12.2009. godine
iznosio je 1.135.403EUR. Akcijski kapital na isti dan iznosio je 1.014.402 EURadjeljen je
na 1.984 akcije nominalne vrijednosti511,2919 EUR po akciji.
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+I Il EOEEA UA

I A OOEEAATT OOE

o011 0606 1Al OEA

I Ol AHc AT EE O¢éAOT EEA 1

U 2009. godini na berzama je trgovalaukupno 261 T O1 AA¢ AT EE 0é AOI
DOEEAUATT TEEEI O OéAH¢A O C)EC)DTTI AOi EO
iznosima:
o 55 5o Broj transakcija Ukupna vrijednost
- AUEO 7Ol AHg Primarna|Sekundarna |Ukupno Primarna|Sekundarna Ukupno
3M Broker-Diler 14 8.012 8.026 14 w38 QL¢3 umwd v ¢
Bull & Bear Broker Diler 0 1.866 1.866 0 PB8YCT B YWD T 3
CG Broker-Diler 0 9.236 9.236 0 VLBYEPOEB PWE YD ¢
Energo Broker 0 621 621 0 XWX81mee xX@Qyx 8
Finativa Broker Diler 0 4.209 4.209 0 @89cc81 @B 0 o 3
FirstFinancial Broker Deale! 0 2.633 2.633 0 O8uTnmwyg YPm vt w8
Global Broker Diler 0 2.951 2.951 0 PTIBPTCPB @EIR pQ ¢
Holder Broker-Diler 0 12.868 12.868 0 CX8wYPNPB W@xW W@ 1
Hypo Alpe Adria Bank 0 2.691 2.691 0 v8muvugdx w@md v g
Invest banka.Montenegro. 0 495 495 0 p8aoppdcPpB P pg
KBC Securities Montenegrg 0 4.430 4.430 0 TX8TMNT BgTEW a1
Market Broker Diler 0 11.818 11.818 0 w8xmydea xXOry g
MB Broker 0 3.154 3.154 0 18¢oTdp@adBC@PT §
MIK Broker Diler 0 247 247 0 CPXB8XP0 ¢CPXBX
Moneta Broker Diler 0 6.202 6.202 0 CUBCwoB uuws cwao
Monte Adria Broker-Diler 4 2.897 2.901 4 1T 8 ppla&xusd nlt
Monte Broker 0 6.922 6.922 0 W8 wppgrt B WP p 3
Montenegro Broker Diler 0 3.359 3.359 0 w¢p8mny WJQp8m
MV Broker 0 804 804 0 XXT8@pao XQm8 e
NK Broker 0 9.418 9.418 0 X8moogp @B NWOo 3
Nove Broker 0 9.777 9.777 0 T3TLVUWENMNBTO wg
Onyx Broker 0 1.340 1.340 0 ¢8uvuvodmnE)uvd o’
Partner Broker 0 1.830 1.830 0 08¢T108 ) w®dc@ o8
01T ACT OEéEE " |01 EAR0D 2.426 2.426 0f pct8cpxduaadcdy
VIP Broker Diler 0 7.314] 7.314] 0 pp8ocoyYB PP @ Y
Wall Street Broker 0 242 242 0 TLVUYPBUYXC TOYBY
! U toku 2009. godine Komisijaje Ovidc AT Ei 06 AO01 EAET A %l AOCI " OizblArafina- EC

E OOATE

"7 EAO

DT EOAOGATEO AT AOT O 1 ETA 1
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5 TAOAATTI COAEZEETT O EA DPOEEAUATIT bOI
ukupnom broju transakcija:

Ucesce ovlascenih uc¢esnika u ukupnom broju
transakcija

Ider Broker-Diler
11%

3M Broker-Diler
7%

CG Broker-Diler

8%
Market Broker-Diler

10%

NIK Broker
8%

Nove Broker
8%

OE OO DPOEEAUAT A OAI I El’ATA I Ol
8 OOEI EAcOEAIT AA OA OAI EEET]
O1 E Eder da 1106li MdrKetibraldkraileris® 108 Aikbpnog

,

OOEEAU 1T OOOAOATT ¢ AOI EA OOAT OAEAEEA DI EAAEI
grafikonu:

Uéesce ovlaséenih ué¢esnika u ukupnom broju transakcija
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Monte Adria Broker-Diler
Podgoricki Broker

CG Broker-Diler

KBC Securities Montenegro
Moneta Broker-Diler
Holder Broker-Diler

VIP Broker-Diler

3M Broker-Diler

Global Broker-Diler

Monte Broker

Market Broker-Diler

NK Broker

FinativaBroker Diler
FirstFinancial Broker-Dealer
Hypo Alpe-Adria Bank
Nove Broker

B Broker

Partner Broker

Onyx Broker

Bull&Bear Broker Diler
Invest hanka Montenegro
Montenegro Broker-Diler
Energo Broker

MV Broker

Wall Street Broker

MIK Broker-Diler
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Naredni grafikon prikazuje procentuainoOé AA¢ A BT EAAET EE 1 Ol AA¢AT EE
prometu:

Ucescée ovlaséenih ucesnika u ukupnom prometu

KBC Securities
Montenegro
6%

CG Broker-Diler
7%

$1T 1 ET AT
ol A(;I OE
Crne Gore.
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AO jpubpqh T AEOEHA UAEOAI EOD
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A O OEODI 1d Adra Grokerdli@O(53060I0 OA OE |

EOc¢
e AFRGiZEAAET EE 1 Ol AHCATEE O¢éAOT EEA O OEODPIITI
grafikonu:

Ucesce ovlaséenih ucesnika u ukupnom prometu
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U 2009. godini, na berzama u Crnoj Ger | O1 AHc AT E OéAOT EAE OO UAE
transakcija u vrijednosti od 404.791.924 EUR. Ukupan broj transakcija manji je za 29,33 %,

ATE EA OEOPAT DPOiIi A0 OA¢GE UA puvghtyxy b O 11
disproporcija u ostvarenom broju transakdja i prometu posledica je privatizacije

- P TR PN

%l AEOOT POEOOAAA #O1T A "1 OA EI EA RBRA EUOOHAT A EO

/I ATTO0 1T O0OOAOAT T ¢ AOI EA OOAT OAEAEEA 1 01 AH¢AT EE

nasledec Al COAZEEET T Oq

Odnos ostvarenog broja transakcija ovlas¢enih ucesnika u 2009.i 2008.
godini

20.000

10.000
S 58928584l gsgL 2228y
gmgoﬁcféaamt;ofécgomoooooLgb
LB L 5 S TSI 52 35sa s & 5 & b &5 @@ oL D
W = @ o T £ o o "J; o o oM E CLJ U O S v L X = T QU =
S 0 . — = 4 L8] S E‘ = = = ] Q vy 1]
oo po ¥ = 38 £ s = = c £ o0o=2<Z 353 cca =
@ @ 2 £ 0 & = s & = z O t )
S Qu T0 X = S
o o >

M Broj transakcija u 2009. godini W Broj transakcija u 2008. godini
Smanjenje ukupnog T EA OOAT OAEAEEA 1T AOAUEIT OA T A OOR

Finativa brokerrAET AO ET EE EA 1T OOOAOET OAcE AOT E OOAI
godinu.

?Blok transakcija (transakcija blokom akcija) predstavija transakéle | A a Lddzy 2+ @9 2SRIy 2R a

1) vrijednost posla kupoprodaje bloka akcija izmmgimanje 250.000,00 EUR;
2) akcije koje su predmet bloka predstavljaju najmanje 10% od ukupnog broja akcija tog emitenta.
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Odnos ostvarenog prometa ovlaséenih ué¢esnika u 2009. i 2008. godini
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MB Broker
MV Broker
NK Broker
Nove Broker

MIK Broker-Diler
Moneta Broker-Diler

Monte Adria Broker-Diler
Onyx Broker

3M Broker-Diler

Bull&Bear Broker Diler

CG Broker-Diler

Energo Broker

Finativa Broker Diler

First Financial Broker-Dealer
Global Broker-Diler

Holder Broker-Diler

Hypo Alpe-Adria Bank
Invest banka Montenegro
KBC Securities Montenegro
Market Broker-Diler

Monte Broker

Montenegro Broker-Diler
Partner Broker

Podgoricki Broker

VIP Broker-Diler

Wall Street Broker

B Promet u 2009. godini B Promet u 2008. godini

AEOACE DPi OAOGO O OEOPITI DPOTTAOGO O ¢nmws O TA
Adriabroker-AET AO h 01T ACi OE¢EE AOI EAO E +"# 3AAOOEO]
blok transakcijama, u prvom redu transakcijama akcijama Ektroprivrede Crne Gore
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8.01 OI'T OATEA 1 061 AHcAT EE OéeAOTI EEAh AAOAT EA

Na kraju2009. godne®B 1 O1 T OAI T EA OEOPITT ¢t 101 AHCAT EE 0O¢
dozvolu za obavljanje brokerskih, a 14 za obavljanje brokerskih ildrskih poslova.
/| Ol AH¢ AT E 0O¢é AOIT ErdakrajEdo®Egodded® BT O1 T OAT E O

CG BROKER DILER a.d.

FIRST FINANCIAL SECURITIES BROKEEER a.d.

HOLDER BROKERDILER a.d.

MARKET BROKERDILER a.d.

MB BROKER a.d.

MONETA BROKERDILER a.d.

MONTE ADRIA BRKERDILER a.d.

MONTEBROKERad.

NK BROKERad.

10. NOVE BROKER a.d.

11. ONYX BROKER a.d.

12. PODGORI +BROKER a.d.

13. KBC SECURITIES MONTENGRO a.d.

14. VIP BROKER DILER a.d

15. 3M BROKER DILER a.d.

16. HYPO ALPE ADRIA BANK a.d. (brokaiter)

17. MONTENEGRO BROKER DILER a.d.

18. WALL STREET BROKER a.d.

19. FINATIVA BROKEMILER a.d.

20. GLOBAL BROKERILER a.d.

21. MV BROKER a.d.

22. PARTNER BROKER a.d.

23.) . 6 %34 "l .+l -/ . 4% % 2/ A8A8 AOipEukindac AETI AOh
emisije

24. BULL AND BEAR BROKER DEALER INVESTICIONI SAVJETNIK a.d.

©CoNoO~WNE

U¢nmnmw8 CITAETE +1 1 EOEEE EA PI ATEEAO EAAAT UAEO
dozvole za rad za obavljanje dilerskih poslovato od strane CG Brokesa a.d. Podgorica

Podnosilac zahtjeva je imao dozvolu od Komisije za obavljanje brokerskih posga.

+1T 1T EOEEA EA DPi OOOPAEOG¢E Bl UAEOEAOOh AiTEEAI
dozvola za obavljenje dilerskih poslova.
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+IT T EOEEA EA O ¢nmnmw8 CIAETE TA 101100
likvidacije donijela 6 O E A Hdduzikanju dozvole zara88 $1 UOT 1 A
I O1 AHGcAT EI O0éAOl EAEIT Aq

IN BROKER
ENERGO BROKER
NARODNI BROKER
ANGLO BROKER
FIDELITY BROKER
MIK BROKER DILER

ok wpnpE

Krajem 2009. godieET H AOA 1 O1 AH¢AT A OéeAOT EEA OO Al 1 EER
dobrovoljne likvidacije i to: Securities Montenegro i Montenegro Broker Diler.

8.1. Saglasnosti na odluke o imenovanju direktora, statut i pravila

Podnijeto je:
- @ UAEOEAOA UA AAOATEA OACI AOTTOOE TA 1TAI
Komisijaje pozit\ | OEEAHEI A PT AT EEAOA UAEOEAOAS
- 0 UAEOEAOA UA AAOATEA OAcCI AOT T OOE T A EUI EA
u 2009. godini.

Komisija je u 2009. godini na osnovu zahtjeva Centralne Depozitarne Agencije za davanje
saglasnosti na Odluku o osnivanjuGarantnog fonda i primjeni postupka ugovornog

OAl AEOATEA AITTEEAT A 2EARATEA 1T AAOGATEO OAcCI
ugovornog saldiranja i formiranju Garantnog fonda.

%/ 01 AAGAT E 0O6AOT EAE )1 AOI EAOR . AOQI Al E /Aalljsnfk® posidvieCl i AOI EAO |
djelatnosti u toku 2008. godine

33



"1 AEBUBGEAROAE 1T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E OOATE

8.2. Kontrole

+1 I EOEEA UA EAOOEEA 1 A OOEEA AijammaOdd Brrije@@sH,E  ET T O
Al EOAT AOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOEh EOPAAA EAOC
Centralne Depozitarne Agencije

+1 1001106 DI OITOATEA 1TAOGAAATEE 1T EAAh +11 EOEEA
é1 AT A e hd pee@dyBlasnika hartija od vrijednosti ili potencijalnog investitora u
EAOOEEA T A OOEEAATT OOEh AAOUAR 1T 01 ARH¢cATT C O¢
I OCATA E TA 1011060 DPOAAITCA OOOATT GC 1T OCATA
vrijednosti.

+1T I EOEEA OOHE(q
- posrednu kontrolu
- neposrednu kontrolu

+ 01 OOAAT O EITOOIT O DI Ol GATEA A
v DOOA CTAEHRTEA DOACI AATIT CIA
dostavljaju na posebnim obrasEi A ET EA OO0OO0Oi OE

AET AT OEEOEEE EUOEAHOAEA E DPOEA

z s oA o~

O

OAOET AEéTE EUOEAHOAEE |1 DI OI 1T OATEDO OAzZPOEDO!
mart, januar z jun, januarz septembar i jaruarzAAAAT AAO OAEOc¢A Ci1T AET AFr
+1 1 EOEEE 1T AEEAOT EEA O OITEO T A omnm AATA T A AAI
"TAEAT EE EUOEAHOAE 1T bDi Oi1 OATEO OA Ci1 AEHT EE
revizora dostavljaju se Komisiji najk®®T EEA AT on8 ADPOEI A OAEO¢cA C
5 ¢nnmw8 CIAETE +11 EOEEA EA EUOOHEI A vy DI 004
+ . AbT OOAAT A ETT1O00TT A OA OOHE OOEATI O OACEO
drugu dokumentaciju koja se odnosi na poslovanje sa hartijamad vrijednosti u
POi O0i OEEAT A EITTO00ITEOCATTC TEAA EIE AOOGCI C

DOEAAOEOE bi AAOEA E éETEATEAA O OAUE OA EI1TC
+1T I EOEEA EA O ¢nnw8 CIAETE EUOOHEI A OEODITI
planiranih (redovnin), a¢@ ET EA OA OOHAT A b1 bI OOAAE8 00O
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OAAT OTEE ETTOO0OIT A AET EA OOOGOi EOATEA bBI 000
sredstvima klijenata.

/A DBii AT OOEE px EiTOOITA ETA EIEEE EA DOAA

I 01l AHOARBGEEEA OA 11 0éeATEI OOAAOOOEI A EI EEAI
EiT 0011 A8 5000i ATT EA AA EA ¢ 101 AH¢ATEE Oé.
AOGEAAT AEEO 1T OEODITI EUTT OO OOAAOOAOA T A EI

Praviimaona& ET O Oi i ATEA BT O1 T OA 1 Ol AHCAT EE O¢éAOT I
in3l OLAATE TEOO 2#' 0O AO8 wuvux¥np E oet¥noqh A
ATTEEAOA OO OEAARATEA I DPOAAOUEI ATEDO 1 EAOA EI
dauplate nan Oé6 ATE OAéOT 1T AAT OOAEOcA 11 0éAT A OOAA
EI EEAT AOGA8 /1 Ol ARCATE OéeAOTI EAE DPOAI A EI EEI A
bl OEAHRAT EOS8

/| A OEODPIT ¢ ETTOOTT A EIEA OA OOHAT A EAAA EA

- trikonOOT 1 A OO EUOOHAT A UAIT C TACIEE DOl i EATA .
+1T 1 EOEEA EA UAEIEOéEI A AA OO ¢ OAAI EUI OAIl
EUOOHAT A DPOT T EAT A O AOT EHOOA T AA EAOOQEEIT I h
transakcija. 4 AET i Ah DT AT EEAOA EA DOAEOHAET A DPOEE
odgovornog lica.

- EAATA EIiTOO0TTA EA EUOOHAT A OA AEI EAI AA OA

TAITCciil EIEEAT OA8 5000i AT1T EA AA EA 101 A
postupio u skladu sa formalno pravnim propisima u vezi sa identifikacijom klijenata,
EAO EA EAAT OEEAEEAAEEO EUOOHET TA 101100 EO

EOPOAOAI A ETEA EUAAEA 1T AAI ALTE AOLAOIE 10O
I AAT Audai ¢ O

U 2009. godini Komisija je odobrila zahtjev da se blok trgovina u kojoj je na strani kupca
bilo jedno pravno lice, a na strani prodavca manjinski akcionari saldira izvan sistema

z s s x oA

#$! 1T A 4cn8 6AUATT UA 1T OAE OI e AEh EUOOHAT A

z s an o~ 2 oA 2

P S e - P S



"1 AEBUBGEAROAE 1T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E OOATE

bDOi AAEA AEAEEA E DOATT 00 OEE OOAAOOAOA
akcionara, u skladu sa propisima.

ETTOO0TT A PIOIT OATEA #%$! ETEIT EA OOCAAAITT 1
postupanja CDAWAUE OA 1T AAOGAUT T T AAOGEAAOGAT EA 1/ O Al
OACEOOOI OATEE T A UAEAATEéEI I OAéeOT O EAOOEE
Pl OOOPAT EA #3%$! DB AT OOAOI EATEO bPi OOOAA 1T ¢

OAéeOT A +OPAA T A OAéOlT 1 Ol AAcATT ¢ O6GéeAOT EEAN
postupanE A #$! O OAUE OA AT OOAOI EATEAI Dl OOO0OA/
DOATT OO O1I AOT EHOOA T A OOOAT A #3$'!' 1 AA AEAE
1 EAA ETEA O PIi OIi 6 EOPI POI AAEA AI T EA AEAEEA

i satim u vezi pribavitili ACT OAOAEO¢O AT EOI AT OAAEEOS

+1 17001111 EA OOOOIi ATl 4
e AA EA 1T O1I AHCATE OeAOT EE DPTI OOAAOOOI I ET CA
- POEIT EI DPEOATT 1T AAOEAHOATEA | Aemiteria 1 AC
Elektroprivreda Crne Gore a.d. Podgorichk A UAEAAT E¢ EDA e O BOT E

manjinskih akcionara kod CDA

— primio novac klijenta - kupca T A OAé O1T DI OAATA 1T AI EATA
akcionarebroj u ukupnom iznosu odtransakcije je 100.987.378,8@ N

- EUOOHET AITE OOAT OAEAEEO O EIT ETE EA DOI
od 8,40000 po akciji, u ukupnoj vrijednosti blok transakcije od
100.987.378,800;

— primio informaciju | EUOOHAT T I DOATT OO O1 AOGT EAOC
AEAEEAI A OA : AEAATE¢EI C OI AOTEEETI C 0OA¢O
OAé Ol EAOOEEA 1 vodifnineekubdaj | OOE ET EE OA

- EUOOHET DPOATGRBBLAIMG O@GA 4 Ghigdbne namjene za
manjinske akcionarena I OT 1T OT E OAé Ol AAT EA OAAE E(
manjinskih akcionara i iznosa od 44.997.626,78 1 A 0OAé Ol T Ol At
OeAOT EEA T A 1OOL.086BBAKIAICOEEAE EAOOT AE A
OACEOOOI OAT E AEAEEA T A UAEAATEéEEE Ol AOI

— izmirio obaveze prema Novoj berzi hartija od vrijednosti Crne Gore a.d.
Podgorica i CDA koje su nastale po osnovu kupoproddyka akcija;

6EIA EA Dl OOODPEI O OEIl AAr§ 043A1913/7A08 loE Oé ET |
28.09.2009. godine.
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e daje CDA
— obavijestilal O1 AH¢ AT T ¢ Oé AOT EEA DI OOAAOGOI I EI
broju akcija registrovanih naUAEAAT EE¢ET I Ol AGhjiisérEl I OA

akcionara kod CDA

- POEIiEITA TA AATEA DPi OOOAO T AOOAEOKEADOORE
namjene za manjinske akcionar@ ukupnom iznosu odvrijednost transakcije
je 100.987.378,8@ N

- AT OOAOEI A Pi OOOAD EOD@H@AHHMQ@&&@D@%@LM
OACEOOOI OAT Ei AEAEEAI A %0#' OA : AEAAT E
AEAETTAOA ETA #$! TA OAeéOI EAOOEEA A O

6EI A EA bDPi OOOPET O OEI| ArA04561A13/7-09bbtl EQé ET |
28.09.2009. godine.
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9. Dobrovoljni penzioni fondovi

. AET1T HOI EA 3EOPHOET A OOOTEEIA :AETT 1 ATAO
¢cnmme8 CITAETAnh +1 1 EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATI
akata, koji zajedno predstavijaju dob® T OT 1T OO UA ObPOT 01 i AT EA DPAT U
UAETTTiI OA OOAi OEOC OOI 1T OE UA 1 01 EOGATEA AOOHO
organizovanje dobrovoljnih penzionih fondova.

+1T 1T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OO0&Auljdie T AAUIT
penzionim fondovima, penzionih fondova i imovine penzionih fondova koja se nalazi kod

kastodija.

AT ETIT ¢mnmy8 CIAETA E ¢mnw8 CITAETAh AT UOTT O U
dobrovoljnim penzionim fondovima:

e DZU Atlas Penzija, 18marta 2008. godine,
DZU Market Invest, 16. decembra 2008. godine i
e DZU NLB Penzija, 30. januara 2009. godine.

Prvi dobrovoljni penzioni fond u Crnoj Gori "Penzija Plus", koji je osnovan u partnerstvu
Atlas grupe, Unije poslodavaca i Saveza sindikatan@r Gore, od Komisije za hartije od

vrijednosti je dobio dozvolu za rad 16. jula 2008. godine. Drugi dobrovoljni penzioni fond u
Crnoj Gori "Market Penzija" kojim upravlja DZU "Market Invest", od Komisije za hartije od
vrijednosti je dobio dozvolu za rad 03 jula 2009. godine. DZU "NLB Penzija" je 09.12.2009.
godine dostavilo komisiji zahtjev za davanje dozvole za formiranje dobrovoljnog penzionog
fonda "NLB Penzija".

- sz 2 A oz sz N s oA 2z A

+1T T EOEEA U EAOOEEA T A OOEEAATT OOE OOHE(

e Posrednu kontroluz POACIT AAT I EUOEHAFDAEAOHOOAI AUA 6BPO
penzionog fonda koji se dostavljaju Komisiji i pribavljanjem informacija na drugi
T AéET h

e Neposrednu kontroluzET EO +1 1 EOEEA OOHE T A T EAO [ EAOGC
AOOCO AT EOI AT OAAEEO ETEA OARa zh Apravijarige, T A B
penzionog fonda i kastodija u vezi sa poslovanjem penzionog fonda.

. A AAlT op8pc8cnnws8 CIAEI A OOEEAATT OO T AOAéOQ] C
"Penzija0 | O0O0e¢ EA EUTT OET A phpuoyygoO8 01 OAOGQGodiheAOA¢ OI
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EAAA EA PODEAAATPOEITO T A OOOATA ¢é1ATT OA AITA
15,88%.

. A AAT op8p¢g8cmnmw8 CI AET A OOEEAATT OO 1T AOAé Ol ¢

"Market 0 Aj UE_EA‘Q:' EAA EL}[ i (IEAI:‘Mé&@TpQﬁEpéU,TAEIﬁOGB" Ei\oé]'Ao&Aj‘ 'd‘g‘)& i Ag X
EAAA EA PODEAATPOET T O T A OOOAT A ¢é1 ATTOA AITA
15,44%.

5 EUOEAHOAET T i DAOEI AO OOAI AT A OO AOA i1 EHI EAIT

dobrovoljnih penzionih fondova, kao it O E AdldalaRjl saglasnosti na Pravila o
upravljanju, statuta i dozvola za formiranje dobrovoljnog penzionog fonda Market Penzija.
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10. Kastodi poslovi

Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore donijela je Pral o obavljanju kastodi
poslova, koja su stupila na snagu 06. oktobra 2007. godine.

| OEi O0OAOEI EI A OA O #OITE '1TOE OOOOi OEO OOI 1
kastodi poslova i postupak za dobijanje dozvole za obavljanje kastodi poslova,cilju
OpPOi 01T i ATEA : AEITA 1 EAOOEEAI A T A OOEEAATT O
fondovima.

Nakon stupanja na snagu navedenih Pravila o obavljanju kastodi poslova, do sada je, od )
+7T T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAAT T Q& obaviahjed ' T OA
kastodi poslova.

Naziv banke Datum dobijanja dozvole za rad

1. Invest banka Montenegro 17.12.2007.

2. NLB Montenegrobanka 24.03.2008.

3. Hipotekarna banka 12.05.2008.

4. Prva Banka Crne Gore 25.07.2008.

5. Hypo Alpe Adria Bank 19.08.2008.

6. Crnogorska Komercijalna banka 29.10.2008.

+AOOT AE j AATEAQ T AEAT EATEA TTLA TAAOI EAOE Ol

- 1 OOAOAOCE E Oi AEOCE OAeOT A UA EAOOEEA T A OOEE/

EiA E UA OA¢OI-svUBEET EDEEAEAAAAAAI AOT EEEE OAc
vrijednosti);

EAOOT AE OA¢éO1 gn

- EUOOHAOAOE TAITCA UA POATT O POAOA EU EAOOEE/
lica na hartijama od vrijednosti i starati se o prenosu prava iz tih hartija;

- TADIAGE T OOALEOAT EA T A EUAAOGAT AAA BT 1T 011 060
EAi AOA E AEOEAAT AEh UA OA¢Ol UAEI T EOEE EI Al /
drugih prava koja pripadaju zakonitim imaocima hartija od vrijednosti koji su njeni

Klijenti;

- TAAOEAHROAOAOE AEAEITTAOA T CTAEHTEEI OEODPHOEI
TA OEI OEODPHOET Al An

- bl 1T 01 AHCATEO EI EEAT OA OOAOAOE OA 1T EUOOHAO/
EAOOEEA T A OOEEAAT T OOEh éEEE EA EI EEAT O UAEI
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- obavjatiAOOCA DT 01T OA 0600 ATA O6¢Cci 01T O0iih & OEI A/
poslovanja kastodi banke.

$A AE EAOOI AE AATEA 11 ClI A AA T AAOI EA OOTEO AE
Agencije a.d. Podgorica, s obzirom na to da se svakodnevno saldiranjeottanja u o
EAOOEEAI A I T OAO T AAOI EA EOEI EOEEOI BT OOAAOGO

+1T I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE OOHE 1T AAUI
Dozvolu za obavljanje djelatnosti, kao i saglasnost na pravila poslovanja kastodi banke, daje
Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore.

Sve banke u Crnoj Gori koje imaju dozvolu za obavljanje kastodi poslova, izuzev NLB
Montenegrobanke a.d. Podgorica mogu obavljati kastodi poslove i za dobrovoljne penzione
fondove.

Invest banka Montenegro a.dPodgorica i Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica,
za sada jedine obavljaju kastodi poslove za dobrovoljne penzione fondove u Crnoj Gori.

+AOOT AE PI O11T OA UA AT AOT OT1 ETE PATUETTE A&TA
banka Montenegroa.d. Podgorica, dok Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica A
obavljakastodi poslove zaA | AOT OT 1 ET E PAT UETTE & 1A O- AOEAO

yi b1 Al AT OEOAT EA EAOOI AE DI OI 1 6Ah EAT 1101 C b
predstavjaEAAAT T A AT AT AT AOA OAUO]EA OAi T ¢ OOLEHOA
ET OOEOHOAETI T AITEE ET OAOOEOI OAh EAT HAHOI 006 pPAT U

inostrane kastodi banke.

Poslovanje u 2009. godini, uprkos krizi, bilo je bolj@ego u prethodnoj po prometu i broju

OOAT OAEAEEA8 +Al BDOOE OAUITC EA ¢éETEAT EAA AA
DOOA Cci AET A OAAA8 . AEI1T bl éAOTT ¢ PAOET AA POEO
EUI Ai O T OOAI T ch G EAIURAEDME ED EWIcAE GQOTERA®EOOAAA # Ol

6 AcET A ET OAOOEOAT EA DPOAET EAOOT AE AAT AEA TATI
ETT OOOATT OOLEHOASB
O0i AE AATEA O 1T AEOAc¢cEI DOTTAOIiI E TAEI O O

+ A
Podgorica, NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica i Hipotekarna banka a.d. Podgorica. Ostale
AAT EA Ei AEO | ATEA POiI il AOGA E TEEEI OE EI EEAT OE
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2009. godina
Naziv kastodi banaka Broj transakcija 00T 1T ADO j OQ
1. INVEST BANKA MONTENEGRO 100 701.909,29
2. HYPO ALPE ADRIA BANK 1.051 21.811.092,56
3. HIPOTEKARNA BANKA 1.508 55.480.310,27
4. PRVA BANKE CRNE GORE 451 3.634.210,18
5. CRNOGORSKA KOMERCIJALNA 1.543 4.588.609,07
BANKA
6. NLB MONTENEGROBANKA 175 13.527.836,09
UKUPNO 4.828 99.743.967,46
2008. godina
Naziv kastodi banaka Broj transakcija 00T T AO jOQ
1. INVEST BANKA MONTENEGRO 1 147,00
2. HYPO ALPE ADRIA BANK 44 44.900,87
3. HIPOTEKARNA BANKA 6 11.830,61
4. PRVA BANKE CRNE GORE 0 0,00
5. CRNOGORSKA KOMERCIJALNA 48 9.392,65
BANKA
6. NLBMONTENEGROBANKA 6 13.309,69
UKUPNO 105 79.580,82
/| A EAOOT AE DPi OI 1T OA T eAEOEA OA AA AiI POET AOO AA
AEOAEOT EE Ol ACATEA EU ET 1T OO0OAT OOOA E EOAEOATE
Oi 0é AES
KomisiaUA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EUOOHEI A EA(

- Posredne kontrole zkvartalna kontrola poslovanja kastodi banaka (januarz mart,
januar z jun, januar z septembar, januar z decembar 2008. godine, ukupno 24

bi EAAET AéT A EI1T 0011 AQ E

i OEOPT T ¢ DI EAAET Aél EE

C 1 AbBndda EaA2008.1Godh@1 1 A
ETT 0011 AQnN

b

- Neposredne kontrole z koje su obavljene bez najave, kada se procijeni da je

T AT DET AT 1 DOl OEAOEOE

klijenata. Obavljeno je 7 neposrednifkontrola.
41T ET I
obavljanju kastodi poslova

I AOAi ATA AAOAI EA O Oi

EUOEAHOAET T ¢ DPADPEEAAOCAADRAT EAA vl A EBI EAR
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11. Korporativne aktivnosti
11.1. Emisije akcija koje predstavljaju novi kapital

U narednoj tabeli je dat pregled emisija koje r@dstavljaju novi kapital.

Vrsta emisije Broj emisija Iznos

%i EOEEA AEAEEA ETEA OA OOHA EAOITI DITOAI p8oT M8
: AOOT OAT A i1 OAA AEAEEA DI 001 EAcEI AEAEI6 AOEI A ®b8 ¢ Od 81
: AOOT OAT A Ppi1OAA AEAEEA ODPOcAT A EA O ADGEEAA | AhGAIBAIVEIS

: AOOT OAT A Pi10OAA 1 01l EOA¢EI A POE OEI Ol OATL 1 1 O E GMAinkGr 8Ad

Emisije akcija po osnovu raspodijele dobiti 3 T8Mox8t1

% EOEEA AEAEEA DPi 1011 060 1TATT1 6eATi ¢ DI i QA p8uUTMG8U

UKUPNO 20 pPXM8¢O¢g38
11.2. %i EOEEA AEAEEA EIT EA OA OOHA EAOTTI bBITOAI

%l EOEEA O1 AOT E¢EEE E AOCIi Ol ¢éTEE AOLT EEEEE E/
ponude. Javna ponuda hartija od vrijednosti je prodaja ha osnovu javnog poziva za upis i

uplatu harOEEA T A OOEEAATT OOE8 wi EOEEA EAOOEEA 1A
osnovu prethodnog odobrenja Komisije.

Emitent Iznos odobrene emisija 50PEAATT O
3EE 2A01 OO +11 AAET ptum p8oTn8nnnhnn P8t N8T
Ukupno p8otm8nnnhnn @8¢tnm8n
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11.3. %i EOEEA ET EA OA OOHA UAQOOI OATT 1T DI TOATIT A

: AOOT OAT A bPi1OAA EA DPiT OAA UA EODI O#iddd Ol AO1

OOEEAATT OOE ETEA OA TA OOHE TA 1011060 EAOII

OOEEAAT T OOE8 % EOEEA OI AOTE€EEE E AOCIi Ol é1 EE

DOOAT UAOOI OAT A Pi 1T OAA O Ol O¢é AEd&dAoktinAprddadludA A Al E

samo:

pQqQ DI OOT EA¢EI AEAETT AOEI A PT 1011 00 POAOA DPOA

¢q T OT EOA¢EI A POE OEI O1I OATT1 1T OTEOATEDO AEAEITI

3) profesionalnim investitorima kojima se, u smislu ovog zakona, smatraju: investicioni
fondovi, penzioni fondoeh 1 Ol AH¢ AT E OéAOl EAE ETEE 1 AAOI
AOOHOOA UA 1T OECOOAT EAN

1tq POAT A TAEOEHA on O1 ADPOEEAA 1T AOAi ATEE 1 EAA
koja su dobro upoznata sa investicionim rizicima i rezultatima poslovanja emiteat

vq O TAEI O TA OAcAl TA tn8nnmn %528

- AOOT OAT A P11 OAA AEAEEA Dl 001 EAcEI AEAEIT AOQEI

U toku 2009. godine ukupno je odobreno6 UAOOT OAT EE bHi 1T OAA AEAE
AEAETT AOETI A PiT 1011 00 POAOA bodke096%6 GEOER OA
¢eAT O EA OEODPAbsti GBADDOIOOKNOPE ABITIT OAA BT 00T EAGEI £
prava preée kupovine dostigao vrijednostodd w8 ¢ ¢ ¢ 8T p x h w¢g 08

Emitent Iznos odobrene emisija 50PEAATI
Montenegro Broker Diler a.d. Podgorica cu8nmnmhnm O¢c¢8nmmm
Montenegro Osiguranje a.d. Podgorica o8nnn8pouhyxp8ONN8p

3T TATA e¢"AET 3AEOI Ece O OOAé AESDK wfisshpst ybhi ¢fpB KR 18 1t

$A1 OA ' AT AOAT E WwWEOI OT A | OECOOAInpA nitanAarino iOATS D&

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica pu8mnmnn8c¢ Yp hpxupd 1O 1T 8 ¢
First Financial Securities Broker Diler a.d. Podgorica pnn8nnnhnmn @Oin8nn
Ukupno CTM8¢¢m8U @ U hpeulB ¢ ¢ 8 T
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Ol OAT A Ppi1 OAA AEAEEA 1 Ol EOAéEI A POE OEIi O1 0
OOA

- A
AO

O O
I

s e o~ L oA s .- z A~ .

U 2009. godinije evidentirana jednazatvorenaponudaAEAEEA 1T OT EOAE¢EI A DOE

osnivanju akcionarskogA OOHOOA OA OEOPT Ei OBUT T OT i T A v8nmnm
Quercus Invest a.d. Podgorica UBTIMT8 T
Ukupno UBTMTTMIETI

s we o~ s oA s

: AOOT OAT A Pi 1 OAA AEAEEA ObPO¢AT A EA O1 ADOEEAA

s ae o~ oA

Tokom 2009. godine je odobreno8 zatvorenEE BT 1 OAA AEAEEA ODBOc¢ATE
I AOAi ATEI 1 EAEI A O 188B88Hd1Oh EDDEOCG AT A OO OOA
UAAET EALETI A OOI b1 001 01 6 OOPEAHTT OOS

Emitent Iznos odobrene emisija 50PEARAT I
51 ENA %EOT O 1 / OECOOAT EA A8A8 0 1¢@uQisatplph omm @u m8 mp
51T ENA . ALEOI OT1T / OECOOAT EA A8A8 yuimsQinOEthAlt @u m8 mm
NLB Montenegro Banka a.d. Podgorica p8oom8T @oh eap8 ®o T8 1
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Podgorica pu8nnm8nmnmhputd ONME T
Swiss Osiguranje a.d. Podgorica vnmn8ntohoy OIM8MMT
Atlas Penzija a.d. Podgorica vnmn8nnnhnmn O8N
% AEOOT POEOOAAA #OT A '1 OA A8A8 yxBHHEE pu x hyx8 @c 8 ¢
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Podgorica c¢8nnn8nnmnhaiqi8 O M8 1
Ukupno POoYBT U YS Y pphapys 1OV Y 8 @
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Emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti

U toku 200. godine je ukupno odobreno 3 emisij@kcija po osnovu raspodgle dobiti u

ukupnom iznosu od 4.037.456,2®8 0 OACI AA +1 1 PAT EEA EI EA

toku20098 Ci AET A EA AAO O Ol AAAci E OAAAI E8

Emitent Iznos

01T i T OOEE 3A1 AOA¢cAE A8A8 +Ai Al AOE PBTUT8TM
CG Broker a.d. Podgorica XX 80TYX
po8 *OI 01 AT OALA A8A8 01 ACi OEAA ¢8upm8p
Ukupno T8mMoX 8T
%l EOEEA AEAEEA ®bgulogal 1 0O T ATT OéA

U toku 2009. godine je evidentiranajednd | EOEEA AEAEEA bi 1 011

Emitent Iznos odobrene emisija
Montenegroairlines a.d. Podgorica p8umaoc8u
Ukupno p8uTmao38u

Emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital

E OOATE
00 EU
006 1A

U toku 2009. godine odobreno je 5 emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski

EAPEOAI O OEOPIITI EUTT OO TA pti18ccp8xwchypwos
Emitent Iznos

A1 EAUT EEEE 0OAOT U #0O01T A '1T OA A8B8ABmBHALS(

Al EAUT EGEA )1 ZOAOGOOOEOBOA #O1 A p i xR phgsal

Crnagoracoop a.d. Danilovgrad PXPBWT

Pobjeda a.d. Podgorica VLBX YuL B¢

SOEAOI T OOZEAAAI A8A8 . EEHEg XX 8Tuuy

Ukupno PTTB8CCP8Y




"1 AEBUBGEAROAE 1T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE

U narednoj tabeli je dat sumarni prikaz emisije akcija koje predstavljaju strukturnu

POT I EAT O DPi 001 E A ¢ A% godirke e bild Akuph® entisija@Ve kréte g 1 10

ukupnom iznosu 0d1.109.843.483,530 8

Vrsta emisije Broj emisija Iznos

Emisije akcija po osnovu restrukturiranja 7 opYB8pPpYwW3
Emisija akcija po osnovu usitnjavanja akcija 2 TWwp8PuLUO8
Ukupno 9 pB8pMwWBYT OO

Emisije akcija po osnovu restrukturiranja

U toku 2009. godine je odobreno7 emisija akcija po osnovu restruktururanja u ukupnom
iznosu 0d618.189.837,900 8

Emitent Iznos

Elektorprivreda Crne Gore a.d. Podgorica pem8YTt @38
wAT EAUT EAA #01T A "1 OA A8A8 01 ACT OEAAXxx8txuL38
Luka Bar a.d. Bar PLULBPWEPBL
wAl EAUT EEEE 0OAOT U A8B8A8 bPI ACi OEAA px8t1 @08
Montex a.d. Podgorica X8XWyYt 8o
HTP Korali a.d. Bar CLUB8OP W3
CMC a.d. Podgorica T8pmnmao8y
Ukupno PpYBpYwWaY

Emisije akcija po osnovu usitnjavanja akcija

U 2008. godinsu evidentirane dvije emisije akcija po osnovu usitnjavanja akcija u
ukupnom iznosu od 491.142.850,3® 8

Emitent Iznos

Montenegro Airlines a.d. Podgorica oyp8uvuvu 8L
“AT EAUTEEEA )1 £AOAOOOOEOOOA # O1 Ag 80 )8
Ukupno Twp8pTg8Y
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11.5. Evidentiranje emisije obveznica

U toku 2009. godineje evidentirana jedna emisijeobveznica i to emisija obveznicad PHOET A

Podgoricau iznosu 0d1.071.606,000 8

/| PHOET A 01 ACT OEAA PB8TXP88Q
Ukupno PBTXPB8OT

116. * AOT A i1 OAA UA DPOOUEI ATEA AEAEI T AOOE

U toku 2009. godine evidentiram je 9 javnih ponudaUA D OAQOUET AT EA AEAET 1

$ AOAT EAT POEEAU EA AAO O O1I AAA¢cT E OAAAI ES8

Sticalac $ O0OHOOI ET EA OA Brb prifa@jenih lakkija
Martex d.o.o. Cetinje Trgocet a.d. Cetinje 0 akcija
| AT AAE¢ A81 81 8 Ew#l- #1| ABAREQ | AGADERRKGH OEAA
3AEET 3AHAI h 21 CA Odldbal BrokariDieaAl.IPEdgokca 0 akcija
" OAT OE¢ 3 AOAhK . E ElHffjgCrne Gore a.d. Podgorica 0 akcija
KIPS d.o.0. Podgorica KIPS Polimka a.d. Berane 0 akcija
"AOT EAE *1T LA Color Tim a.d. Podgorica 0 akcija
21 EADAA A8l 81 8 £0AI DA A8A8 01 ACI OBOakija
Black Sea Montenegro d.o.0. Podgorichk OAAEAOA A8A8 . EE HAB32536 akcija
FZU Atlas Mont Montenegroberza a.d. Podgorica 286 akcija
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12. Vrijednosti neto aktive F T T AT OA UAEAATEéEET ¢ Ol ACAIT

VIijAATT OO 1T AOT AEOEOA A1 AT OA UAEAATEéEI ¢ Ol 4
EiTOET O &I 1TAT OA OITLAT O O EAOOCEEA T A OOCEEAATI
TAT AUA T A OAé¢OT EIA A 1TAT OA ETE OO0 1 OT énfal Ah OI
Al T AT 6Ags +0OAOATEA T AOI AEOEOA ET OAOOEAEITT EE

ARHAOAT EA TA AOITTCi OOEIi OOLEHOO EADPEOAI A E
DOEEAUAT A EOAOAT EA OOEEAATT OOE AEOEOWKauA&l T AT O
Ci AET A8 %OEAAT O1T1T EAh AA EA ET A OOEE A& 1 AT OA

OAUI E€EOEI 0OO1T PAI A OAOGOA8 . AEi Ah DOI AAEA AEA
dominantno uslovila razlike u stopama rasta vrijednosti imovine fondovaPet fondova
UAEAAT E¢ET ¢ Ol ACATEA ETEA DOAATEAéA O OOI PAI

Ut A¢é AETT OéAH¢A AEAEEA %l AEOOI POEOOAAA #0OT A
EOAI EEAT OETE ET I PATEEE ! ¢! OOI I OEohdovalhito’ssé AET 1
OA &I AEOI OATT OAET i A E EOI U DPi OAcAT EA OOEEAATI

Tabela 1. Vrijednost portfelja fondova u 2009. godini

6 OEEAAT T OO BT OOAAT EA A1 1T AT OA | BOdodnE A é 1]

. Vrijednost aktive Vrijednost aktive Promjena

Naziv fonda !
u januaru 2009. u decembru 2009.

Apsolutna Procentualna
ATLAS MONT ophcg¢tohr vxhxouywhqgcohtwcghuy 84.79%
EUROFOND tmhoyt hp xpheothyyophcumhy 77.38%
HLT cuvhtmehop ¢xhptohdg 1,737,158 1 6.84%
MIG pvhmgmnht CcYhoexhypohotxhrt 88.86%
MONETA cchtimnmmht chowwhtnpohcywh q 72.72%
TREND cyhmegchd vohwyxhycuvhwouht 92.66%
WBIF chuypohrt chwaophuy ppwhouy 4.21%
UKUPNO: popuvhcwohmn ¢yYnht woh g 115,200,267.940 69.69%

. AEOGAcO 00T PO OAOOA O ¢mmnmws8 CIAETEh OE8 1AE
UAEAAT EcET C Ol ACATEA 40ATA T A OEI O wobh A OI
sa sa skoro89%, Atlasmont sa 84,79%, Eurofond sa oko 77% i Moneta sa 72,72%. Dva
Al TAA UAEAATE¢éEI C OI ACATEA EITEA O OOl EEI Di
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%l AEOOT POEOOAAA #OT A '"TOA '$ . EEHE¢ OO OAEIT I A

i Western Bdkan Investment Fund od oko 4%, a to je posledica rasta cijena na cjelokupnom

AOT T Cl OOET i OOLEHOO EAPEOAI A TAETT DOI AAEA AE
5 TAOAATTI COAZLZEEO OO DPOEEAUAT A OOEEAATT OO0E

e N s oA o~

Cmoj' TOE T A PT éAOEO E EOAEO ¢mnw8 Ci AET A8

Grafik 1. Vrijednost portfelja fondova u 2009. godini
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121. 4OLEHT A OOEEABAEDADEEEET EAnOHGAIC AT EA

40LEHT A OOEEAATT OOE &1 AT OA UAEAATE¢EIC OIA
ostvartAT A T A AOT T Cl OOEEI AAOUAI A O ¢nmmnmws8 Ci AEIE
A1 1T AT OA UAEAAT E¢ET ¢ Ol ACATEA8 5 1011 DBAOEI Adnh
Cil AETA EAAA EA 1T OOOAOAT A POT AAEA AEAEEA %l AEO
UA AEAEEAIT A £ 1T AT OA UAEAAT E¢EI ¢ OI ACATEA EIT EI
Al EOAT OA8 | A OAAAI A1 AT OA UAEAATE¢EI C OI AcCl
AT AT OA 0O OOLEHAHT A OOEEAATT OOE AEI A DHAICAATA E
OOEEAATT OO AEAEEA A& 1T AA UAEAATE¢ET C OI ACTEA
investitori nijesu bili zainteresovani za kupovinu akcija fonda koji u svom portfelju nema
AEAEEA %l AEOOI POEOOAAA #0171 A ' divodoglfoidau BEOHE ¢ E
"TAETE DPT OAOI A UA OOACA ohytpbps8 )U 1T AOAAT A OAA
&i T AA UAEAAT E6ETI C Ol ACATEA 7A0G0AOT Al EAT )10
UAT C éET EATEAA AA OA AEBEEATBEARAOOOCIKEOAIKAAS O/ An
00 OOLEHT A OOEEAATT OOE T A EOAEO ci AET A bl OA
UAAEIT EALETI A AEAEEA &I 1T AA UAEAATE¢EIT C Ol ACAT EA
OO0 UAAEI EALEIT A AEAMEEAN ERA 1400 TUMSE oA AECE BERTAC EGOA OAT
AT AT OA UAEAATE¢EI C OI ATEA TA PI eéAOEO E EOAEC
grafiku.

A4AAAT A ¢8 40OLEHT A OOEEAATT OOE A TAT OA O ¢nnws8 CI A

40LEHT A OOEEAATT OOE A1 AHOAETI ACPPADGEAAI
40LEHT / 40LEHT A Promjena
vrijednosti vrijednosti
Naziv fonda 12.01.2009. 31.12.20009. Apsolutna \Procentualna
ATLASMONT| pnhtweht pxhvpuouhr xhnpyhvu| 66.87%
EUROFOND pphm¢gechty pthtuphg ohtcwhc¢| 31.11%
HLT pwhmophgd pthutph -ThtYgwhTt| -23.59%
MIG chyt whw X hc¢cowhc ochoWwwhc¢| 88.03%
MONETA phpptho pchpmehod vhwwe¢hTm 98.00%
TREND pnthweohy pchpexhop ph¢mnoho| 10.98%
WBIF ¢cxhmnmnnmht c¢xhnnmhr M8 T 0.00%
UKUPNO:| yyhtxwhp| pmuvhm¢gphpg pohvutohm| 18.70%
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OAEEE ¢8 4O0LEHT A OOEEAATT OOE AT AT OA O ¢nnmws8 CI A

30.000.000,00€

25.000.000,00€

20.000.000,00€

15.000.000,00€

10.000.000,00€
5.000.000,00€

0,00€

Trzisne vrijednosti fondova na pocetku 2009. M Trzisne vrijednosti fondova na kraju decembra 2009.
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122. /| ATT O OOEEAATT OOE 1T AOI AEOEOA E OOLEHIT EE
KaoE DOAAEI ATEE CIAET A E O ¢nmws8 CIAETE EA 1A
OOEEAATT OOE EITOETA A 1TATOA O TATTO0O0 1T A OOEEA

prikazane u njihovim portfeljima. Akcije svih fondova koji su nastali u Masovnd) A O ¢ AOOET E
EOAOAT O ET OAOOAT T A xuyuhxeb UA &I TA UAEAAT Eél
EUTTOEI A OAUIEEA O OOEEAATT GAOE( ,MEOE ORE ACGT @A
vrijednosti na crnogorskim berzama na kraju 2009. godine. Odnos vrijednosti aktive
A1 1T AT OA UAEAATE¢EI ¢ OI ACATEA E 1TEEET OEE
prikazan u narednoj tabeli i grafiku.

OO0L E

Tabela 3. Odnos vrijedn®@ OE B O&ZAT EA E OOLEHT EE OOEEAATT OOE A1

| ATT O OOEEAAT T OOE PI OAAI EA E OOLEHI EE GOdne E /
Vrijednost 40LEHT /
aktive vrijednosti Razlika

Naziv fonda 31.12.20089. 31.12.20089. Apsolutna ‘Procentualna
&1 T AT OE T AOOAITE EU 1 AOI OT A OAOGEAOOEA POEOA(
ATLAS MONT vxhvgphy pxhvpuohtr -tnhnmoehy -69.55%
EUROFOND QWhmoyh ¢ pthtuphq -vohvyxhit -78.76%
HLT cohocphy pthutph pchmymnhir -45.38%
MIG CcPYhvcgwhgd xhcowhce¢| -¢cphcwnhgq -74.63%
MONETA oyhgeowhy pchpmohd -cophvoohu -68.67%
TREND vt hguohy pchpexhgd -tchnyohq -77.57%
&I 1T AT OE ETEE OO AT AEI E Al UOI 1 ulgabjfod évAgiorniirdnia &
WBIF chwoohp ¢xhnmnhr c¢cthmeehy 820.50%

UKUPNO:| ¢ x9ohvowh¢ pmuvhmgphagp -171518,059.730| -62.02%

Akcijama fondaWestern Balkan, koji jedini od gore pomenutih fondova u tabeli, nije nastao

AEEAT E 1
Cil AET A E

7AO00AOI

A c¢cx8nnnhnno DI
iITA EUITOE

“ Al EAT

jp8nnng E

N z s s oAz -

O N

s e o~ s oA s~

AEAEEEHN

OAEI

OA UAAT EE b0
T EACT OA

¢x8nnn8nnmnhnmnO kdjd fethda OA Al
T EACi OA bI 01 AATEA 0O
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" OAZEEE 68 [/ ATT O OOEEAAT T OOE PIi OFEZAI EA E OOLEHAIEE O

70.000.000,00€
60.000.000,00€
50.000.000,00€
40.000.000,00€

30.000.000,00€
20.000.000,00€
10.000.000,00€
0,00€
& L & < \s Q X
)
Q &
m Neto vrijednost aktive fondova 31.12.2009. M Trzisne vrijednosti fondova 31.12.2009.

123. 3000EOOOA O1I ACATEA &£ 1 AT Qolind A pT ¢ AOEO E
01 OOT E A ¢imvesticitinh fonddvima dozvoljava ulaganje fondova u hartije od
OOEEAATT OOEh 1T AEOAOGTIETA E T106ATA OOAAOOOAS

Tabela 4. Struktura ulaganja fondova -01.01.2009. godine

VRSTA
ULAGANJA/FOND| ATMO | EURF | HLTA | MIGF | MONF | TREN WBIF

HOV 89.66% 99.98% 85.10% 81.99% 87.71% 75.50% 95.46%
NOVAC 10.34% 0.02% 0.61% 0.49% 4.67% 0.01% 4.54%
NEKRETNINE 0.00% 0.00% 14.29% 17.52% 7.62% 24.49% 0.00%
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Grafik 4. Struktura ulaganja fondova01.01.2009. godine

100%

80%

60%

40%

20%

0%

ATMO EURF HLTA MIGF MONF TREN WBIF
B HOV M Novcanasredstva = Nekretnine

. A PI é6AOEDO c¢mnw8 CITAET Ah COA AfdkturitfondfovaOAAAT A
UAEAAT EEET C nidle Aarilid &lAvrijeOr®sti, Bbilo da se radi o hartijama

AEAET 1 AOOEEE AOOHOAOA ETEA DPI OI OEO O #O1TTE "1

/| 01 OéAAcA OA EOAOGAIT E Al whhq®BOEEAT 208 A. A
OéAAcA EAOOEEA TA OOEEAATT OOE O OOOOEOOOE EI T
006 1T OOAOAE 1A thtwbp éETEIA Ol ACATEA O 1Al OA
. AEOGAcA DBOT AAIT A‘TT Oe AAg ROE @ EQIADE IEA AE IOA 10 OB

" to 24,49% portfelja.

5D OAi OEO¢E OOOOEOOOO EITOETA A£1AT OA TA DI
Dl OAOO OeéAHA¢cA 11 0eATEE OOAAOOAOA j UA &1 AT OA
¢nnmws8 CI AE¢ AH¢ AEIORQAAIOEE O OAtA NONO Aslijgde B Fzt)- T 1T AO
"Trend" sa 27,41%, FZU "Mig" sa 21,90%, FZU "Atlasmont” sa 18,80%. Ovakav porast
O¢eAHcA 11 0eATEE OOAAOOAOGA O OOOOEOOOE EIiTOEI
Elektropriviede Crne GoA ' $ h EEHBACE AET 11 O0O¢eATEE OOAAOO(
banaka. Ulaganja u hartije od vrijednosti u su i dalje dominantan oblik ulaganja, u strukturi

imovine investicionih fondova.
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Tabela 5. Struktura ulaganja fondova31.12.2009. godine

VRSTA
ULAGANJA/FOND| ATMO EURF HLTA MIGF MONF | TREN WBIF

7457% 87.52% 81.50% 68.57% 41.40% 58.78% 95.79%
Novac 18.80% 2.83% 0.30% 21.90% 54.04% 27.41% 4.21%
Nekretnine 6.63%  9.65% 18.19%  9.53% 4.56% 13.81%  0.00%

Grafik 5. Struktura ulaganja fondova31.12.2009. godine
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124. +1 1 AAT OOAAEEAT OAAOEEAOCOAERDAREEET ¢ Ol ACAT E

40AT A OEOOPT EAOATEA O1I AOTEAOOA O ET OAOOEAEI
T AOGOAOI EAT E O ¢nmmw8 CI AETE8 . AEOA¢A OleAl EAT E
UAAETI EALAT ET A &I TAA e¢-11TAOAch CAEA OA AOI E /
EUT T OO0 AOITE AEAETITAOA T A EOAEO Ccl AET A EA AEI
T AeAET I pi OA¢cATEA AOT EA AEAETT AOAEEAT UBAAEI E
HOI O POT AAT OGAITTTIT EUTT OO EA DPTI OACATEA TA ph
Tabela @8 "OlE AEAEITAOA TA Pi é¢AOEO E EOAEO ¢nmws8 CI /
Oznaka 01.01.20009. 31.12.2009. | APSOLUTNA PROCENTUALNA
PROMJENA PROMJENA
ATMO 13,740 13,213 -527 -3.84%
EURF 16,730 16,512 -218 -1.30%
HLTA 37,854 38,591 737 1.95%
MIGF 6,622 6,449 -173 -2.61%
MONF 11,170 10,712 -458 -4.10%
TREN 11,331 11,105 -226 -1.99%
WBIF 36 37 1 2.78%
" OAEEE ¢38 "Ol E AEAEITAOA T A PIi é6AOEO E EOAEOD c¢nmw
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0 A
ATMO EURF HLTA MIGF MONF TREN WBIF
M JANUAR m DECEMBAR
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12.5. Posredne i neposredne kontrole /&1 T AT OA UABfahja EEET ¢ O

+1 1

EOEEA U EAOOEEA T A OOEEAATT OOE OOHE 1 AAUI

investicionim fondovima i investicionih fondova.

+ |

| EOEEA U EAOOEEA T A OOEEAAT T OOE EUOOHEI A E

Posredne kontrole 7z | EAOAéT A ET 1T 00T 1 A al(kdpho SAEOEOA
bl EAAET AéT EE ET 10011 Agqh T EAOGAéT A EITT 0011 A

A1 1T AT OA j OEODPTT wywx DI EAAET A¢TEE ETT1 0011 AQh
za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova (januarz mart,
januar z jun, januar z septembar, januarz AAAAT AAOh OEOPIT vy D

ETTO00TTAQ E CIAEHIEA EITTO001IT A DI OIT OAT EA
Al 1T AT OEI A E EI OAOOEAEITTEE A& 1A OA UA
kontrola);

Neposredne kontr olezET EA +1 1 EOEEA OOHE T A T EAO | EAO
E AOOCO AT EOI A1 OAAEeEO EITEA OA TATTOE TA

investicionim fondovima i investicionih fondova. U 2009. godini Komisija za hartije

A OOT EAATT OOE ¥ ATl ARNIOCOGAAIAEBOEBPI OOT 1 A DI Ol
upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova, gdje se jedna kontrola
ITATTOEIA T A AEAEIT T AOOET AOOHOOT EITEA
Predmeti pomenutih kontrola su bili poslovane AOOHOAOA UA

investicionim fondovima i investicionih fonova u skladu sa zakonskom regulativom,
OA DPi OAATEI 10060011 1TA DPOI AAEO EI T OETA A&
OO0Ci OET A EUI Ai O Pl OAUATEE 1 EAA Hondoa.CO¢cl 1T 00

A O
DOA

O my
O/

58



"1 AEBUBGEAROAE 1T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E OOATE

126. 2ACOI AOT OT A T EAOA POAI A AOOHOOEI A UA ODPOA
fondovima i investicionim fondovima

4T EIT ¢mnw8 CiAETA +i 1 EOEEA EA OOHEI A EITOEI
upravljanje investicionim fondovima i investicionih fi T AT OA8 5 OA¢Ail AEEA]
ET OAOOEAEITEE &£ 1 AT OA EA OOEI Ai ATT OA OOAT AOA

Al T AT OEI A E PI AUAET 1T OEEE DPOT PEOA EIT EE OAcOI EHA

+T 1 EOEEA EA O OITEO ¢nmws CT AMETUOTATA BEA 1O A2 BSALF
upravljanje investicionim fondom "AKTIVA MAX A81 818 E &I 1 AO UAEAAT
"AKTIVA INTEGRAa.d.

A oA~

4AET T AR O OIEO ¢mmwsd CiAETA +i i EOEEA EA DOAA
OO0T i TAOOT EATEO AA OOb RAH AAE Al A VA BSAl BIAE ABAT EE E

- sz s oA -

Preduzimanje mjera u vezi sa isplatom naknade za konsultativne usluge

5 DI OOOPED bDi OOAAT A EITTO601IT A DPIOITOATEA AT/
OOOOAETI A AA OO AOOHOOA UA ODPOBTAI IFFNRENMVEST42 %. $
EOPI AOEI Ah A AOOHOOI UA ODPOAOI EATEA +$ -1/ .4 £
EUOOHAT EE EIT 1001 OAOCEOI EE OO1 6CA OAUATEE UA b
Dl OO&EATI EO A& 1 AAh EU OOAAOOAOA A1 AT OA UAEAATE

EO TAAUT OAh +T1 T EOEEA EA AiTTHATEA 1 OAI
OEAHAT EAI OOOOAEI A T AAGAUO E TAITLEIA AOOHOOI
"""" TA ETT00I OAOEOI A OOI OGCA EODPI AOA OA O0AéO0

~

A

DOOHOOT UA ODPOAOI EATEA %52/).6%34 A8A8 EA bi O
00 AOOHOOA UA ODPOAOIEATEA 42%.$h '4,13-/.4h
OPOAOT A OPT OT OA POT OEO OEAHATEA +11 EOEEA UA E
U upravnom sporu pokrenutd BT OOLAE $OOHOOA 14,13 -/ .4 P
Komisije, Upravni sud je donio Presudu U.broj 1312/2009 kojom j®1 T EHOAT T OEAH
Komisije za hartije od vrijednosti, broj 04/3-1450/2 -09 od 22.07.2009.godine. Po ocjeni
30AAh +1 1 ECEBEARABDAELERIAEOEKOILIOAEAOAT DOAOI A UAEI E
001 OCAI Ah T A OOOAT A 1T O1I AAcATT ¢ OO0i A¢éA O AEIEO
OOAT EA8 . A T 011060 é1 AT A ("8lyist RGGE brl 68/03KomBip @A OT T 1|
u ponovnom pld OOPEO BT OOAAT A ETTOO0TT A PI OIT OATEA $0
OOAAOOAOA &I TAA DOEOOOPEI A PITTOTTI OOO60i EOAI
I OETTTEATA DT OOAAA bPI OOOPEA T A ETEA EA OEAUA
isplatunaki AAA UA ET 1T OAl OET ¢ 001 OCA EU OOAAOOAOA £Ii
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- AAOAT A OOAT O&I Oi AAEEA &1 1 AT OA UAEAATEEET ¢ Ol ACAI
privatizacionih fondova

. AEUT A6AET EEA OACOI AOT OT A T EAOA ETEO EA +11E
uwACATEA -)' A8A8 E 42%. $ A8A8 EAOOA | EAOA UA
Al 1T AT OAh UAEAUATEE T A DPOAAITT C AOBHOAOGA UA ObcC
Cil AETAh A ETETI EA OPOEEAéAT Ah DBiI OOAOGD +11
Al 1T AT OA UAEAATE¢eEIC OI ACATEA O AOOHOOA UA
T AEOAOGTI ET Al Ah 1T AT 1 OI

I O ET OAOOEAETT A AOOHOOA

| OEi EA +1 1 EOEEAh O AEIEO 1 é600ATEA EIT OAOAOA
nastalih tral O/&l Of AAEET I DOEOAOEUAAEITEE A& 1AT O6Ah O
okvira regulatornog nadzora Komisije za hartije od vrijednosti i obezbijedila njihovo

poslovanje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i standardima ustanovljenim

ovim Zakanom.

Upravni sud Crme Gore EA POAOOAT I 58A08c¢cnttfcnnw | AAEIT

OPOAOGI EATEA ET OAOOEAEITEI A TAIT 42%. $ AB8A8 E
OEARAT EA +1 1 EOEEA EITEEI EA UAAOATEATT 1T AOLA
OPOEEAe¢ATT OOOAEATEA T Al OEA ETEA +11 EOEEA OIf A

pred Vrhovnim sudom Crne Gore po zahtjevu za vanredno preispitivanje navedene sudske

odluke.

5PDOAOT E OPT O 58A08c¢cptxfcmnnw DI OOL&EW@O}EIA/
AITATT +$ -/.4 AsB8A8 E &I T AA UAEAATE¢EI C OI ACA
je zabranjena transformacija je u toku pred Upravnim sudom.

+1T 1T EOEEA EAh OAET i Ah ¢nmnmw8 CiIAETA UADPT eAl A
upravljanjem imovinom i ulaganja i raspolaganja sredstvima FZU TREND. U postupku

kontrole komisija je zabranila Fondu da garantuje svojim sredstvima za obaveze drugih
OOAEARAEAOA E AA AAEA UAEI T OA OAA BostGpakkbnbdlei AT E A
uovom predme® EA E AAITEA O OIEO OA AEI EAI UAHOEO!
interesa.
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127. ' T AT EUA UAAOLATT OOE £ 1T AT OA UAEAATEééEI ¢ C
4TEIT c¢nmnws8 CIAETA A 1TAI OE UAEAATEEEI C Ol AC/
ostvarenim od prodaje akcija "Elel0 Ol POEOOAAA #OT A ' 1 OAec ABAS
AEEATTT AA EUOOHA bi OOA¢cAE EOAAEOA OUAOEE O
bl OAi ATEO OA EOAEAI ¢mnys8 CciT AET A OOPEEAIE O

potpunosti da odplate sve svoj@baveze po osnovu kredita.
: AAOLATT 00 &I 1T AT OA UAEAATEéEI ¢ OI ACATEA TA EO
OAAAI AOTEI E GCOAEEEéEEI BDOEEAUII q

Obaveze po osnovy  Kreditna 6 0Ac Al E Obaveze po osnovu

NAZIV kredita na dan - AAOL AT y 20099 odini kredita na dan
FONDA 01.01.20009. 2009. godini 9 31.12.2009.
ATMO VB T8 nmh | 5.000.000,000 mhm
EURF 158 Tp ¢ 8 p{ 6.718.85%h 11 17.429.675000 T80mp80
HLTA pp8wmp8Ly 988.633,000 490.913,000 PC B80T W03
MIGF pPp8XTC38Y 0,000 538.967,000 p8poao8yY
MONF C8TNMM8T nh | 2.400.000,000 nhn
TREN X8X 008w mhm 0,000 X8X 008w
WEBA nhm nhm mhm mh 1
+Al HOIT OA 1TLA OEAEAOE EU DPOAAET AT A200AAAT A

godini u potpunosti izmirili svoje obaveze po osnovu kredita.

&1 1T AT OE ¢ %00l A 1 Ac E C-ECCAQO O OAITEEIE TEAOE

Ei AT 117 OA EOAAEOT A UAAOLAI E O ¢nnw8 CI AET E
Fond "Trend" u 2009. godini nije niti imao 1 OA EOAAEOTI A UAAOLATEA 1
I AAOGAUA BT 1T 011060 OATEEEE EOAAEOT EE UAAOLAT EA
&I TA ¢e¢(,4ch ETEE O 0011 DI oOoOA&AI 1 EEO TEEA EIAI
1T OAe AB8AS .EEHEQ PbA OAI EIi OEIi E 1TE AT
DOAAET ATTE CIAETE TEEA O UTA¢éAETTE | EAOE EUIE
EA 11 OA EOAAEOI A UAAOLAT EAS
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13. - Ai OT AOT AT A OAOAAT EA
- Ol EOI AGAOAITE ObBPIT OAUOGI 1T 1 Ai OGOTATTE OAOAATEE
informacija

Mei OT AOT AT A AEGEAT IUAO EAICIOEEGA T A OOEEAATT OOE ¢
-Ai O1T AOT AT A T OCAT EUAAEEA +1 1 EOEEA UA EAOOEEA
ET AEOEAOCAITIE 1011 OE OA OIEéTEI OACOI AOT Of EI
i Ai O1T AOT AT Aokudirh 8eAn& tatimfenu informacija i razmjenjivanju odgovora na
raznovrsne upitnike koji se koriste u radnim grupama 10SGA O AEI EO OEAAT A
OAcOl AOT OT EE POAEOE HEOI I OOEEAOAS

+1T I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAAjJabd2s gddide, AOT T DOA
E é1 Al AOA EI il EQHOAMOOT PEOEGEQOOACE#1 A1 1T Cc EITIEOD
urazvoju. 2 AUI EAT A ET & Ol AAEEA-AEWOOMEDO GAl ATA OAONH T/ @
Multilateralnog sporazuma o saradniji.

Memoranduma (IOSCO MMoU) u februaru 2009. godine, nakon razmatranje aplikacije
Komisije iz avgusta 2008. godine. Komisija za hartije od vrijednosti je prva od zemalja iz
regiona, kao 50. potpis 1 EAAh BDOEEOA¢CAT A UA HOT O bpi OPEO
$AAAT AOA ¢nmnw8 CiI AETAh ¢oo OACOI AOT OA OOLEHOA
UA op AOLAOGO )/ 3#/ EA OOOOAET ODPOAITTI OO AA b
uslove za potpisivanje ovg Memoranduma i razmjenu informacija.
Prihvatanjem za potpisnicu IOSCO MMe@ h A OL AOA GIhATERE R YOO #HOOOH O/
1 EOOO bi OPEOT EAA 101 ¢ 1 AT OAT AGIi Ah DPIi BDOO #0T1 /
OAOAAT EA E OAUIEAT A EREEADAI BAEBEAUDEDNODEAT BAODHTC
propisa odnosih institucija.
-Ai OOEih PDPOEEOAOATEA +11 EOEEA UA EAOOEEA 1A
DOAAOOAOI EA 111 cCi OEHA T A pPi O0OOi EOATEA OD
Potpisivanjem memorandumalOSCO garantuje da Komisija za hartije od vrijednosti, kao
TAAETTAITE OACOI AOIT O OOLEHOA EAPEOAI A O #O11E
- EOOOALE E DOEAAOE EIT & OIi AAEEA T A EI EOeI
Ol O AEAOA 11 CO¢EE Upitdal®bDT OOAAA T A OOLEHOO
- razmjenjuje informacije sa inostranim regulatorima radi cilja navedenog uzahtjevu
za dostavljanje informacija;

s A A L AT L

i c
£
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Iz ovih razloga, multilateralni Memorandum I0SC@A D OA A OO A OdodaoAmjefildd i OT AO
OAOAAT EA E OAUI EATA ET & Oi AAEEA E UAOT EOGA 1
IOSCAh A UAEI EO6OEA OA O AEIEO OAUI EATA EIT A&
Zloupotreba u poslovanju sa hartijama od vrijednosti.

razmjene informacija, pravnim kapacitetom za ispitivanje i kontrolisanje informacija, vrste
informacija koje se mogu pribaviti, pravnim kapacitetom za razmjenu informacija i
dozvoljenom svrhom u koju se ove informacije mogu upotrijebiti. Memorandumom se,

OAETIAHNDQTDEOOEO @[OA@@E UAEOEAOGE O QAUE OA
EIETOTAAEEA EATAAQAEAiOEA AAAQAN[QOAAAAQQAT

ustanoviagOAEO T COAT EéAT EA UA OAUI EATLCE HEO AEI.EOA PARAGEATAA
--106 EA Ul A6AETI I EAéAI POl COAI ODPOI O1 i AT EA
Dl OAcAOAT EAT 11 ¢cbOci 1 OOE AA OA DPOEAAOA ET &I O A

Lista potpisnika ovog memorandum je dostupna na:
http://www.iosco.org/library/index.cfm?section=mou_siglist

-Ai O1 AOT AT E OAkaedl AOT OT E POE
2ACOi AOT OTE DPOET OEOAOE +1 i EOEEA UA EAOOEEA 1
planu, ogledaju se u:
- OEI EOEEOATEO O OACOI AOGT OT A ETEAEEAOEOA O
regulatorne konvergencije ka visokim standardima i praksama; S o ]
- razvEEATEO E EI Pl AI AT OEOATEO OOAAOOAOA UA E
saradnje i supervizije;
- OEAUEOATEA T A OEUEEA E OAUI AOOATEA OA EITIO
AOT T Ci OOEi h EAT E CiITAAIT1T OOLEHOA EADEOAI
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Bilateralna saradnja Ko misije za hartije od vrijednosti
4AET i Ah +T T EOEEA UA EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOE |
OAOAAT EA OA ET 1 OOOATEI OACOI AOT OEi A OOLEHOAS

Prije potpisivanja I0OSCO MMoU, Komisija je potpisala bilateralne sporazume sa
regulatorimA AOLAOA E O OA OAcOIlI AOI OEIi A EU 201 O1 |
Hercegovine, Hrvatske, Turske, Albanije, Srbij@vi bilateralni sporazumi su se pokazali

Tokom 2009. godine Komisck A EA T A T 0110606 -Ai T OAT AGI A 1
Komisijom za hartije od vrijednosti Kipra na razmjeni informacija u vezi sa pravnim
OEOCOAITI #OT A '"TOA E Al EOI AT OAAEEA ETEA OA E
postpcima pred Komisijom za hatije od vrijednosti.

- Ol OEl AOGAOAITTE E AEI AGAOAITTE 1 AII
A OOEEAATT OOE UA EAAT OEZEET OAT EA

4xETEITC DOI EAEAO n*AéeAT EA OACOI Adiiwi i ¢ E T AAU
OACOI AOi OA&

Komisija za hartije od vrijednosti je u okviru IPA 2008 programa potpisala Twining ugovor

O DPOTEAEOCO -./¢ )" &) mp DBIA TAUEOIT n*AéAl
AET AT OEEOEEE OACOI AOT OAdh UAE iskeOécibrialnetbinked i O %O
U skladu sa ovim projektom Komisija za hartije od vrijednosti je u saradnji sa kolegama iz

&ET AT AEAl 3 OPAOOGEOEIT #1111 EOOEIT "OGCAOOEA O/
AEOGEOT 1T OOE OA AEI EAI EAé AT Eoktije bdvidjddrio®il EE EADAAE
+1T 1T EOEEA EA OA¢ UADPI é¢A1 A EIiI Pl Al AT OAAEEO 1 AEE
Financial Servicies Aurthority BugarskeZA OOHEAT OAA T A OA¢ET EAOATEOD
EIT EA OOAAA AA AA EIT 1 EOAGieh zahdhatdvstad Baktijaia odAUE O
vrijednosti sa relevatnim propisima Acquie communitarie Rad na ovoj analizi obuhvatio je

bl OAATT AT Al EUDO OOAPAT A EAOITTEUAAEEA DOl PEC
odredbi tzv. Lamfalussy direktiva i to: DirekE OA 1T DOT OPAEOOh $EOAECQ
AE1T AT OEEOEEE ET O000i AT AOGAh $EOAEOEOA 1T EITAél
$EOAEOEOA 1T Ui T Obpi OOAAAT A T A OOLEHOORh S$EOAEOE

uslovima za prijem u berzansku kotaci itd.

2AA T A OOOOi EOATEO E AT AI EUEOATEO OOADPAT A O«

odredbama acquiA ¢ A OA 1T AOOAOEOE O OTEO ¢mpmnd8 CIA]

OOEI Ai EOAT EA POI PEOA O AEEAIT O O EI EAI EOOE 1TE
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Osim gap analizeKomisija za hartije od vrijednosti je sa kolegama iz Financial Servicies
I OOOET OEOU " OCAOOEA | OPi 6Al A OAA 1A OUO8 OOAI
OOOAOAT OOADPAT EIi DI Al AT OAAEEA %5 DOI PEOA O UA
poslovAT EA OA EAOOEEAI A T A OOEEAATT OOE8 41 EII ¢
tabela za Predlog Zakona o preuzimanju, koji je dostavljen na dalje procesuiranje pred

TAAT ALTEI HIDCEAOEHAMB8¢A OAéET EOE OOAT OBPI UEAEI I

teksOT OA UA ¢éEEO Ei b1l Al A1 OAAEED E +1 1 EOEEA 1T AA]

OOAOEIT A 1T TAéET O OI i ATEA PI OI 1T OA 1 01 AACATEE O
vrijednosti
Komisija za hartije od vrijednosti je usvojilaPravilal T AéET O OT i ATEA Dl O1 1

u6 AOT EEA 1 A OOL EHOQSIEISME Bdie", brA 78/00008 BALAR0DIOOE
87/09 od 30.12.2009). Ova pravila su usvojena sa ciliem da se jasnoAET EHA DOET A

EUOOHAT EA EIEE EA 1T AEDPI OI1EITEEE UA EIEEAITC
OOAT OPAOAT OT T 60 1TAETIT I AAOI EAT EA OOAT OAEAEE/
trgovanje i zahtjevi transparentnosti nakon obavljanja transakcije koji se odnose na berze i

I Ol AH¢AT A OéAOT EEAS

OOAOGEI A I OAAOLAEDHD OREAOE H&kiD EIUBDA AAOIAKLIAO AT EOA
hartija od vrijednosti

- sz 2 A oz N s N A 2z A

+1 1 EOEEA UA EAOOEEA Al OOEEAATT1 OOE EA O AEIE

OAOEUEEE OOOI EEIT A OOAOEI A 1T OAAOLAEOh Of Eil OEI
emitenata hartja odOOEEAAT T OOE ET EEI A EA DPOI PEOATT EOAO
O OEI AAO OA 1 Ai 61 AOT AT EI  OOAT AAOAEIT A £EET AT O
OOAT AAOAET A OAéOT T 01 AOOOAS

/1T HOI EA TTOETA O TATTO00 T A Al OAAASKIKED DO/
EUOEAHOAEARh OEh OOI T EAOA¢TEEhRh HAOOI I EAOCAEéT EE
I AAOAUA Al AEOOIT T OET ¢ Al OOAOI EAT EA AET A1 OEEOEE

Zl A6 AEAT A OTj&u dudjel ppsfovaBje iAkorporiralo sastavljanje i dostavljanje

4 0A1T OPAOAT OTT 6060 O OAUE OA AEOEOIT OOEI A EII

korporativnog upravljanja. Prakse i politike kompanije u vezi sa objavljivanjem informacija

iTcO AEOE 1 AAERAIERAO¢é DA ¢ b AHOA A@vadizabie dodalakdAd EEA 8

efikasnosti kompanije ima strategijsku ulogu jer os AL AOA D1 OEAOAdsiada AEAET
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interesa u_kompaniji. Dodatno, strategija objavljivanja informacija pokazuje u kojem )
OOADPAT O OO skelsirvkitve OBODI TE AAA OASOAODEAEIOA T A C
vlasnicima kompanije.

Javna informaciona knjiga

5 AEIEO DPI AT 1 EHAT EA OOAT OPAOAT O1T 1 6OE O OAUE G
web sajtu (www.scmn.me) formirala Javnu informacionu knjigu koja predstavija bazu

bi AAOAEA OOEE AEAEI 1T AOOEEE AOOHOAOA O 1T EOEOO
dostavljeni Komisiji za hartije od vrijednosti kao i druge informacije. Do sada je objavljeno

I ET xnmnm OOOAT EAA OEEGEAT OFAE GOEAE EA ABIAO BEOAHACEA EAARA OT 1
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ZavrFhe napomene

U daljem radu na planu unapréenja uslova daljeg razvoja ttifta hartija od vrijednosti
Komisija za hartije od vrijednostice voditi aktivnosti i preduzimati mjere, sa posebnn
akcentom na slijedee:

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7

A e -

Ol ADOAi EOAT EA OAcCOI AOlT ofT ¢ TEOEOAR E OT 1

koncipiranje izmjena i dopuna Zakona o preuzimanju akcionarskih
AOOHOAOA E T EACIi OA DPOEI EAT An

— rad na analizi postojeceg stanja investicionih fondova sa daljim pravcima
transformacije postojecih i organizovanje novih formi kolektivhog
investiranja. Shodno rezultatima ovog projekta predloziti i utvrditi nove
odnose Drustva za upravljanje fondovima i vlasnika fondova.Uraditi i
predloziti novi Zakon o investicionim fondovima u skladi sa Evropskom

regulativom;
— Nastaviti aktivnosti na planu unapredjena objavijivanja podataka i
EUOEAHOAEA 1T DI OIT OGATEO Ai EOGAT AGAN

- OOACI AHAOATEA OAcCcOI AOGEOA OOLEHOA EADE
— harmonizaciju prakse u vezi sa poslovanjem hartijama odiyednosti.
Raditi na afirmaciji trzista UOUEAAOE 1 A 1 EACinférinacioAdE OAT E A
bi OAUEOGATEA AAOUE E 0O¢éAOl pEAM¢ AT BAA OOQEH!
ET £#OAOOOOEOOOANR 1T AOT ¢EOT DI OUEMEITT OXOE TEA HY
OOLEHOA QGORAITBOIEEEI OAA OOOATEA ET OAOGOEODI
DOAAOUAOGE 1T AOAi ATA T EAOA O AEIEO bl 0OAg
pouzdanosti IT sistema Komisije, CDA i svih ucesnika na trzistu,
TAAUT O E ETTOO0OTT O 101 AAg AT Bvecar(aadiBopinE EA E
kod svih ucesnika na trzistu hartija od vrijednosti
nastavice se saradnja sa drugim institucijama u Zemlji i OE&In na planu
unapredjenja aktivnosti u sprecavanju pranja novca i finansiranja terorizma;
AOOHOOAT 6 1 Aci Oil o@aséedOucesnikd BEaOtEZigA kapitala u
AAOEAAEEE E 1 AOAUT OATEO ET OAOOEOI OAh DPOA/
I AOOAOGAE OAOAATEA OA Aiil AcEI E ETT OOOATE
projektima.
Nastavice se sa aktivnhostima u realizacijiPA programa kojim se predvi a éitav
set aktivnosti na planu unapré enja regulatornih i nadzornih kapaciteta
regulatora na finansijskom ti:iFtu Crne Gore.
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Prilog z Finansijsko poslovanje
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