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O KOMISIJIZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

Komisija za hartije od vrijednosti je zakonom ustanovljenmezavisno regulatorno

tieglo T OT T OATT OAAE OOAi EOATEA E 1T AAUT OA EUAA
Ooci OETA O OEI AAOG OA 1 Ai Ol Aol AT EI DOAOE]
organizacijekomisija za hartije od vrijednosti (I0SCO).

Komisija za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: Komisija) se UAT AL A UA
I OOOAOEOAT EA OEUEEA 11 AAOT A OAcCOI AAEEA OO
ciljevima:

1. DTAOOEAATEA DTHOATTQ% AEEEAOTTQ E OOAI
regulisanje emisija hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartljama,
OOHAT EA T AAUT OT A ZEO1T EAEEA T AA OOLEHOAI
AAOEAAEEA OéAOTEEA T A OOLEHOO EADPEOAI An
informisanje javnosti o trendovimaira®dT EO OOLEHOA EADPEOAI AN

OAUOI E ET OAOT EE OOOAOAHEEE EAPAAEOAOA E

o0k wn

- s s oA s

+1T 1T EOEEA OOHE EITOEI é’oAmOEHQﬁb@%hmw)aTOiT
OOCOEDOD EAOOEEAIA I A OOEEAATT OOEh OA AEI EAI
"""" OA E EI OACOEOAOA OOLEHOAS
+1T 1T EOEEA EA bOT 1 48,04 tGkofje iépotpidnik multiBtgrainog
Memoranduma o saradnji i medjusbnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet

+1T I EOEEA UA OAOT 1 POAOTI O OAOAATEO E OAUI EAT
Pored toga, Komisija je potpisnik Memoranduma o0 razumijevanju i razmjeni
informacija sa regulatorima iz regiona i potpisnik je Meroranduma o saradnji i

OAUI EATE DT AAOAEA O T A1 AOGOE ODPOEAEeAOAT EA b
2ACOl AOT OTE TEOEO E DPOAEOA OOLEHGOGdstraBeADEOAIT
IOSC@, OA AODPAEOA DOEI EATA 1T AEAT I EAodnihAi OT AO
standarda. 50U OO 1 AEAT Oh OACOI AOI OTE OEOOAI EA A
strane I0SCAA8 - Ai O1 AOT AT E OEI )/ 3#/ EA EOOOALE
kapitala implementiran regulatorni sistem koji ispunjava kriterijjume A liste, u grup

IT'A uvmn UAI Al EAh ¢éEEE OACOI AOI OT E OEOOAI O
informacija.

Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore je, od strane Evropskog nadlel:nog
organa za trliHa kapitala (ESMA, prihvacena za potpisnicu Memoranduma o
saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova. Cilj potpisivanja
Memoranduma je unaprjei enje saradnje, razmjene informacija i iskustava vezanih
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za nadzor alternativnih investicionih fondova, uz sprovoi enje pravila o
povjerljivosti i razmjeni informacija koja se primjenjuju na nadlakne organe EU,
ESMAu i Evropski savjet zasistemskirizik (ESRB.

. A A o~

propisi i institucije uspostavljeni u skladu sa potrebamaOD OL EAHOAh AA OO OE
ETT1 B 1TAT OA POEI EéT1 OEI AATE E AA POAAOOAOI EA
U obavljanju poslova utvi AT EE UAETTT 1 h +1 1 EOEEA EA OAIlI]
I ACT OT OT A UA OOIE OAA 3EOPHOETHEAG O4 IAAT 118
DOAAOGEAAT EEAh UAI EATEEA DPOAAOEAATEEA E OOE
SEOPHOET A T A POEEAAITC 61 AAA #OT A ' 1 OAs8

Uupan broj zaposlenih u Komisii je 31,j OE1 EOé OEOCE E , é1 AT 1T OA
OAODIT O AH d&gEAizacionih jedinica kojim OOET OT AA  ¢é1 AT 1T OE +11
sekretar.

BAEOT O OOLEHOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE 1 AAOI
ITATTOA TA 1 EAAT AEOATEA OéAOTEEA TA OOLEHOO
T Al OOAAT O EIT 0011 O E EIT @Oriovcdi fidansifaiisE AT O OD«
terorizma.

Sektor investicionih i penzionih fondova obavlja poslove licenciranja investicionih i
dobrovljnih penzionih fondova, kao i njihovu posrednu i neposrednu kontrolu.

Al EOEEA EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOEh O AE OACEO
postupka emisije hartija od vrijednosti.

BAEOT O UA OAUOIE E OAOAATEO 1T AAOIEA bPioll
regulatornog i institucionainog € OEOA UA &£O01 EAET T EOAT EA OO
EOOOALEOAT EAh AT Al EUA E DPOT EAEAEEA OAUOI EA C
Kabinet predsjednkaOOHE OO000éT A AT Al EOEEéEA E AAI ET EOC
predsjednika.

Sekretarijat Komisije obavlja administratvnoOAET E ¢ EA ivie-O AIED AEGAEGR

poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije.

5 OEI AAO OA :AETTTinhn +T1TEOEEA O1T AE Ol EAAACA
- registar emitenata hartija od vrijednosti;

- registar AAOEE E DI TEHRHOATEE 1T AT AOATEA UA EAOT O
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registar odbijenih zahtjeva za davanje odobrenja za javnu ponudu hartija od
vrijednosti;

registar datih, suspendovanih i oduzetih dozvola za rad,;

registar odbijenih zahtjeva za davanje dozvole za rad;

registar EEUEEEEE |1 EAA EI EA DOI AhaQijrhalod] 11 T /
vrijednosti;

druge registre i evidencije.
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uvoD

5 OIEO ¢nmpo8 Ci AET Ah OOLEHOA EAPEOATI A O #C
uslovima poslovanja. Ovakvi usloh O 1T AEOA¢Ai AEEAI Oh DI Ol EA
AET AT OEEOEA E AEIT 111 OEA EOEUA ¢éeEEE OOEAAE
OAAOLATA O 1061 i EUOEAHOAEOS

Na Montenegroberzi, u ovoj godini, ostvaren je ukupan promet u iznosu od 30,7 mil.

AODOAR HOT O TATTO00 1T A DPOAOEIT Alsk. smanferiel O DOAA
poi i AOGA EARh O pOOIi i OAAOh DI Ol AREAA T AOGOOOH/
5 ¢npc¢c8 CIAETE DPOAEIT OOLEHOA EAPEOAI Ah Al EO
miliona eura (20% ukupnog prometa), dok u 2013. godini nije bilo emisije overste

hartija od vrijednosti. Ovo je i razlog da je ukupna trgovina obveznicama u uporedbi

sa prethodnom godinom manja za %. Kada se izuzme ovaj uticaj, uporedbom

I OOOAOAT EE bPi AAOCAEA O TOTE O TATTO0 TA c¢mpcg
pomaci.0 OT I AO O OAEOT AAOT T E 15384 TrégpEnatkciprhadOA ¢ AT E
ET I PATEEA OA ' A Ae1624 a®éeAkcileE® OB¢é AUABUEAI A OA
u ukupnom prometu.

*AAAT T A TCOATEEAOAEOCEE EAEOI OA UA 1 LEOI
AAT AEA bPi 1011 60 ET OEHcATEE EOAAEOA8 5 1A
T AEIl EEOEAT EEA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE OA EA
se trguje.

A T 011 0606 ET &£ Of AAEEA OA OOLEHOAKh DI UEOEOAI
| EEOEATEI AEAEEAI A E AOLAOTEI 1T AOGAUT EAI A8
odsustvo primarne i sekundarre OOCT OET A AOLAOT EIi UAPEOEI A E
O OL E A O A dofrikiplEsd Aiskdwhnivou prometa8 3 A AT OOA EUOEAOT T O
OAcE AA AEROOAIONA 1BEITOAA AOLAOT EE 1T AOGAUT EAA
AOLAOT E UADPEOE O DOEI AOITE E OAEOTI AAAOITTE
EAPEOAI Ah DPOITTAO 11T CAT DBl OAcCAOE 1T AEI ATEA AC
takvim uslovima, samo za sebe postacdoOL EO OEOOAI A AET AE O E
ukupnoj stabilnosti finansijskog sistema u Crnoj Gori.

/' A 1TAOI EEAi ATEE HAOO &1 AT OA UAEAATEEEI C (
transformisala u skladu sa Zakonom o investicionim fondoviméd O1T Ei Aod ACAQOE O1
OOEAAEA EAET T A DI 11 Lrded]inkdstiienihfoAdovAu @rbET E 1T A
‘T OE8 $OOHOOA ETEA OO OPOAOI EAI A T OEI A& 1A]
bl OOOPEAR DI EOHAOAEOAE AA EOPA OOEEAI A E AA
transformacEEA8 / O EA OAUI T C UA OOOAOATEA TADPI O
DOAPOAEA UA TEACTI O AOLE 1 bl OAOAES
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Kada su u pitanju fondovi u transformaciji, kod otvorenih investicionih fondova do

OAAA TAIT A EUOALAT EEEE bDOI Aihkdtidosih j@idiéa UAEOE
EUOOHAOAEO OA O OEI AAO OA OIFEITOEIA E bB(
OOEI Ai EOAT EA OOOOEOOOA bi 00 Adnjinkaikojaloi SBET AAOD
trebala izvrAti u roku od dvije godine od ridenja za registraciju fonda u

tral OZI Oif AAEEE E AAIT EA AEOEOI T OOE EITEEI AE «
dozvolu za redovno poslovanje u skladu sa Zakonom.

+1T A UAOOI OATEE EIT OAOOEAEITTEE &1 1AT O0AR EU
AEAET T AOOEEE AOOHOAOAOTEAET EEIPA EO QO EAIAT AQ EXFE
bi EAAET EI O1I O¢6AEAOEI A Pi EAOI EOEO OA E DOI A
O TATT OO0 1TA EITOEH¢AT A EOAAEOAR 1T AAT OI 1 ET.
nelikvidnosti.

Sve analize ukazuju na to da Dobrovoljnignzioni fondovi mogu da opstanu i da

obavjagju OOT EO A£OT EAEEO OAiIlT O OO01 1 OEIi A 00T i AT E
TA OAIT OAUOI EA T OEE A 1AT OA OA¢ E AOCI O
OEOOAI A PA E OOEI Ai ATT OOE OA POI PEOEI A E b

50EI Ai ATT 60 POl PEOA OA DPOI PEOEI A %w5h O 1TAE
I OOLEHOO EAPEOAI A8 +11 EOCEEA EA OOAAEI A TA
na planirane aktivnosti transformacije institucija, nema opavdanog razloga za

odlaganje njegovog usvajanjff U OAUI T CA HOT OA OAAE 1T UA
DOl AAOGA 1T AAAC OOACI AHAOATEA OA TO1T1TOTEI Al
EADPEOAI A8 |/ OCAT EUAAEEA O I TLA OOBNORAEOE C

uslovi.
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1.1. STRUKTURAIORGANI! #) * | 42%Y) £4
40LEHOA EADPEOAI A O # OlidstiuciohalniOdkvir H ikdlem OOBT OOA
A£O01 EAET T EAHA O OE

OACOI EAO 10606 1 AI

~ si.x oA £ oA s

o~ s oA A~

centralnog registra i depozitarija za Kkliring i1 saldiranje obayh Centralna
Depozitarna AgencijaA 1T OCAT EUA Coeresh OOEEBOAT ERT OE | AOT E
I OCATEUAAEITE AEAI T OE tig&inlAH¢ AT EE AAT AEAQ T AA

Institucionalni investitori su investicioni fondovi, dobrovoljni penzioni fondovi,
I OECOQM GO OA E AAT EAS

‘ KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

A\

BERZA CENTRALNA DEPOZITARNA
AGENCIJA

/| 6,1 £G%. ) 51 %3.) #)

.

INVESTICIONI FONDOV! DOBROVOLJNI PENZION
FONDOVI
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1.2.

5EOPAI

PDOiI I AO 1T OOOAOAT T A AOTi Ci OOEI E
i realizovan je kroz 6.447 transakcija. U poie AT EO OA ¢mpg8 CI
FAEEA AEI EALE

5,8% manje prometa, doke AOT E OOAT OAE

PROMET | BROJ TRANSAKCIJA

Tabela 1: Struktura prometa na berzi u 2013. godini

Vrsta HOV

Ukupan broj

transakcija

Ukupna
OOEEAAT I

1. 02)-12.1 42%) £4% j p83p8Cp8¢8Cp8P38CpPpA_3T-8Q
1.1 | EAEEA AEAET T AOOEEE AOOHOAOA |1 AE¢TA |[AEAEEAQ
1.2. obveznice -
1.3. akcije investicionih fondova -
1.4. ostale hartije -
2. 3%+5. $1 2./ 42%)E£4% } (8p8Cc8¢8Cq 8 03aH47 30.771.603
2.1. akcije (2.1.1.+2.1.2.+2.1.3.+2.1.4.) 5.432 28.877.637
2.1.1. akcije - A lista 1.655 12.481.958
2.1.2. akcije - B lista 851 922.42]
2.1.3. AEAEEA z OITATATT OOLEHROA j c8p8088.§2é8p8ci§4$3('22g7&
2.1.3.1, AEAEEA EU DPI AT A POEOAOGEUAAEEA|} T UT AEEA nnNoé 1.8
2132 AEAEEA &I T AA UA OAUOGIE jiTUT AEA nnoé- |[EOPOAA (
2.1.3.3. AEAEEA O O1I AOT EAGOO #OT A "1 OA|l jT UT AEJA neo6q
2.1.3.4, AEAEEA AEAET T AOOEEE AOOHOAOA I AE&T0A| AE BREBAL
2105| (AEREER AEAETTAOCEEE AGGROAGA

Ol Il Al Al1 ¢ OOLEHOA 383 1.727.494
2.1.3.6 akcije investicionih fondova 1.572 5.231.407%
2.1.4. ostale akcije -
2.2 obveznice (2.2.1.42.2.2.42.2.3.+2.2.4.+2.2.5.+2.2.6.) 1.015 1.893.966
2.2.1. T AOGAUT EAA AAOEUT A RAOAAT EA 928 1.747.347
2.2.2. obveznice fonda za restituciju 87 146.624
2.2.3. obveznice lokalne samouprave -
2.2.4. Eil OPT OAOGEOT A EOAOQET O1T ¢1T A T AOAUT EAA.
2.2.5. El OPDT OAOGEOT A AOCT 01T éT A 1T AOGAUTEAA -
2.2.6. ostale obveznice (obveznice Fond Rada) -
2.3. ostale hartije od vrijednosti -

Ukupno (1+2) 6.447 30.771.603

+1 1 D1 AOAT DPOTTAO O ¢nmpo8 CIAETEI EA¢ACDHOAD,
28,8 miiona 0 OA T AT T OE T A OOCI OETlidda AEAKLKIEIAORRT A
trgovinu obveznicama.
Od ukupnog prometa AEAEEAI A T A OAE Odgdvidodn dkdijamad
ET i DPATEEA OA ! 1 EOOA GRAAICIOOBROARDOAQI

(40,56%!) ukupnog obima trgovanpa. Promet akcijama kompanija sa B liste je

AET EEE DOT I/

EUT T OET iwsta@n je kgd? 85l transakdE E O 8 T Aé
'5s OA¢ 61 AGA 00 E AT E OOAT OAEAEEA
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0
0

Ukub A1 I AEI OocCi OET A
p8xtTx8a01¢0O

O
O

Cl OET T 1 AEAEEAI A TA OI1I1A

Cil OETT11 AEAEEAI A ET OAOOEAEITEE A 1AI

johoubpq OA

s oA s~

(0,48%) na trgovinu obveznicama fonda za restituciju.

TATT I

I AOGAUT EAAIT A EA EUTT OEI
AT T OE 1A OOCH ¢ I

>
O
O
)
O
Th
O
>
0O

o1 Of AOOATT HBiT 1T EAOAAEI A T AEOAGCE DPOiI i A0 UAAEI
OOAT OAEAEEA UAA®I EALAT O 1 A0OOO E ADPO
Grafik 1: Uporedni prika z prometa na berzi 2012. -2013. godina po mjesecima
PROMET 2012 - 2013
W01z Ez012
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1.3. STRUKTURA PROMETA

5 OOOOEOOOE DHOI i AOGA Al i ET EdEPR ATEEDOAA AGIOEA
UT Aé AET EE A7, 0¢cktvaedo T AA O1 T AT Al Pdsmatedd: frdhé O
O0OO0OE EAOOEEA T A OOEEAATT OOEnh 1 AEOAGCE OAEI
akcijama kompanija, trgovinom obveznicama je ostvareno 6.2%, dok je trgovina

s ae o~ oA -

AEAEEA E OAEAI A ET OAOOEAEITTEE &1 AT OA O6eAO

Grafik 2: Prikaz strukture prometa po pojedinim segmentima
STRUKTURA PROMETA

Obveznice
6.2%
Investicioni fondovi

17%

Alista
40.6%

Podsegment
slobodnog trzista

5.6%

B lista
3%

Slobodno tréiste

27.7%

Grafik 3: Uporedni p rikaz strukture prometa po pojedinim segmentima  2012.-2013. godina
PROMET 2012 - 2013
16,000,000

12,000,000

8,000,000

4,000,000

Alista B lista Slobodno triiste Podsegment Investicioni fondovi Obveznice
slobodnog trzista

W2012 W2013

5 Pl OAi ATEO OA DPOAOGETATTIT ClTAETTIh ATHIT
Ol TATATTIT OOl Edgrdedtu ibvAasticionihbfondova od %. U istom
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DAOEI AO AT HIT EA AT Oi ATEATEA OéAH¢A OOCI OEI
65%, B listi od 80,49%i smanjenja prometa u segmentu obveznica od5% iz
OAUITGCA HOT EA O DPOAOEIATTE CIAETE TA
iznosuod6i E1 ET 1 AO8

Ol EAT 4

T

> >
o m

AETEEA Pl OAcAT EA OéAHAc AleDDO@AEKAAT EA EA
[T

Aé
OA LA TAOAUITLEOE bi OAcATT 1 OOALTETI

oY=

1.4. NAJLIKVIDNIJE HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

4 A Ol IEkvidnagt hartije Godnosi se nafrekvenciE @ OOCT OAT EA T AOAT AT T 1
KAT EOEOAOEEOI UAodivrfednhdti kojeArodt AostE kalifRdeif A
najlikvidnijihn EAOOEEA OUAO EA AOIE OOAT OAEAEEA EI I
EOOT OOAT ATT 1T OOOAOATE DPOT I AO EAOOEEIIT ETEE |
su uzeti UA BT OOAAA 1 O ¢ EUjofah it @bdihd u godinh ucO OA |
UAOEOT T OOE T A OO1 1 OA T A OOLEHOOS

Tabela 2: Najlikvidnije hartije od vrijednosti

Emitent ! '
transakcija

TECG CRNOGORSKI TELEKOM A.D. PODGORICA 960 6.860.866
TREN FZU TRENDPODGORICA 579 2.511.708
PREN CRNOGORSKI ELEKTROPRENOSNI SISTEM 414 2.498.887
BUDR HOTELSKA GRUPA BUDVANSKA RIVIJERA 156 1.748.504
JGKP JUGOPETROL A.D.KOTOR 256 1.708.332

ZATVORENI INVESTICIONI FOND MONETA /£
MONF PODGORICA 478 874.141
KOGE KONTEJNERSKI TERMINAL | GENERALNI 365 539 749

TERETI
PLAP 13JUL-0, ! . 4! %% ! 8$8 0/ $' 261 258.546
DO17 $2% 6. % / "6%:.)H#% $/ p 107 199.416
DO14 $2% 6. % / "6%: .)H#% $/ p 105 197.765
DO16 $2%I 6. % [/ "6%: .)H#H% $/ p 101 188.501
18
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1.5. BERZANSKI INDEKSI

"AOUAT OEE ET AAEOE DPOAAOOAOI EAEO OAETEéEA |
/| 01T 0T E AEIE EUOAéOI AOGATEA E T AEAOI EEOAT EA
EOAOAT EEI A T A DI EAAET EI OAcCIi AT OEi A OOLEHOA
MONEX20

YT AREO -/ . w8¢mn EA &£ Ol EOAT T A ¢mn Al EOAI
kapitalizaciju, ostvareni promet i broj poslova na Montenegroberzi. Indeks je

OALET OEEh HOI U1l AéE AA OA OeAAcA DI EAAETT C
kapitalizacije, prometa 1 broja sklopljenih poslova na Montenegroberzi.

) UOAé OT AOGATEA ET ARAEOA OA T AAOIEA O OAAITTITI
posla.

5 ¢mpo8 CIiAETEh ETAA@G -/ .%8¢m EA UAAEI EAL
EUT T OET E DOl OE.AxAkupnd 244 @dna& trgd&nja,| 128 dana je

-/ . %8¢m AEI EALET OAOOh ppx AAT A EA AEI ER
nepromijenjenu vrijednost.

Grafik 4: Kretanje vrijednosti indeksa MONEX20 u 2013. godini
MONEX20
10500

10000
9500

9000

.AETT Dl éA0imgu@AAOAAOHh 1 AOjkskdatndex MANEX20E |
AEl EALE DPAAh Al EOT Ah EAAA EA UAAEWEALAI

TAOAATTIT T EAOGAADO AT 1 AUE Al DPAAA NOBAAATT OO0
OADPOAT AOO E T EOI AOO EA WAMWEAAG ARG UMMESEE A
T AEUT A6 AET EEE OAOO OOEEAATT OOE ET AAEOAR TA
Dl ¢AOT T E OOEEAATT OOE O ¢npo8 CiI AET ES8
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Grafik 5: Stock chart prikaz kretanja indeksa MONEX20 u 2013. godini

10.500

10.300

10.100 ﬁ

0.900

9.700 III _T_

9.500 |
=

9.300 | |

9.100 - ﬁ
e Januar I Februar I Mart I April I Maj ‘ Jun Jul I Avgust ‘ Septembar I Oktobar ‘ Novembar I Decembar I
MONEXPIF
YT AAEO -/ .%80)& EA O bl Oi AOOATTiI DBAOETAO UA

dnevni prinos u 2013. godini je iznosio 0,022%. Od ukupno 247 dana trgovanja, 119
dana je MONEXPIARET EALET OAOOh ppc¢ AAT A EA AEI EALE
nepromijenjenu vrijednost.

Grafik 6: Kretanje vrijednosti indeksa MONEXPIF u 2013. godini
MONEXPIF
4000

3500
3000

2500

2000

0.1.2013

000EE DPAO [ EAOAAE c¢mpo8 Ci AET AR Ekophjdd -/ . %8
OOAEAET 1 AEUT A¢AET EEE -19A7A4E U Bakddrdm mjegdecim&E AOAA D |
dolazi do postepenog oporavka vrijednos indeksa, sa izuzetkom jula i oktobra.
TA¢6AET A Pl OAcAT EA OO UAAEI EALATA O EOI O jop
(16,27%).
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Grafik 7: Stock chart prikaz kretanja indeksa MONEXPIF u 2013. godini
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16. 42Y) £.1 +10) 41 ,) 1 #)*1

5 bl Oi AOGOATTiI DPAOEI AO OOLEHT A EAPEOAI EUAAE
na kraj 2012. godinei A EOAEO c¢mpo8 CI AET A EA EUTT OEI A

Grafik 8, + OAOAT EA OOEEAAT T OOE OOLEHI A EADEOAI EU/

Trzisna kapitalizacija

3,000,000,000

2,930,000,000

2,860,000,000

2,790,000,000

2,720,000,000
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1.7. . %42Y%) £. % 421 .31 +#) * %

s s e o~ A

I Al OEA OOAA EIE TA T0O011T0606 TAITCA OI AGT EEA O
OOAOEEI OEAHATEEI A E AOOCEI AEOEI A O OEI AAC
Agencije.

s s e o~ A

AOOLEHT A OOAT OAEAEEA OA 1T AT TIOROEI AEA®OAH GIA EC
DT EITTh 1TAOI EAi EOAT EAh UAIT T CAh OOAOEA E OAT (
O TEOGEOO POl AAROA POEOAOEUAAEEA E AOOCA OOAT «
EA 1T DOAOTTI DPOATT 6OOh O OEI AAO OdmjendAET T 11 h
Ol AOT EEEEE DI UEAEEA T A OAéeOITEI A EAOOEEA 12
evidentranA OO 1 AOOL EHU A&noshO @d 280 mnfickE BA T 11 ET AT 1T A
vrijednosti.

Tabela3d, . AOOLEHRHI A OOAI OAEAEEA AOEAAT OEOAT A O 1

. A0l EAi A 873 2.474.670 2.189.095
Poklon 190 4.838.907 6.929.787
Kupoprodajni ugovori u sklopu 2 42.724.926 41.292.300
privatizacije

Sudska i vansudska poravnanja 12 908.781 3.435.190
Zaloga 366 56.937.693 212.368.387
Prinudna prodaja- manjinski akcionari 108 83.280 344.538
Ostalo 16 71.255.950 14.814.603
UKUPNO 1.567 179.224.207 281.373.899
. AEUT A¢ AET EEE OAEIiionacOfi EH OU A IDIORM O@MA Od €A ixbIP O
1 AOOLEHT EE OOAT OAEAEEAS

+AOACI OEEA 1T OOATT 1T AOEOAOA OOAT OEAOA DOAOT I
uloga, transfere transformacije fondova u skladu sa zakonom i transiepo osnovu
ugovora.
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O/ 3,/76!.*%
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2.1. POSLOVANJE CENTRALNE DEPOZITARNE AGENCIJE

Centralna Depozitarna Agencija a.d. Podgorica (CDA)EA AEAET T AOOET AOOF
DOAOGEI Ah TAAOGAUAT A E TACI O1T OT1T OOEI A OOOOi AT I
ugovorom o oshivanju i statutom Centralne Depozitarne Agencije. Ona predstavlja

01710 EI EOAOOOOEOOOA OOLEAOA EADHGE A O #0
i 11 COcAOA DI OUAAT A | AEHWakig 0d VijedtdiC Ea® O OAAE E A

UAAOEOO Ol AOT EEEEE DOAOA zakoitiE( poAzdehim E ET OA

PDOATT OT i O1 AOTl EHOOA T AA EAOOEEAI A T A OOEEAZ
UAAOEOA Oé AunbrijEEdd vrijednosDi®stafifkorisnika usluga, odnosno

UAHOEOA OOI EET OEEE DPOAOA E 11 COc¢clIiT1 OO0 OiT1A
vrijednosti.

#$! EA DOIT Ireddnkadih $vjetgkih Asbcijacija: ECSDA i ANNA . Prva je

asocijacija evropskih centrainhAADT UEOAOEEA EAOOEEA I A OOEEA
"OEOAI 6h A AOOCA 1T AAETTAITEE ACAT AEEA HEOI I
dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti (ISIN i CFl kod) u skladu sa I1SO

standardima.

U skladu sa Zakonom o harti jama od vrijednosti, CDA obavlja poslove

registrovanja dematerijalizovanih hartija od vrijednosti, poslove kliringa i

saldiranja sklopljenih transakcija s tim hartijama i druge poslove u vezi sa
dematerijalizovanim hartijama od  vrijednosti . Hartije od vrijA AT T OOE OA ¢é OOAE
elektronskoj formi, te stoga ne postoji rizik od njihovog gubitka.

Uspostavljenim mehanizmom kontrole investicionog toka u sklopu Kkliringa i
OAl AEOAT EA OOAT OAEAEEA OA EAOOEEAI A T A OO
crnogorske konmpanije i maksimizira korisnost za klijente i akcionare.

Stabilno poslovanje CDA EA T A OAIT EET ¢ ET OAOAOGA UA OAUOT
GoriOAET AA OA EUOUAOTT OF AE OAeOT A 1T OOT i ATE
ostvarenje boljih finansijskih rezultata.

Centralna Depozitarna Agencija je, u skladu sa preporukama Komisije, 2013.
CIl AETE OAAET A TA OI-QOOEAIITAREDS BAEOAGEOIOEOOC
#$!'h EAT E O1 APOEEAIi ATEO OOI OCAABIGA LE GARAl EA
OEAHAT EA E sO1 ADPOAiI AT EA
- b1 ¢eAOAE OAAI EUAAEEA $EOAOOAO 2AAT 6AOU AAId
- 00T i ATEA 117 OGA OOI 6CA DPOAET x-DAeHBI OOAT A #$

Disaster Recovery centar EA OAET EE¢ET OEAHATEAh UAOT T OAT I

ETT PATEEA )"-h ETEA 1T AAUAE hartefha sekddderhuE EAAEE O
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(back-OPQq 1T EAAEEOh EAI E AAAE ODP ADPI EEAAEEA
OAAT OAOU OEAHATEA 1T AAUAEAi OGEA AA OA O Ol 06¢
periodu obezbijedi kontinuitet rada sa aplikacijama i podacima koji sw sistemu

#$!8 41 UT AéEh AA OA OOBOQITTEABACRAECEE TI1T QOO0 EQDOWD |
ETEE T AAUAEAIi OEO EIT OET1 OEOAO O OAAO EAEI
(brokera, kastodi banaka, berze, vlasnika hartija od vrijednosti, emitenata).
RealUAAEEA 101 ¢ OEAAATEA EA O OEI AAO OA 00
OOAOEOAEODO 1T 0606 T A1 AGO )3/ T)%# cxmoph )3/7T)
CDA potpunim.

U 2013. godini CDAe uvelanovu uslugu E-OAé 8T EA EA 1 Al EEAT E
emitentEi A E AEAETT AOEI ATET OAOOEOI OEIi A8 . EI
Al OOOPT E POAET xAA PTI OOAI #$! c¢1 éAOA A

- Preuzimanje spiska akcionara;

- Preuzimanje “kratke " strukture kapitala;

- 0OAOQUEI ATEA EUOT AA 1T O1I AOGT EAOOON

- YUGEMEH T AEOEOiI T OOEI A T A OA¢é Ol ONn

- 50EA O OALA¢A OAOAOA UA UAITCi AAOGAA E U.

- Pregledanje svih prijava za ponudu za preuzimanje, ukko je korisnik

pokretao proces preuzimanja.

+1 I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA 1 AAI
na ugovor ol EATT 1 1T O1 EOAT EOh OOAOOOh DHOAOEI A E
direktora te agencije.

CDA je obavezna da dostakKomisiji:

- DPAOEI AEéT A EUOEAHOAEA 1T DI O1I 1 OATEDO & OE

- CI AEAT EA EUOEAARHOAEA 1T bl o011 OAT EOh ££ET A1
UAET T T ET EEI OA OOAi OEA OAéOIT 1 O1T AGOOI
revizora,

- druge podatke, informacif E EUOEAHOAEA ET EA OOOOAE +°

3O0A T AOGAAAT A EUOEAHAOA Bdhosd&na PA1IEGoOiIn iACDE A E T E A

Al OOAGEI A O POI PEOATTI OAAOLAEOh &I OIE E O
+1T I EOEEA EA O EUOEAHAHOAETTI DAOETAO OOHEI A
kojih je utvrdila AA EA #$! h DOEIEEIT I 1T AAOI EATEA DI (
bl OOOPAIT A O OEI AAO OA UAEITTTI EITEE OAcOIlE

pravilima i uputstvima Komisije. Komisija je uputila CDA na izmjenu uputstva

E DPOAOEI Ah EAEI AE O OPRETIOOQI OEAEGO AERRE
njihovog saldiranja, i time obezbijedila pouzdanu i sigurnu trgovinu hartijama

od vrijednosti.
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2.2. POSLOVANJE BERZE

Trgovanje hartijama od vrijednosti obavljasenaMontenegroberzi a.d. koja u Crnoj

Gori posluje kao akcionarsko druHvo u skladu s odredbamaZakonao hartijama od

vrijednosti.

Montenegroberza EA ET OOEOOAEEA £ET A1 OEEOEI ¢ OOLEHOA
OOLEHOA8 /1A bi Ol OEA efikdsnoipdvézivdnje ohudeEi T 1 T CO¢ A
trabkT EA UA EAOOEEAI A T A OOEEAATT OOEh UAEITTEC
ET OAOAOA OéeAOT EEA E AEAEITAOAh DI HOI OAT EA
OPOEAEAOGATEA TAITEAITA ETTEOOAT AEEA E ET #
AEOGEOT 1T OOEI A T A OOLEHOO EADPEOAI A

40LEHORAT AICIOT AAGOAAEBERA OOL EHOA Kdirargeina AT AT T G
AAOUAT OET i OOLEHOO OOIT 01 EATT EA EODOT EAOAI
kapitala, broja akcionara, finansijskog stanja, primjene kodeksa korporativnog

A oA A s~

OPOAOI EAT EAR 1 AovoddivAnd|stand&rda, fiknAsgskih iskaza i dr.

" AOUAT OET OOLEHOA OAOOIEE OA TAd O 16 E 0O"5
EAOOEEA | A OOEEAAT | OOER AT E OITAIAlT OOLERAC
1Al AUA 1A AAOUATI OET 1 OOLEROOS

Poslovanje Montenegroberze u 2013. godini odvijalo se REAHAOAT EA DOT Al A
likvidnosti, ulaganje napora u kreiranje novih instrumenta za trgovanje i
AEOGEOT O POiI i 1T AEEA OOLEHOA EADEOAI A8

Tokom 2013. godine Montengeroberza je :
- obezbjedila kontinuitet rada informacionog sistema kroz nesmetano

Ol AAAEEAOAT EA Al AEOQOEéT I i AT AOCEET I 0
snadbijevanja tokom radnog vremena Berze;
- potpisala ugovor sa Crnogorskim Telekomom i u produkciju uvela internet

o~ s oA A~ ~

ETTAEAEEO DPOOAI |/ POEBET BOBAAEAS OEEABEBEAI

OOAAEITTH¢O EITTAEAEEAR AIE E 1TiupcOcEI A
linka;
- OAAT EUT OAT A 11060 bDOAI EE'ARAEEMOAL LA ORI AGH

OOLEHOA TRAEEHGEAIEAOCODO DOAAOGOAOI EAT A ET I PAT
Crnoj Gorisa kojima sekroz slikovit prikaz mogu upoznati svi zainteresovani

investitori;

- POAOGAT A TA AT ci AOEE EAUEE E 1T AEAOEI A TA
na kotaciji;

- ALOOEOAT A DI AAGEA 1 AET AT OEEOQEEI bl EAUA
Ol TATATTIT OOLEHOO AEAEEAN
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- uspostavilaDl OAUEOAT EA OA n ABGEIN AQAQUIAT EA E
podataka na vendoreThomson, Reuters, SiW, Telekurs i TeleTrader
- OOPT OOAOEI A AOCI Ol é1 O DI OIT O BUBAOAAT EC
Montenergoberze i Istanbulske berze .
+ Al OAUOI OAO OOEE AEOE Oldd utaékg Istanbuiske Adrz&A COT AA O
O AEAET T AOOGEO OOOOEOOOO -1101TACAOI AAOUANR
OECT Al TA AOTTCIOOEI I OO0OddBatdavilenit dvpskihrA 1 Ah  EA
AAOUE DOADPT UT AT A bl OAITUA &épAdj AtrukiurA kbfitg@la, OOL EH
) OOAT AOI OEA AAOWAY% Ok AQIOBWEABA OR HIEUVEOEOT E A
DAOOT AOOGET ¢ TATT OA TéAEOEO OA O ¢mpt8 CiAE’

5 AEI EO bl Ofhandijbkb Anstrdnt@ihtdna Berzi , Montenegroberza je

vodila aktivnosti i ponudila bankarskom sektorumodalitete uspostavljanja saradnje
AOLAOT EE 1T AOAUIT E AuAkapitala. Udldv Fakealkdciju OV lakEivosti

je izmjena i dopuna Uredbe3 OAT AAOAT E OOI1T OE AOEAEEA AOL
Crne Gore.

Trgovanjeu 2013.C1 AET E EAOAEOQOAOEHA UT AEéAETT OAcA 1
prometa sa akcijama crnogorskih kompanija i kupovina hartija od vrijednosti od

OOOAT A Ai AOE¢EEE E AOOGCEE EIT T OOOATEE A1 AT

Komisija za hartije od vrijednosti je nadlel:na za kontrolu rada Montenegroberzei
daje saglasnostna ugovor o njenom osnivanju, statut, pravila i odluku o imenovanju
izvrFhog direktora .

Berza je obavezna da dostawomisiji:

- PAOET AEé1T A EUOEAAOAEA 1T DI Ol T OATEDO O OE

- CI AEHT EA EUOEAHAOGAEA 1T DI ol 6ATEOh A&EET AT
zakonom kojim seOOAi OEA OAéOT 1T 61 AGOOT E OAOEUE
revizora;

- AOOGCA bpi AAOEAh ET &£ Of AAEEA E EUOEAHOAEA

3O0A T AOAAAT A EUOEAHAOA&Aosetna 0134godii, BérzaeA ET EA

~

AT OOAOEI A O POI PEOATTIT OAAOLAEOh &I OiE E O
+I i EOEEA EA O EUOEAHOAETTI DAOET AO OOHEI A
Ei EEE EA OOOOAEI A AA EA "AOUAh DOEIEEIT 1A
DT OOOPAT A O OEI AAO OA OOAEIHIOAI ERIODEEAAGAI E

pravilima i uputstvima Komisije, i time obezbijedila pouzdanu i sigurnu
trgovinu hartijama od vrijednosti.
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2.3. POSLOVANJE OVIRAE. ) ( 51 %3 . ) +!
01T 01 1T OA OA EAOOQOEEAI A T A @OKGARAEOOET B A ADA EIAG
AEAEI T AOOEA AOOHOOA ¢éEEA EA AEAI AOT T 00 1T AAOI
rad koju izdaje Komisija za hartije od vrijednosti.
01 01T OE OA EAOOEEAI A T A OOEEAATT OOE ETEA 1T AA
- posredovanje u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti po nalogu klijenta (u
00T EA Ei Ah A UA 0OO0i E (bokeskOdoslpovidU T APT AOO BC
- O0Ci OET A EAOOEEAT A T A OOEEAATT OOE O 0OOI1 EZ
razlike u cijeni (dilerski poslovi) ;
- upravljanje portfeljom hartija od vrijednosti koje pripadaju drugom licu
i BT O1 1 OE ET OAOOEAEITTI C 1 AT AALAOA(Q
- preuzimanje nove emisije hartija od vrijednosti u cilju dalje prodaje u korist
ATl EOAT OA EIT E CAOAT Ol OATEA Ai EOBibdOd AA ¢A
kuplien od strane preuzimaoca (poslovi preuzimanja emisije -
underwrighting -a);
- davanje savjeta investitoru ili potencijalnom investitoru o prednostima
kupovine, prodaje, upisa ili preuzimanja hartija od vrijednosti (poslovi
investicionog savjetni ka);
- i drugi poslovi za koje Komisija za hartije od vrijednosti odredi da
predstavljaju poslove sa hartijama od vrijednosti.

5 OTEO ¢mpo8 CIAET Apd Al @IOAHEHFHAOIOD E AO BDA &H B BT 1 ¢

Crnoj Gori, od kojih je 3 imalo dozvolu za obawnje brokerskih, a 10 za obavljanje

brokerskih i dilerskih poslova./ O1 AH¢ AT E OéAOT EAE EIT EE OO bl Ol
1. CG BROKER DILER a:.dPodgorica

MARKET BROKERDILER a.d- Bijelo Polje

MONTE ADRIA BROKERILER a.d: Podgorica

0/ $'/ 2) 1| +) -DILER/a#:98a&dgorica

VIP BROKERDILER a.d: Podgorica

GLOBAL BROKERDILER a.d: Podgorica

BULL AND BEAR BROKER DEALER INVESTICIONI SAVIJETNR@dgdorica

INVEST BANKA MONTENEGRO (brokdifter) a.d.- Podgorica

HIPOTEKARNA BANKA (brokediler) a.d.- Podgorica

10 MARKETIVA BROKERILER a.d- Podgorica

11.MONTE BROKER a.dBerane

12.NK BROKER a.¢.. EEHE ¢

13.FIRST FINANCIAL BANK a-dPodgorica

© 0Nk WDN

/| 61 AHcATE OéAOT EAE ETEE OO O1 ET isu:bl Ol I O1 A
C

C
- MONTE BROKERag"® AOAT A | BT EOAOAT EA OOAE¢AET I DI
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- MONTE ADRIA BROKERILER a.d- Podgorica (suspendovanje dozvole za
rad)

A

A AAT op8pg8¢mpao8 CITAET App AT OIOABHDOEE ADE D¢

Tabela 4: Promet i broj poslovapo T O1 A AncORél ABrhak) 2013. godini

: L NS
CAUES i 61 . Kupovina ' . Prodaja ' Ukupni udio u A)'
~ ~~ - = Vrijednost Broj Vrijednost Broj . Broj
O0e A0l EE ~ =~ Vrijednost
O © poslova O © poslova poslova

Bull and Bear 15.082.385,89  2.868 12.161.779.42  2.325 4427 4027
Broker-Diler
CG Broker 5.614.641,02 681  8.950.941,83 037 2367 1255
First Financial 591.861,46 112 590.043,02 79 1,92 1,48
Bank
S:IZ ?a' Broker 918.202,00 302 1.212.837,56 384 3.46 5,32
Hipotekarna 4.829.965.35 357  3.989.414.85 277 14,33 4,92
Banka
Invest Banka

137.132,45 55 20.220.24 26 0,26 0,63
Montenegro
'\D/'i?::et Broker 384.627,09 367 757.470,92 687 1,86 8,17
Marketiva Broker 6.292,75 12 6.342,63 12 0,02 0.19
Diler
Monte Adria 22.046,21 12 59.014,90 33 0,13 0,35
Broker-Diler
NK Broker 752.836,18 633 583.580,43 874 217 11,69
OTACIOEeE 17110477 485  1.693.164.25 380 4,65 6,71
Broker-Diler
VIP Broker Diler 1.260.487,96 563 746.793,08 433 3,26 7,72

Grafik 9: Prikaz ukupnog prometapo | O1 A kOl ARrhaF) 2013. godini
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Grafik 10: Uporedni p rikaz u kupnog prometapo I O1 A AngO1 Arhak) 2012. i 2013. godini
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Grafik 11: Prikaz ukupnog broja transakcijapo 1 O1 A AngO¥1A @rhak 2013. godini
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Grafik 12: Uporedni prikaz ukupnog broja transakcijapo | O1 A Rinc@%I1 A érhafi 2012. i 2013. godini
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2.4. POSLOVANJE INVESTICIONIH FONDOVA

Shodno Zakonu o investicionim fondovima ("Sl. list Crne Gore", br. 54/11) koji je

usvojenu novembru 2011. godine, u Crnoj Gori su u 2013. godini poslovali otvoreni i

zatvoreni investicioni fondovi u postupku transformacije koji su nastali

OOAT O&I Oi AAEET T A& 1T AT 6A UAEAATEéEI ¢ Ol ACA
privatizaciji.

POSLOVANJE ZATVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA U POSTUPKU
TRANSFORMACIJE

5 ¢mpo8 CIAETE 1A EM®EOAIGROEDHI OIG@AEFAOOOO -«
investiciona fonda u postupku transformacije, koja su nastaldJi A&l T AT OA UAEAAI]
ulaganja ito: ZIF Atlasmont a.d, ZIF Eurofond a.d, ZIF HLT a.d. i ZIF Moneta a.d.

4AET i Ah OOAAA 1T ADPIT I Al e i &AIAT A AU AOA ATHEDEOE TEQ\ BX
Trend a.d. koji se nije transformisao u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima. Komisija za hartije od vrijednosti je donijela pravne akte kojim je

DOl OEO 1T OEE AEAOA $00HOOIT UA OPOAOI EAT EA 4
Su u toku.

Vrijednost portfelja zatvorenih investicionih fondova u postupku transformacije

+AT HOT EA :AEITTI AEIT DOAdtiBninkdndovad DT 004
Dl OOOPEO OOAT O&I I AAEEA 1T OOAT A 00 OA EAOOQEE
ITA tnp O AOT EHOOA Ai EOAT OAh UAIT T LAT A EAOOI
treba naglasiti da su sve kreditne obaveze kao i obaveze prem@@®HOOEI A E +1 1
za hartije od vrijednosti iz prethodnog perioda prenijete na zatvorene investicione

fondove u postupku transformacije.

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova u postupku transformacije

predstavlja ukupnu imovinu ovih i T AT OA  OI 1 Lijd To® vrij@dnodii,A OO
nekretnine i1 T Oé AT A OOAAOOOA Oi AT BEIOR AEDT AAANBAADA
fondova i ostala dugovanja).

Ukupna neto imovina zatvorenih investicionih fondova u postupku transformacije je

TA Pi éAOEO gdkéd @]l AilioR urala®&Kraju 2013. godine je iznosila

ITElT ynm T EITEITA AOOAh HOI DOAAOOAOI EA Oi Al E.
Vrijednost imovine Zatvorenog investicionog fonda Atlasmont a.d. u postupku

OOAT O&1 Of AAEEA OA O 1011 DAOEdledica padd é AET |
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OOEEAATT OOE Ai EOAT OA )1 OAOGO "ATEA -110ATACO
&1 1 AAS8 Ei Ah OOEEAATT O I 0 ¢ Ai EOAT OA EA 1A
AEAEEE A T A EOAEO Ci AET A vuvphpcun @noi AEAEE
AsAs DI OEAAOEA pooe8omnp AEAEEA 1T 0O0i ¢ Ai EOAT OA
EiT OETA TA POAET yho T EIEITA 08
Tabela 5: Vrijednost neto imovine ZIF u postupku transformacije
6 OEEAAT T OO EIi 1 Promjena vrijednosti
01.01.2013. | 31.12.2013. O © u%
ATLASMONT 29.093.923,84 21.008.544,19 -8.085.379,65 -27,79
EUROFOND 38.673.705,93 39.551.426,62 877.720,69 2,27
HLT 871.165,10 -21.996,84 -893.161,94 | -102,52
MONETA 20.484.974,08 19.501.778,30 -983.195,78 -4,80
UKUPNO 89.123.768,95 80.039.752,27 -9.084.016,68 -10,19
/11T HOT EA AOEAAT O1TT EAOOA ¢éETEATEAA AA EA
HLT a.d. u postupku transformacije negativha. To je posledica velikog kreditnog
UAAOLAT EA E O Ganmddgian@eOMaimd, inaDkeafEAddikelsu obaveze ZIF
(,4 A8B8A8 O DI OOOPEO OOAT O&FI Of AAEEA EUITT OEI .
I AAOGAUA DPOAI A $OOHOOO UA ODPOAOI EATEA E 10C
Ei1 OETA EA EUTTOEIA pnsAPiBALOOEHCE8 |4 MBI 1OG
bl OFEAT EA AT AA CAEA EA uyxhtnbp EIiTOETA OI1TL.
jednog emitenta- Budvanska rivijera a.d. yprocentualnom iznosu od 12,60%.
Grafik 13: Vrijednost neto imovine ZIF u postupku transformacije
o 45
® 40
k=)
S 35
30
25 H Vrijednost imovine ZIF
20 01.01.2013.
@ Vrijednost imovine ZIF
15 — 31.12.2013.
10 —
5 I
0 |
= ATLASMONT EUROFOND HLT MONETA
4AETi A OOAAA 1T ADPI I AT OOE AA OA OOE UAOOT OAl
OOAT O&I Oi AAEEA T AT AUA O OEOOAAEEE | OALATA
OOOOEOOOA EITOET A PI OOEATEA E 1T AOAODPI I ACATE
Naime, na kraju 2013 godine zatvoreni investicioni fondovi u postupku
OOAT O&I Oi AAEEA OAOPI T ACAT E OO OEOPIT OA pos8y
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Struktura ulaganja zat vorenih investicionih fondova

Zakon o investicionim fondovima dozvoljava zatvorenim investicionimfondovima

ulaganje sredstava u hartije od vrijednosti, nekretdi Ah 11T Oé¢ AT A OOAA
derivativne hartije od vrijednosti. S obzirom da su zatvoreni investicioni fondovi u
bi OOOPEO OOAT O&I Oi AAEEA bDi éAlT E OA OOIETI

godine, u 2013. godini su sredstva zatvorenih investicionih fondova u postupku
OOAT O&I Oi AAEEA OITLATA OAIT B EAOOLEA OAALD
Ova ulaganja predstavijaju naghi A 01 ACAT EA &£ 1 AT OA UAEAATE
su i nastali.

Sv zatvoreni investicioni fondovi u postupku transformacije imaju nekretnine u
OOT EEI bl OOZAI EEIi Ah ETEA OO DPOATEEAOA EU
. AEOAcA OéeAH¢cA TAEOAOTETA O OOOOEOOOE Ol Ac
a.d. u postupkuOOAT O&l Oi AAEEA E O wyxhtnbh ATE T,
strukturi ima Zatvoreni investicioni fond Moneta a.d. u postupku transformacije i to

1,95%.

Zatvoreni investicioni fond Moneta a.d. u postupku transformacije je fond koji je

z A N A as oA AN

Ei AT Ul Ae AEBA OXIAHCGEA T AEOAOGT ETA O OOOOEOQOOI
Dl Ol AAEAA DPOAOOAOAT EA 1T AEOAOT ET A O AEAIIT OA
Ei A OAcET OET Ol AOT EAOOI EOIT U AT EAPEOAI EUAA

Tabela 6: Struktura ulaganja ZIF u postupku transformacije na kraju 2013. godini
51 ACATEA O ©

- Oe A ykupnO
sredstva

Nekretnine

ATLASMONT| 16.869.252,23| 4.139.241,90 50,06 | 21.008.544,19
EUROFOND 38.757.536,98, 5.851.200,00 0,03 | 44.608.737,01
HLT 1.274.498,82| 8.840.036,00 0,00 | 10.114.534,82
MONETA | 19.108.448,40 379.543,00| 13.786,90| 19.501.778,30
Grafik 14: Struktura ulaganja ZIF u postupku transformacije na kraju 2013. godini
100%
90%
80%
70%
60% m. 1 06 AT A
50% 98% .
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Trgovanje akcijama zatvorenih investicionih fondova u postupku transformacije

U 2013. godini je ostvaren promet sa akcijama zatvorenih investicionih fondova
j OEIl EO&OCBEOH4ROAEA A8A8q T A 1T AHOT OEHA TA oho
ostvaren kroz 1.568 transakcija.

Tabela 7: Trgovanje akcijama zatvorenih investicionih fondova u 2013. godini

Fond

Broj 00l OE/ Promet Broj

akcija ciena O « O © transakcija
ATMO 5.118.642 0,0268 137.081,35 400
EURF 18.580.296 0,0067 124.068,08 110
HLTA 1 0,0590 0,06 1
MONF 17.724.007 0,0493 874.141,38 478
TREN 33.665.459 0,0746 2.511.707,75 579
UKUPNO:| 3.646.998,62 1.568

POSLOVANJE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA U POSTUPKU
TRANSFORMACIJE

5 ¢npo8 CIAETE TA AOITTCIOOETI OOLEAHOO EADI
DOEAEITA A TAA O i OOOPEDO OOAT OA&I Oi AAEER
ulaganjai to: OIF Atlasmont, OIF Eurofond, OIF HLT i OIF Moneta.

Vrijednost neto imovine otvo renih investicionih fondova u postupku

transformacije

S5EOPT A EiTOETA 1001 OCATEE &I 1T AT OA @13b1 OOODPEC
godine je iznosilaoko 33 ET EIT T A 08 . A EOAEO ¢npo8 CIAET A
investicionih fondova u postupku transf®i AAEEA EA EUT T OEI A DPOAEI

u procentualnom iznosu predstavlja smanjenje od 12,7%.

/| A OOEE 1 001 OATEE ET OAOOCEAETTEE & 1AT OA EAAE
kod Otvorenog investicionog fonda HLT u postupku transformacije 086,81%. Kod

I OOAT EE 1 OO01 OATEE ET OAOOEAEITEE & 1T AT OA O bIi
OOEEAAT T OOE EIi T OET Ah 1T AEOA¢ aAtasmaNt 2490 - 1 1T AOA

E TAEIi ATEA Oi ATEATEA OOEEAATT OOE EI uOET A EA

od 4,66%.

Pad vrijednosti imovine otvorenih investicionih fondova je posledica, isplate

viasnikaET OAOOEAEIT T EE EAAET EAA ETEE OO OOALEI E |
OEOPTT O1I AOTEAEI A EOPI A¢cAT A OOI A TA DOAET
/| 001 OAT T ¢ ET OAOOEAEITTI ¢ A TAA (,4 O DI OOODE
svega zbog rasta vrijednosti nekih hartija od vrijednosti iz portfelja fonda i manjeg

interesovanja vlasnika investicionih jedinica za otkup istih.
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Tabela 8: Vrijednost neto imovine OIF u postupku transformacije

6 OEEAAT T OO EI T Promjena vrijednosti
01.01.2013. 31.12.2013. O ©O u %
ATLASMONT 18.533.946,02 15.099.783,57 -3.434.162,45| -18,53
EUROFOND 1.207.464,87 1.151.183,40 -56.281,47 -4,66
HLT 5.095.070,93 6.460.840,26 1.365.769,33 26,81
MONETA 8.146.920,66 6.077.398,96 -2.069.521,70| -25,40
UKUPNO:| 32.983.402,48 28.789.206,19 -4.194.196,29 -12,72
Grafik 15: Vrijednost neto imovine OIF u postupku transformacije
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Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

Zakon o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim investicionim fondovima
ulaganje sredstava u hartije od vrijedno® Eh 1T 1T 0é AT A voelhArged®dA E A A

vrijednosti.
5 OEI AAO OA :AETTII I ET OAOOEAEITEI Al
ET OAAOEAETTEI & 1TAIT OEI A 00 AEIT A O T AAOGAUE

ET OAOOEAEI T EE EAAET EAA EITEE OO GOAL&EAEGEJED
I 00T OAT A ET OAOOEAETTA £ 1AA AEI A OOE AEEI O
je u krajnjem dovelo do promjene strukture ulaganja otvorenih investicionih
fondova u postupku transformacije. Osim kod OIF Atlasmont, kod otvorenih

invesiAET T EE & 1T AT OA EA AT HIT AT Ul AeAETT ¢ Ol

OOOOEOOOE EIT OET A HOI EA POEEAUATT O 1 OEI

DOl AAT EAOOEEA T A OOEEAATT OOGE O EUTT OO TA

promjenu struktOOA EI T OET A & 1T AA O ETI OEOO 11 OéAT EE
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51 ACAT E/ ATLASMONT  EUROFOND HLT MONETA
HOV | 11.750.979,93| 1.207.305,24| 4.431.223,86| 6.008.071,52
.1 66 AT A ¢  8.379.596,20 159,63 663.847,07| 2.138.849,14
UKUPNO:| 20.130.576,13 | 1.207.464,87 | 5.095.070,93 | 8.146.920,66
Grafik 16:3 OOOEOOOA OI ACATEA /1)Y& O Pi OOOPED
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51 ACAT E /

ATLASMONT

Tabela 10: Struktura ulaganja OIF u postupku transformacije na kraju 2013. godine

FOND

EUROFOND

MONETA

HOV - ] 7.168.712,27 1.191.396,85 6.376.862,08 5.845.227,41
.1 Oé Al A C 8.138.360,40 2,88 130.428,33 251.383,19
UKUPNO:| 15.307.072,67 1.191.399,73 6.507.290,41 6.096.610,60
Grafik 17: Struktura ulaganja OIF u postupku transformacije na kraju 2013. godine
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Vrijednost i broj investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova

61 AOT EAE ET OAOOEAEITEE EAAETEAA OO0 O 171 C¢
ET OAOOEAEITEE EAAETEAA 1001 OATT ¢ & TAA TA
fondom. Zakonska regulatia propisuje (za prve dvije godine poslovanja fondg da

AOOHOOI UA OPOAOI EATEA OOHE EODPI AODO OI Aol
otkup, svakE E pc¢m AAT A DI DOT OEAéT T E AEEATE EITC
4AET i Ah UAETT OET I OAcOI AGEOT i EA DPOI PEOAI
i OO01 OATE &I T A OA UAAOLAOA c¢cmb OOEEAATIT OOE

)
Ol AOT EEA EIT E E au@fdgoyadipésioanjd 10k \djedGosti.

Vrijednost se dobija kada se ukupna vrijednost otvorenog fonda podijeli sa ukupnim
brojem investicionih jedinica.

Tabela 11: Kretanje broja investicionih jedinica u 2013. godine
Broj investicionih

Broj otkupjenih

jedinica : . =

1A Dié na kraju Promjena mv_esdt_lc_lonlh

FOND 2013, 2013, jedinica
ATLASMONT| 180.317.364 | 152.588.101 -15,38% 27.729.263
EUROFOND | 270.833.044 | 230.391.875 -14,93% 40.441.169
HLT 484.310.866 | 463.524.582 -4,29% 20.786.284
MONETA 130.267.157| 94.367.261 -27,56% 35.899.896

Tabela 12: Vrijednost investicionih jedinica OIF u postupku transformacije u 2013. godini

FOND Datum
ATLASMONT

01.01.2013.
0,10278514

31.03.2013.
0,10178200

30.06.2013.

0,10179000

30.09.2013.

0,09878400

31.12.2013.

0,09895800

EUROFOND

0,00438753

0,00470288

0,00460370

0,00425762

0,00499663

HLT

0,01048371

0,01055500

0,01033300

0,00904900

0,01393900

MONETA

0,06237032

0,06193273

0,06006455

0,05982022

0,06440156

Tabela 13: Procentualna promjena vrijednosti investicionih jedinica OIF

ATLASMONT -3,72%
EUROFOND 13,88%
HLT 32,96%
MONETA 3,26%

-ova u 2013. godini
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5 ¢mpo8 CI ABJTEASBARETAICHITIOEAOPA ET OAOOEAEIT EE E
AT AT 6As8 /11 HOI EA AOEAAT OI1T EAOOA AA OA
jedinica, a pri tome niti jedan od ovih fondova nije izdao nove investicione jedinice.
Tabela 14: Otkup investicionih jedinica u 2013. godine
investicionih jedinica za OIF Atlasmont u 2013. godini
Datum Broj inv. 00I OE, seapij | Ykupnoza | Provizia
otkupa Jedinica AEEAT , EODI AO Al Il AA
13.04.2013. 4.948.717 | 0,10224053 505.959,45 404.767,56| 101.191,89
11.08.2013. 1.929.168 | 0,10065650 194.183,30 155.346,64 | 38.836,66
09.12.2013. | 20.851.380 | 0,09845204 2.052.860,90| 1.847.574,81| 205.286,09
Ukupno: 27.729.265 2.753.003,65 | 2.407.689,01 | 345.314,64
Otkup investicionih jedinica za OIF Eurofond u 2013. godini
Datum Broj inv. 001 OE, seapi | Ykupnoza | Provizia
otkupa Jedinica AEEAT . EODI AO Al Il AA
28.03.2013. 519.971 | 0,00450605 2.343,02 1.874,41 468,60
29.07.2013. 1.357.634 | 0,00459933 6.244,21 4.995,37 3.996,29
27.11.2013. | 38.563.564 | 0,00447942 172.742,40 155.468,16 | 124.374,53
Ukupno: 40.441.169 181.329,62 162.337,94 | 128.839,42
investicionih jedinica za OIF HLT u ini
Datum Broj inv. 001 OE, seapij | Ykupnoza | Provizia
otkupa Jedinica AEEAT , EODBI AO Al Il AA
29.03.2013. | 18.807.243 | 0,01074097 202.008,03 161.606,43| 40.401,61
27.07.2013. 1.914.369 | 0,01011438 19.362,66 15.490,12 3.872,53
24.11.2013. 64.671 | 0,00937029 605,99 545,39 60,60
Ukupno: 20.786.283 221.976,67 177.641,94 44.334,74
Otkup investicionih jedinica za OIF Moneta u 2013. godini
Datum Broj inv. 001 OE, sedpi | Ykupnoza | Provizija
otkupa jedinica AEEAT , EOPI AO Al 1 AA
26.02.2013. | 11.089.020| 0,06105319 677.020,04 541.616,04 | 135.404,01
25.06.2013. 7.473.296 | 0,06069257 453.573,54 362.858,83| 90.714,71
28.10.2013. | 17.337.580| 0,05950081 | 1.031.600,05| 928.440,05| 103.160,01
Ukupno: 35.899.896 2.162.193,64 | 1.832.914,92 | 329.278,72
Trgovanje investicionim jedinicama otvorenih investicionih fondova
Zakonom o investicionim fondovima koji je na snazi u Crnoj Gori je dozvoljeno
trgovanje investicionim jedinicama otvorenih investicionih fondova na berzi. Ova
6ET EAT EAA E A raddgd jék selsVi divorérit fonllovikl Crnoj Gori nalaze u
DOl AAOO OOAT O4&I Oi AAEEA O ETEEI A OA EODPI AOA
AAT Ah PA OO0 OA TAEE OI AOT EAE ET OAOOEAEIT EE

investicione jedinice prodapu na berzi.

U 2013. godini se trgovalo investicionim jedinicama OIF Atlasmont u postupku
transformacije i OIF Moneta u postupku transformacije i vrijednost ovih transakcija
EA EUTTOEI A TAAOT OEHA phuovy 1 EIETTA AOOAS
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Tabela 15: Promet investicionih jedinica OIF u postupku transformacije na berzi u 2013. godini
Broj transakcija | +7 1 Eé 00T OEAéT |
ATMO-O 3 8.968.567 th 1y ¢ P8 Wy
MONFO 1 13.369.046 mh ot XPo8T ¢
UKUPNO:| p8u WYt 817

PROBLEMI U TRANSFORMACIJI FONDOVA

FZU MIG a.d.

5 "I AEHT EAI EUOEAHOAEO 1T OAAO +11 EOEEA UA
EAOOEEA T A OOEEAATT OOE UA c¢mp¢g8 CIAET O AAC
FZU MIG a.d. Podgorica.

Presudom U.br.722/12 Upravni sud je poE HOET  ZTERSH ddi 08.432012.
Ci AETAh 1T AET1T TEA #203 TEEA EUOOHET DPOI il EA

FZU TREND a.d.

134/ *1 . %% $! 3% ):62£) ,)+6)S$!I#)*1 &/ .$!
A.D. PODGORICA

Novi Zakon o investicionim fondovima ("Sl.list CG, br.54/11") stupio je nanagu
25.11.2011. godine. Ovaj Zakon propisuje i OOT EA¢cE UAOOI OAT E ET O

AAT EAT OAEOCOOY bi OOT EAcE AITAQ 1011 06AT O
Al TAT OEIT A E OPAAEEAI EUI OATEI DOEOAOT EI 1 Al
RCG", bry T wwh pyTnnh twfnp E p¥fncg E 1T OCAT EUI
Ol ACATEA O OEI AAO OA :AETTI11 1 EITOAOOEAEII

twfntq AOLAT EA AA OA OOAT OFI Oi EHA O OEI A,
zatvoreni investicioni fond ne smije se transformisati u druge oblike privrednih
AOOHOAOA TOEI TA TA¢éET E DI A OOIT OEI A POI B
&TTA UAEAATEé¢éEI C OI ACATEA 42%. $ A8A8 EA 1
uredbom, pa je samim tim bio obavezan, danom stupanja na snagovog Zakona o
ET OAOOEAEI T EI A& 1AT OEil Ah AA OA OOAT O&I OI EA.

ol Dl AAAEIT A dvidencii® | KOrighed kaA hartije od vrijednostj I

i BT 11T 01 EATAQ 6AT OAAT A OEOPHOET A AEAEI T AOA
of ACT OEAAh T A ETEITE OO0 O AT AOTE OAA OOOHOA
je za 18.05.2012. godine.

Uvidomu Zapist E OA ))) DI 1101 EATAQ 6AT OAAT A OEA
UAEAAT E¢ET ¢ OI ACATEA 42%.%$ '!'$ o0l ACi OEAA
+1 I EOEEE T A OOOAT A . AAUiI OlTic 1TAATOA &ilAA
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akcionara Fonda prekinutaidasuz® OAEEA T AOLAOAT EA OEOPHOET A
T EEET OE POIT 11T ¢l EAE EI E R prbtivavaghreddgaglagals 8 T 1 ¢ 8 T X
OO0 AEAEITAOE E 1 EEET OH2.6BXHdakciacT EAE EIT EE bl OE

2EAHAT EAI -1359M8-12 rod 728.06.2012. godine+ 1 | EOEEA EA 1T Al
CAAUT OT T I AAT OO &I 1AA UAEAAT dkdafjdnjis Ol ACATI
TAUAET T EOI OOE OAUATEE UA 1T OCATEUI OATEA E 1
OEOPHOET A AEAEITTAOA &:5 42%. $ A8A8 1T AOLATA
organizuje nastavee ) ) ) § BT 11T Ol EAT AQ 6AT OAAT A OEOPHOEI
18.05.2012. godine.

Nadzorni odbor Fonda obavijestio je dana 06.07.2012. godine dopisom broj 43/12F

AA EA OOET ATT UAEI EOEAEI A OEOPHOET A &:5 42
organizovao izradu nove prociene.. A T O1T 1T 6O EUOOHAT A bDOT AEAI
OPOAOI EATEAh ¢A DPOEDPOAIEOE 11 OE 001 COAI OOATd

) bl OAA T AOAAATT C TAAOEAHROATEA AA ¢A 1T OCAI
. AAUT OTE TAAT O &ITAA TEEA Dl O§E&BEG3-O OEI AA
1359/12 -12 od 28.06.2012. godine, tj.

- .EEA T AEAOET 1 AOLAOATEA T AOOAOEA 3EOPHOE
I OCAT EUT OATEA E TAOLAOATEA ))) bI1TT1T0OIEA
&TTAA O OTEO POITPEOATTI 1T OEI OEAHAT EAI N

- nijel 11T CGABGDOAOI EATEA E 1T A1 OEEOATEA bPI OOE
OAUEOO ))) bi11061 EATAQ 6A1 OAAT A 3 EOPHOE]

godine, objavljenom dana 291 30.04 2012. godine.

001 OEO OEAHAT E A1359/11-B (& £8806.281Q.8godma Fokenut je

upravni spor. 4 OLAA DOT OEO 10 ¢ OEAHATEA 1T AAEEATA
U.br.1670/12 od 20.03.2013. godine, a Vrhovni sud je presudom Uvp.br.129/13 od

28.06.2013. godine odbio Zahtjev za vanredno preispitivanje sudske odluke

U.br.1670/12 kao neosnovan.

$ATA co8nx8c¢mpe8 CIAET A +1 1 E-CBERHB-1KEimAT T EEAIT /
se zabranjuje& T T AO UAEAATE¢éEI ¢ OI ACATEA 42%. $ A8AS
upravljanja istog, preduzimanje radniji u cilju likvidacije, spajanja, i drugih statusnih

promjena Fonda, do postupanja Fonda p@d EAHAT EO +1 [-B36KIE-A2 AO8 1t 7
ITA AATA cuysme8¢gmpeg8 CIAETA E TEITEATEA )))
UAPT ¢ AOA E b COAEOED dodndd AALAA A BQISOEO 1T 0T ¢ OEAHAT
presudom Upravnog suda U.br.1818/12 od 20.03.2013. godine, a Vrhovni sud je

presudom Uvp.br.105/13 od 28.06.2013. godine odbio Zahtjev za vanredno

preispitivanje sudske odluke U.br.1818/12 kao neosnova.
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- P

$AT A co8nx8c¢mpec8 CIAET A +1 1 E-CBEHA-1XEimAT T EEA
OA DPOAAOUEI AEO 1 EAOA DPOAI A el ATTOEI A . AAU
I 01T ¢ OEAARATEA TAAEEAT A EA DPOAOOATIT 5DPOAOTI
godine, a Vrhovni sd je presudom Uvp.br.34/13 od 22.03.2013. godine odbio

Zahtjev za vanredno preispitivanje sudske odluke U.br.1817/12 kao neosnhovan

$ATA co8nx8¢npc¢8 CIAETA +1 1 EOEEA EA Al 1 EE
T AUAET T EOT OOE OAUAT E & ugbadjan lin@ekticidéhidn fdadom $ O O H O ¢
TREND AD Podgorica br04/3-1359/16-12 ET EEI OA O0060i OEA AA
uskladilo poslovanje sa Zakonom o investicionim fondovima ("Sl.list CG", br. 54/11).
40LAA POT OEO 101 ¢ OEAHATEA 1 AbEBA/M20d EA DO/
04.04.2013. godine, a Vrhovni sud je presudom Uvp.br.114/13 od 21.06.2013.

godine odbio Zahtjev za vanredno preispitivanje sudske odluke U.br.1821/12 kao
neosnovan

ERdng 1 6 £I0GA

ol DI AAAEI A EU Ol OLARY R ADERAROAE
AT AOT E OAA
A

AEAET T AOA &iTAA TA EITEIE EA
AT AOT OTTETTE 1 EEOEAAAEEE &iTA
j OAés ¢ AT AOTT ¢ OAAAQh OAUOAI

O
A OAésp AT AC
A EA UA ¢cc¢8my
Dana 26.07.2012.godine donijgd 2 EAHAT EA -1730QV1E kojimt Feo
. %$/ 05£4%./ [/ $,51)6!.*% TA 6AT OAATT B OEODPH
OAGEE pq ) c¢q ATABTTC OAAAR OE8 1

- Odluci o dobrovoljnoj likvidaciji FZU TREND AD Podgorica i

- Odluci o imenovanju likvidatora FZU TREND APBodgorica.

40LAA DPOT OEO 101 ¢ OEAHATEA 1T AAEEAT A EA DO/
14.12.2012. godine, a Vrhovni sud je presudom Uvp.br.21/13 od 15.02.2013. godine

odbio Zahtjev za vanredno preispitivanje sudske odluke U.br.1821/12 kao
neosnovan.

| DT OAA 1T AOGAAATEE OEAAATEA +11EOCEEAR TA O
nt8nws8¢mnpg CIAETA AT TARATA OO0 1T A1 OEA 1 Al
Podgorica i imenovanju likvidatora FZU TREND AD Podgorica.

Dakle, organi upravljanja FZU TREND su i poreErAHAT EA +1 1 EOEEAh ET |

5DOAOT E E 6O0OEI OTE OOA #O1 A "1 OAh A EITEEI
&1 T AAh DPOAAOUATI E OAATEA O AEIEO |1 EEOEAAAEE
mase.

Dana 21.092012. godine Centralni registarprivrednih subjekataEA AT 1T ET : AEIl E

kojim je prekinut postupak po prijavi za registraciju Odluke o dobrovoljnoj
likvidaciji Fonda i Odluke o imenovaniju likvidatora.
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-ET EOOAOOOOI &£ET AT OEEA EA AAT A ¢quy8np8¢mpos
1232/1 -2012, b1 OOOPAEOGcE bHiI LAI AE &I TAA UAEAATE¢E
OAAE DiTEHOAT EA : AEI| E Oenttakog Ochishrd prierddniltOD OA O A
OOAEARAEAOA TA c¢p8nmws8cmpcd8 CIAETA 06 AAI EAI
bi OOOPAE ETEE EA DPOAOEIT AFAEIT EDEERATIECE ADTPACEAE
ObOi OAAAT E AA UAEI EOéeAE TEEA DPOAOGEI AT E 1A
. AE1l EO6AE ETEEI EA DOAEET OO0 bDi OOODPAE bHiI DO
AT AOIT OITTETTE 1 EEOEAAAEEE &ITAA E /Al OEA T ¢
Poreskoj upravi z Centralnom registru privrednih subjekata da u roku od tri

AATA TA AAT A AT OOAOI EATEA 101 ¢ OEAHATEA 1A
Odluke o likvidaciji Fonda koje mu je dostavljeno dana 05.09.2012. godine.

001 OEO 101 ¢ OEAHATEAM A 15 HEMEFRA IEAOB®ARTEOLADO 5
A Pl OOOPAE EIT H TEEA TEITeéATl S

5 | Ai OOOAI AT 6h AAT A ng¢8mti8¢mpo8ClI AET A - ET EOC
broj 04-1232/3-pch ET EEIi OA DI T EHOAOA 2EABAI-EA 1T O C
12 od 28.01.2013. godine

5DOAOT E OOA EA DOAOGOAT I 58A08pttoeFfpo I A mu:

ministarstva finansija broj 04-1232/3 -12 od 02.04.2013. godine
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2.5. POSLOVANJE DOBROVOLJNIH PENZIONIH FONDOVA

SEOPHOET A EA OOOI EEIpanzionikEdndovina 12A Hedetbr®1 | ET E
2006. godine, koji je stupio na snagu 31. decembra 2006. godine.

+1 I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA T A
2007. godine, donijela sva podzakonska akta neophodna za osnivanjposlovanje

AT AOT OT 1 ETEE DPATUEITTEE &1 AT OA8 O0OAOEI A 0O
OOOPEI A OO TA O1TAcCO o8 TEOI AOA ¢mnmnx8 CIAEI
dobrovoljnim penzionim fondovima.

500AEAT EAT 101 ¢ : AET 1 Asted Gpéndijgkdg i validsdgHA OO O/
| OECOOAT EAh TATTO1T OOAcE OOOA PATUEITI C O
UA 1T O1T EOATEA AOOHOAOA UA OPOAOI EATEA Al
I OCAT EUT OATEA AT AOT OT 1T ETEE DPATUET Tt AT AT
pi 011 6A8 | O1 EOAT EAI AT AOT OT 1 ET EE DPAT UEITTE
iTcO¢cT 1 OO AAh AAU 1T AUEOA T A OOALh OAATE 1
i OOOAOA AT AAOGTE EUOI O POEET AA E 1T AAUAEEAAA

-

Komisija za hartije od vrijedno© E OOHE 1T AAUT O E EIT 00T 1 O E
upravljanje penzionim fondovima, penzionih fondova i imovine penzionih fondova
koja se nalazi kod kastodija.

Komisija za hartije od vrijednostije EUAAT A OOE AT UOI T A UA O
upravljanje penzionim fondovima:

- DZzU"Atlas Penzijd, 18. marta 2008. godine,

- DzZU"Market Invest', 16. decembra 2008. godine i

- DZU"NLB Penzijd, 30. januara 2009. godine.
$O0O0HOOT UA ODPOAOI EATEA PATUEITEI &ETATIT e!
dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus", koji je od Komisije dobio dozvolu za rad
pe8 EOIA ¢mnmys8 Ci AET A8 $O0O0OHOOI UA ODPOAOI EA
Bijelo Polje je osnovalo dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija", koji je od
Komisije dobio dozvol za rad 3. jula 2009. godine.

) AET EA AOOHOOI UA ODPOAOI EATEA AT AOI OT1EIT
09.12.2009. godine podnijelo zahtjev za osnivanje dobrovoljnog penzionog fonda,

AOOHOOT EA <c¢p8nt8c¢mpnd8 CIAET A ©buipkal BEAT T
davanje dozvole za organizovanje dobrovoljnog penzionog fonda. U skladu sa
1 ATTIT pw OOAO v :AETTA T ATANI@AATEIT BDAG
br. 78/06i14/07qh ET EE POl PEOOEA AA ¢A OA AOOHOOO
rad uET 1 EET T A 1 ObI é tjdlatnddtAu rokd ddQ1P mjddedt ddi dana
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- 7z L oA s N s oA L oz

+1 1 EOEEA UA EAOOETE
0AT UEEAc OEAHAT EAI

Al AEEAT EA AT UOI 1 A UA OAAS
DAT UETTEI Al T AT I c. , "

22.04.2010. godine, zbog PAOET AT 1T 1T AOGAAATT Cc OOI T OA EU ¢l A
dobrovoljnim penzionim fondovima (¢ 31 OLAATE 1 EOO 2¢' eh AO8 xuy7r
5 OEI AAO OA UAEITTIih +11EOEEA i tA AA OOHE

AOOHOOA EITT A EA AOOHOOI fondbi, nd esaokuOdgdvdid EA  DAT
povjerilo obavljanje poslova u vezi sa nadzorom nad upravljanjem imovinom
penzionog fonda. Od Komisija za hartije od vrijednosti pet banaka su dobile dozvolu
za rad za obavljanje kastodi poslova za penzione fondove i to:
- Invest Banka Montenegro a.d. Podgorica,
- Hipotekarna banka a.d. Podgorica,
- Prva banka Crne Gorg osnovana 1901. godine a.d. Podgorica,
- Hypo Alpe Adria Bank a.d. Podgorica i
- Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica.

Tabela 16:Broji OOEEA AT T O O h jedidicaDEFOReix#a Plus" u 2013. godinie
Na dan ‘ 01.01.2013 31.12.2013

"OT E T AOAé O OEEE| 223.770,12556696 | 262.091,51043910
6 OEEAAT T OO0 T AOMé 1,2832 1,3734

Tabela 17: Struktura imovine DPF"Penzija Plus" u 2013. godinii

01.01.2013 31.12.2013

uo U %
Akcije 43.618,51| 15 54.582,87| 14
Obveznice 182.907,01| 62 197.548,00| 53
$O00CA AOLI EEEA EAO( - - - -
.1 O6ATE AAPI UEOE 56.962,53| 19 90.681,25| 24

uo

U %

Nepokretnosti - - - -
.1 OeAT A OOAAOGOOA 11.991,06 4 27.322,83 7
UKUPNO: 295.479,11 370.134,95

Na dan 31.12.2013. godine dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus" je imao 2.002
él AT A8

Tabela18:BOT E E OOE E A A ih jediniz a DRFOMakeDPedria” u 2013. godin i
31.12.2013

01.01.2013

~ ~

"OI E T AOAé Ol OEEE| 19.729,21130310| 21.177,71870287

6 OEEAATT OO 1 AOA¢E 1,9622 2,1709
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Tabela 19: Struktura imovine DPF"Market Penzija" u 2013. godini

01.01.2013 31.12.2013
uo U % uo U %

Akcije 3.213,30 7,71 2.357,79 5,12

Obveznice 27.305,78| 65,49 | 14.211,92| 30,88
$O0O0CA AOLT EEEA EAO( - - - -
.1 O¢6ATE AAPI UEOE - - - -
Nepokretnosti - - - -
.1 O6AT A OOAAOOODA 11.173,27| 26,80 | 29.457,62| 64,00

UKUPNO: 41.692,35 46.027,33 100

Na dan 31.12.2013. godine dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija" je imao 217
1 AT T OAs8

Tokom 2013. godine Komisija za hartije od vrijednosti je sprovela 51 posrednih
EiTOO0T1T A DI OIT OATEA AOOHOAOA UA ODOAOI EAT |
dobrovoljnih penzonih fondova i kastodija u dijelu njihovog poslovanja za
dobrovoljne penzione fondve. Sprovedene su i 4 neposredne kontrole poslovanja
AOOHOAOA UA ODPOAOI EATEA AT AOT OITETEI BAT U
TEEET Ol Cc DPiOIlTl OATEA UA ATAOT OITETA PATUETI
I A OOEEAATT OOE T A AIOCAGTAIOGA ¢IOGOTAT OFA OGO FEH 1 EDEN @
penzionih fondova.

)l AEO¢E O OEAO Ul AéAE AT AOIT OT 1 ETEE DAT U
ET OAOOEOI OA T A OOLEHOO EAPEOAI Ah DOAEOO U
Komisije da Crna Gora u dijelu regulative aobrovoljnim penzionih fondova
OOAT OPT T OEA )/ 20 $EOAEOEOO c¢mmoTtpT%#h |
dobrovoljnim penzionim fondovima. Naime, treba uzeti u obzir da je Evropska

Komisija u dokumentu "White paper on adequate, safe and sustainable pensiohs"

sOEi UAIiTEAI A él1 ATEAAT A EAT E TTEI A EITEA T4
DOADPT OOéEI A AA OF ADOEEAAA OOT EA PATUEITA O
O OOEI AOLAOGAI Ah OA TACI AOGEIT AA OA bl OAA]

stuba penzianog sistema tj. dobrovoljnih penzionih fondova.

$ATA mps8pm8cmpos8 CiAETA 3AOEAG UA O ADOAT A

OOOOEOOOTEE OAEI OIE EA &l Oi EOCAT 2AAT O CcOOF

bi OAOGEEE 11 AEHEAA ABARAAQOBITAGA A¢IipMITUEA T A A

pomenute radne grupe je bio i predstavnik Komisije. Zadaci radne grupe su da'

DOEPOAI E OOOAEEA E AT AI EUA ETEA ¢A ATO
OOI i Al

P N

Dl OAOEEE 11 AEHEAA UA Al AOT OT 1
dobrovoljnih penzionih fondova.

dobrovoljnih penzionih fonova, pripremi analizu za procjenu uth A E A
ET A DATUE|TA

2 http://eur -lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0055:FIN:EN:PDF
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http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0055:FIN:EN:PDF

2.6. POSLOVANJE KASTODI BANAKA

0OAOEI EI A T 1TAAOI EATEO EAOOI AE DI Ol T OA je3ic
#' O AO8 1¢TfpoQqh EIEA OO OOOPEI A TA OTACO moc¢
E TAéET 1T AAOI EATEA EAOOI AE bi OI1T OAh OOOOA ¢

df U6T T A UA T AAOI EATEA EAOOI AE DPi Oi il OAh O AE
vrijednosti i Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima.

0OOAIi A OOAOEIEIA 1T T1TAAOIEATEO EAOOI AE DiOlIld
poslove:
- T OO0A0A E O AE  Qriedinosti Akod ECAnD&nE ED&pozitarhe
I CATAEEA O EIi A E UA-OOA&EEGIE EAKEIEIAE QORA & IOA IA/
klijenta);
- 1 OOAOA E OI AE OAéOT A EAOOEEA T A OOEEAA]
| CATAEEAR O EI A EAOOT AE 4acAisvbjh klijerata, UA OA¢ Ol
ITATTO1TT O EIiA OOITEEE EI EEAT AOA ETEE TEOO
UAETTEOEE EIi Al AAA j UAEOT E EAOOI AE O0OAéO1 Qn
- EUOOHAOGA TAITTCA UA POATT O DPOAOGA EU EAOOE
DOAOA OOAc¢ EE | Hrhelinodti Astata AcCo(pEeikosul pava liz Ain
hartija;
- TAPI AcOEA DI OOALEOATEA T A EUAAOAI AAA bIi
OOEEAATT OOEh EAI AOA E AEOEAAT AE UA O0OA¢OIl
0 ostvarivanju drugih prava koja pripadaju zakonitm imaocima hartija od
vrijednosti koji su njeni klijenti;

- TAAOGEAHOAOA AEAETTAOA 1T CcI AEHTEEI OEODH
UAOOODPA EE T A OEiIi OEODHOET Ai Ah DT 101 AHgA
- b1 101 AH¢ATEO EI EEAT OA OOAOA O I EUOOHR/

osnovuEAOOEEA T A OOEEAAT T OOE éEEE EA EI EEAT ¢

- TAAOI EA E AOOCA PTI OI 1T OA OOO60Fi AT A OCIT O1 Of i
poslovanja kastodi banke.

+AOOI AE AATEA EA AOLT A AA +T 1 EOEEE AT OOAOI EA

- CIT AEHT EE EUOEAHAOAE 1 bDingkadnipAld Caprida DOAOET
OAEO¢cA CcT AET AN

- PAOET AE¢T A EUOGEAAOAEA Imar®jamdrjurdjariud0 UA DA
septembar ijanuarA AAAT AAO OAEO¢A CIT AET Ah

- TAAOGEAHOGATEA 1T DOI T EATE DPOI DPEOATEE 0011 0.
koje je dobijena doxola, u roku od tri dana od dana nastanka promjene, i

- AOOCA EUOEAHOAEA bPi UAEOEAOO +ii EOEEAS

. AOGAAAT A EUOEAHOAEA EAOOT AE AAT EA Al OOAOI EA
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Komisija za hartije od vrijednosti je, od stupanja na snagu Pravila o obavljanju
EAOOT AE D1 OI 1T OAh EUAAT A HAOO AT UOTT A UA 1
bankama:

- Invest banka Montenegro 17.12.2007.
- NLB Montenegrobanka 24.03.2008.
- Hipotekarna banka 12.05.2008.
- Prva Banka Crne Gore 25.07.2008.
- Hypo Alpe-Adria-Bank 19.082008.

Crnogorska Komercijalna banka 29.10.2008.
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+1T 1T EOEEA EA EUOOHEI A ¢ uvE BBOEROROANEFAE Al T¢OOpl ol 8A
jednu neposrednu kontrolu kastodi banaka u 2013. godini.

ET A OOEEAATT OO DI OOA&I 1 EEA UA 060
EA pcy8notr8yxohnw 08

>
> o
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Tabela20:00OL EHT A Cpﬁ)tﬁn[ﬁa&&stodﬂ b}aﬁka na 31 12. 2013 godme

Hipotekarna banka LXB8UyYUYT 8y
Crnogorska komercijalna banka CYB8pXX8o
NLB Montenegrobanka CT8wom8c
Invest banka Montenegro pLBTPT 8y
Prva Banka Crne Gore PB8OPC OB
UKUPNO peuy8maort 88U

Grafik 18: TOLEHIT A OOEEAAT 1 OO0 Pi OOA&I 1 EEA EAOOI AE AATE

B Hipotekarna banka

B Crnogorska komercijalna
banka

@ NLB Montenegrobanka

B Invest banka Montenegro

® Prva banka
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2.7. DEPOZITARNI POSLOVI

Komisija za hartije odvrijednosti Crne Gore je, na 291. sjednici, od 29. decembra

2011. godine AT T EEAT A O0OAOGEIT A 1T 1T AAOI EATEO AADPI UEO.
broj 01/12, 09/12 i 50/13), koja su stupila na snagu 04. januara 2012. godine. Ova
pravila propisuju uslove inrAé ET T AAOI EATEA AADPT UEOAOT EE DI C

poslova i postupak za dobijanje dozvole za obavljanje depozitarnih poslova, u cilju
OpOT 0T i ATEA T AOAAAAA UAETTA ETEEI OA OOAi OEC

Depozitarni poslovi koje depozitar obavlja u vei sa imovinom investicionog fonda

su:

I OOAOATEA E OiIi ATEA OAéOT A EAOOEEA 1A

investicionog fonda kod Centralne Depozitarne Agencije u svoje ime, a za

OAe Ol EIT OAOOEAEITTI ¢ A TAA j UAEOT E AADPITI UEC

- 01T i ATEA AGEAAMBEAA GOAAOOEI A ET OAOOEAETTI
OAeOT A UA 11 0eAT A OOAAOOOA EIT OAOOEAEITT C
UA EODPIT OET O ET OAOOEAEITEE EAAETTEAA E O°f
DOATT O 11 0eATEE OOAAOOAOAe @ QFilokipha I Ol AC/
investicionih jedinica;

- ETTO0OITTA E EUOOHAOATEA TAITCA AOOHOOA UA
EiTOETA OAAE OOOOi EOATEA AA TE 00 TAII
prospektom fonda;

- ETTO0OTT A E EUOOHAOAT EA zd plehds dva iAt@adjasl OOA UA
I A OOEEAATT OOE E TAITCA UA ODPEO DPOAOA OO/
li su nalozi dati u skladu sa zakonom i prospektom fonda;

- O000i EOATEA OAelT 1 OOE T AOA¢OT A E 1T AT AOAOAI
investicionog fonda i vrijednosti investicione jedinice odnosno neto

s ae o~ s oA s~

OOEEAATT OOE Ei T OET A DPi AEAEEEh 1T AOAeée OT AOI

OOAET AT AOGTT EUOEAHOAOGATEA +11 EOEEAN

- ETTO00TT A DPOETTOA ET OAOOEAEITTI C A 1TAA 1A«
upravljanje;

- obalE AHOAOATEA +T 1T EOEEA 1T O1eATEI 1TADPOAOEI I

OPOAOI EATEA TAI AE TAEITT HOT Oi ¢éE OAEOA 1A
- TAAOEAHOAOGAT EA AOOHOOA UA ODPOAOI EATEA 1
preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom fonda;
- DI ATTHEINBAMEI®O AARh +1T 1 EOEEE E AOOCGCEI 1 AAIT A
PpOi OEO AOOHOOA UA ODPOAOI EATEAh UA HOAOGO 1
- javno objavljivanje vrijednosti investicione jedinice svakog dana, ako je tako
OOAi A1T1T OcCi 01T oii OA AOOHOOI I UA ODPOAOI EAI
- TAAOGEAAOAOAOAAUMOODPOAODI EATEA ET OAOOEAEITTE
Eil OBl OAOEOT EI AEOEOI T OOEIi A O OAUE OA EII
Oci 61 oi'i OA AOOHOOI I UA ODPOAOI EAT EAN
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- EUOEAHOAOAT EA AO

OHOOA UA ODOAOI EAT EA I
instrumenatal A 1T APl AOON

AET EA OAET OOAi AT

upravljanje;

- TAAOGEAHOAOATEA 1T CclI AEHTEEI OEODPHOET Al A
EiTOET O ET OAOOEAEITIC A& 1TAAh EAT E EUOOC
vezi sa ostvarivanjem ovih prava, ako§ OAET OOAi AT 1 OcClI O1 o1 i

za upravljanje;
- POOLAT EA OOI OCA Ccl AGATEA T A CilAEHATEEI
OOCAi AT1T OCi 6i 0ii OA AOOHOOI I UA OBPOAOI E.
- TAAOI EATEA E AOOGCEE DI OIi OA UA EIEA E
AOOHOOT I ljanid u skiBdO faPropisima.

$APT UEOGAO I11TLA TAAOIEAOE bHi Ol T OA UA OEHA
imovina, djelatnost i evidencija svakog investicionog fonda potpuno odvojeni, kako

s £ oA £ X oz

i Ai 01T ATih OAET E T A AADPTI UEOAOAS

$ADI UEOAO EA Adtaki AA +1 1 EOEEE

- T EAOCGAET A EUOEAHOAEA 1T DI OIT OATEOh AT pu
obrascu koji utvrdi Komisija),
- CIT AEHT EE EUOEAHOAE 1T DI oI T OATEO O DOAOE

OAEO¢A CIAETA jTA TAOAOAO ET EE OOOOAE +°
- T AAOE A H @dmjéniA propisanih uslova za obavljanje depozitarnih

poslova za koje je dobijena dozvola i zahtjev za davanje saglasnosti, u roku od

OOE AATA TA AAT A TAOOATEA DPOI i EATAR E A

po zahtjevu Komisije, u roku koji odredi Kaisija.

Komisija za hartije od vrijednosti je, od stupanja na snagu Pravila o obavljanju

AAPT UEOAOT EE bl Ol I 6Ah EUAAT A é¢AOEOE AT UOT I
Ol EAAAcEI AAT EAI Aq

- Invest banka Montenegro 20.03.2012.
- Hipotekarna banka 20.03.2012.
- NLB Montenegrobanka 20.07.2012.

- Crnogorska komercijalna banka 24.07.2012.
+1 I EOEEA EA EUOOHEI A ¢9ou DI OOAATEE EITTOOI 1A
jednu neposrednu kontrolu depozitara, izuzev NLB Montenegrobanke a.d.
Podgorica, loja u 2013. godini nije imala klijenta.
EO0PT A
X,

5E
EU =

OOLEHT A OOEEAATT OO DPI OOA&EI I EEA OOEE
OEI A

¢n8uvwp8owt hyy 08
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Invest bankaMontenegro

po83uTUuL8U

Crnogorska komercijalna banka

VBUYUuLTAS8T

Hipotekarna banka

p8pwp8ao

UKUPNO

¢mnm8uvwp80

Grafik 19: TOLEHT A OOEEAAT T OO Pi OOL |1 EEA AADPTI UEOAOA 1A

B Invest banka Montenegro

B Crnogorska komercijalna
banka

I Hipotekarna banka

OAAD

+I T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E
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U toku 2013. godine evidentirano jedvadesetosam emisija hartija od vrijednosti
u ukupnom iznosu od 62 8 v w X 8.W ROM30godininije bilo emisije obveznica

Tabela 22: Evidentirane emisije hartija od vrijednosti u 2013. godini po vrstama
Broj Iznos
O ©

16.725.363

Vrsta emisije

: AOOT OAT A pi 1 OAA AI EOEEA AEAET
i 011 60 POAOA POAéA EODPI OET A

Zatvorena ponudaakcijaOD Oe@®@T ADOEEAA 1 AOAi 3.274.376

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital

14.579.847
Emisija akcija po osnovu raspodijele dobiti 12.329.360

'''' 25.000

%l EOEEA TladjaE OAEéEEE
251.163

Emisija akcija po osnovu restrukturiranja odvajanjem uz osnivanje
425.018

4
7
4
5
El EOEEA AEAEEA Pl 10110606 TATT10O 4 8.687.385
1
1
1
1

17T 06 ¢c AOOHOOA
Emisija akcija po osnovu privatizacije 6.300.000

Emisija akcija po osnovu usitnjavanja
UKUPNO 28  62.597.510

Grafik 20: Struktura evidentiranih emisija hartija od vrijednosti u 2013. godini po vrstama

Ostalo
6%

Privatizacija L
10% 0O0A O Al
kupovine
27%
AT T Oe AT
14%

Dug u akcijski

Raspodijela :
dobiti kapita

20% 23%

U odnosu na 2012. godinu evidentiran je isti broj emisija (28) ali je ukupni iznos

- sz . A s z s

Al EOGEEA Oi ATEAT UA o¢eb8 5 ¢mpo8 CIAEIE AOE/

AT EOEEA DPi 1011 0606 OAOPI AEAT A AT AEOE E DI 1¢
OAc¢ E UAdnosnp 217%). Sa druge strane smanjen je obim emisija po osnovu
pi 1 O6AA AEAEEA bi O0OI EAcEI AEAEITAOEI A biI 1 0I

akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital (56% odnosno 57% manje). Sve
01 EA AT OAIT T kakije u Gifegndst edideatifaaOdmiEa kada je u
pitanju osnov emisije. Naime u 2012. godini vrijednost emisija bila koncentrisana u
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UAOOT OATEI bDi1 OAAI A Ai EOEEA AEAEEA bi 001 EA
kupovine i emisijama akcija po osnovu petvaranja duga u akcijski kapital (39%

odnosno 34%). Za razliku od 2012. godine, u 2013. godi®® AiI EOEEA AEAE
diversifikovaneOAET AA : AOOT OAT A bPi 1 OAA Ai EOEEA AE
EADEOAI h DI 1011 060 OAOPI AEAT A AT AEOGE E DI
14% do 27% kada je u pitanju ukupna vrijednost emisija.

orikaz odrei A1 &< emisija u periodu 2012. - 2013. po vrstama
| 2012 2013

Tabela 23: Uporedni

N Broj Iznos Broj | Iznos

: emisja Al EOEE emisja Al EOEE
Zatvorena ponuda emisije akcija
pi OO0i EAcEI AEAEITAQ 3 37.875.861| 4 16.725.363
DOAe¢A EODI OET A
- AOOT OAT A P11 OAA AE
5T ADOEEAA T AOAT AT Ei 4 1.783.010 7 3.274.376
Em|su_a gkcw_ po osnovu pretvaranja duge 9 33.537.079 4 14.579.847
u akcijski kapital
Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti 3 2.680.095 5 12.329.360
T EAEER AEREER —
#l EOEEA AEAEEA DI 11 5 2307.068| 4 8.687.385
uloga
31. 146/ 2%. ! 0/ .58%! L+ #) * | 0/ 34/ * %G) - I+ #)

02!'6! 02%l % +50/6). %

U toku 2013. godine ukupnosu odobrene é #ki zatvorene ponud e akcija

Pl 001 EAcEI AEAET T AOEI A PI 1011060 POAOA DPOA
od 22.259.6010POE ¢éAi O EA OEODPT A OOPEAATT OO UAO
AEAET T AOETI A PT 1011 060 b aARABIDOdesA 7RODT OET A
Tabela24d : AOOI OAT A DPi 1T OAA AEAEEA bl 001 EAcEI AEAET TAOl’A Pl T OT 1T «
Emitent Emisija 5~ OPEAHRAT I
O ©O O © u %
7EAT AO 30AAAOEOAEA LEOIC 500.000 500.000 100
Merkur Osiguranjea.d. Podgorica 100.000 100.000 100
Investiciono-razvojni Fond a.d. 1.125.364 1.125.364 100
NLB Montenegrobanka a.d. 20.534.237  14.999.999 73

UKUPNO 22.259.601 16.725.363 75

53
"TAEAT EE EUOEAAOAE T OAAO +1 1 EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATIT OOE




32. 146/ 2%. ! 0/ .5%! L+ #) * | 505 G%. ! 5.102) * %%
LICIMA

Tokom 2013. godine je odobren je sedam zatvorenih ponud aAEAEEA ODPO

Ol ADOEEAA 1T AOAi ATEI 1 EAEI A OODED®E 1 d AIEQWT ® ® OC

pi 1 OAA T OOOAOEI A OO1 b1 001 01T 6 OOPEAHRTIT OO

Tabela 25: Zatvorene ponude AEAEEA ODPOcAT A O1 ADOEEAA 1T AOAT AT EI 1 E/

Emisija 50PEAAT I

Emitent d 0 40 U %

Bull anq Bear Broker, Diler]nvest. Savjetnik a.d. 75 000 75 000 100
Podgorica

MFI Kontakt a.d. Podgorica 100.000 100.000 100
Atlas Life a.d. Podgorica 500.000 500.000 100
AD za upravljanje penzionim fondom "Atlas Penzija' 300.000 300.000 100
5.)1! LEOI OIT 1T OECOOATE 500.013 500.013 100
5.)Y1! TALEOI OIT 1T OECOOA 1.300.000 1.300.000 100
| OECOOAOAE O¢ Aosiydpje'@di ¢ 499.363 499.363 100

UKUPNO 3.274.376  3.274.376

3.3. EMISIA AKCIJA PO OSNOVU PRETVARANJA DUGA U AKCIJSKI KAPITAL

s ae o~ s oA s

U toku 2013. godine odobrene st AOEOE Ai EOEEA AEAEEA DI 1 01
duga u akcijski kapital u ukupnom iznosu od 14 .579.8740 8

Tabela 26: Emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital u 2013. godini

Emitent 6 OEEAAT I
"Novi duvanski kombinat"A.D 280.000
Crnogorska Komercijalna Banka a.d. 9.999.847
¢ WAl EAUT Eé EGorea@A OT U # O1 A 3.500.000
, 1 O0¢cAlT AOOI AB8AS 800.000

3.4. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RASPODJELE DOBITI

U toku 2013. godine je odobreno jepet emisija akcija po osnovu raspodijele
dobiti u ukupnom iznosu od 12.329.360 0. 0 OACIi AA Al EOAT AOA EIT EE
OAODPT AEAT O AT AEOE O OI EO ¢mpo8 CIAET A EA AACG

Tabela 27: Emisije akcija po osnovu raspodijele dobiti u 2013. godini

Emitent
Grawe Osiguranje a.d. Podgorica 700.000
Merkur Osiguranje a.d. Podgorica 100.000
Luka Kotor a.d. 772.446
pao8 EOI 01 AT OALA A8Ac: 2.361.310
"Napredak" a.d. Kotor 8.395.604

UKUPNO
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3.5. EMISIA! +#)*! 0/ [ 3./765 . %. /61! ./" 5,/ "1

U toku 2013. godine evidentirane st A OE O Ee AKIAEEGHRE DI 1T 011 60 1 Al
uloga u ukupnom iznosu od 8.687.385 0.

Tabela28q %i EOEEA AEAEEA DI 101100 1TATT O6GeATT ¢ OI I
Emitent 6 OEEAAT I

"Otrantkomerc" a.d. Ulcinj 3.299.000

"Montenegroturist” a.d. Budva 1.637.042

Atlas Banka a.d. Podgorica 2.400.000

Plodovi Crne Gore a.d. Podgorica 1.351.343
36. %-) 3) *! /[ 3.)6! 1 +)( ' +#)*]
5 OTEO ¢mpo8 CIAET A AOEAAT OEOAT A EA EAAT A
osnivanju emitenta "Crnogorski# AT AT O 01 EAOI EAe O EUTT OO0 1A

3.7. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RESTRUKTURIRANJA ODVAJANJEM UZ
/3.)6!.*% ./ 6/" $25£46!

U toku 2013. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu restrukturiranja
I AOGAEAT EAT OU 1 O1 EOAT E Aeml emii2itLDrbimieeMdo@ A E OI
a.d. Podgorica od emitenta Drvoipmex Beograd a.d. Podgorica u iznosu26d.1630 8

3.8. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU USITNJAVANJA

U toku 2013. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu usitnjavanja

akcija emitentac - T T OAT ACOT OOOEOOec A8A8 "OAOA O EUTI
3.9. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU PRIVATIZACIJE

U toku 2013. godine evidentirana je jedna emisija akcijgpo osnovu privatizacije
emitenta "Tara-0 OAAEOEIT T 71 OEOe A8A8 -1 EEI OAA O EU
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KONTROLNE AKTIVNOSTI KOMISIJE
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4. KONTROLNE AKTIVNOSTI KOMISIJE ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI U
2013. GODINI

Komisija je odgovorna za regulaciju i nadzor svih aktivnosti povezanih deartijama

I'A OOEEAATT OOEh OEI EOG¢OEOCE OOLEHOAKh 1T OI Al
dobrovoljne penzione fondove i emitente hartija od vrijednosti. Ona obavlja
DOAT ET ET AOTE TAAUT O UA O1 AUAE T A OOLEHOAh E/

OBIHOAS

4.1. NEPOSREDNE | POSREDNE KONTROLE

U skladu sa Pravilima o kontroli poslovanja sa hartijama od vrijednost"Sl. list

RCG", br.28/07+ 1 | EOEEA OOHE 1 ADPT OOAAT A E DI OOAAT A

Ovim kontrolama se nastoji:

- obezbijediti nezavisna potvrda da adekvatno korporativho upravljanje
j OEIl EO¢6OEOGCE E ODPOAOI EATEA OEUEETI E OEO
bi EAAET A¢T EIi OOAEAEOEI An

- OOOOAEOE AA OO ET &£ Of AAREEA ETEA TAAUAEAi C

- OOOOAEOE OOEI Ai ATT 00 bl OOAAT EE AOEAAT AEEA

- AT AEOGE AT AAOT A ET & Of AAEEA 1T FEEOIE E OA 1
potrebne za procjenu stanja, materijalnog rizika i identifikaciju neophodnih
korektivnih radnji i nadzornih akivnoOOEh OEI EOé OEOCcE DI AT Il E
nadzor i

S s A L oAz ~

- DPOAOEOE DI OOOPAT EA OeAOT EEA T A OOLEHOO EA

Kontrola pi O1 I OAT EA / Ol AHGcATEE OéAOT koitdlu T A  OOLE
OOACI AHATT OOE O®A @il BE BMAT EGA UAET T OEkbn E Di .
OACOI AGEOT I O 1 Al AGEdkasanOs3terk KoDtble Eaitipda QAT A

+1 i EOEEA OAUOEEA E 1eé00A OAI AT ETT OAUOI EEAO
TA OOLEHOO E OOLEHOA O AEAIETEh & EOOEOAEC
ODOEAIEEANO OEOOAI OET ¢ OEUEEAh UAHOEOO ET OAOOE(
OOAT ODAOAT 0T 1 6O E ¢OOATEA bPI OIT 6T A OAET AsS

+1 1001106 PIOIT OATEA OEAOT EEA T A OOLEHOO EAO
¢npo8 CI ABIE AFOFHIEAAE OOO0O0i AlomEkontrold,ipd OAT T EI
sopstvenoj inicijativi § O O1 O¢é AEO OAI EEI ¢ OAOOOPAT EA | Al

OEOI EEI EUTT OEI A OOAT OAEAE méprijgdlod@éngké C T AT AEé

hartije od vrijednosti, potencijalnog investitora u hartije od vrijednos ti, berze,
#A1T OOAI T A $API UEOGAOT A ' CcAT AEEAh O¢eAOI EEA 1A
UAEOEAO AoOc¢cic¢c TAATALTTC TOGCATAh 1T OGCAT EUAA

- sz s A -

COAi ATA8 +1 1 EOEEA EA OOHEI A EITOO0TT O pPIOII
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osnovu prijedlogain T OOOAT EE ET OOEOOAEEA 1T AAT ALTEE U/
vrijednosti ( UAT T1 T EAA ETT OOOAT EE OACOI AOT OA UA E
OOLEHOO EAPEOAT A #O01T A '"TOA TA OOOAT A OOOAT

Komisijaje O T EOEOO OOI EEE 1T AAT ALT 1T OOE EI T OO0OITEO

- primjenu zakona, pravila i uputstava Komisije i pravila i drugih akata
I Ol AH¢AT EE OéAOl EEAN

- EUOEAHOAEA 1T DiOi 1 OATEO 1 01 AHcATEE OéAO

- TAAOI EATEA DI Ol 1T O6A OA EAOOEEAIA TA 00
hartijama od vrijednosti;

- b1 OOOPAT EA OA EAOOEEAI A T A OOEEAATT O0E
na nalog klijenta;

- postupanje po nalozima klijenata u skladu sa pravilima;

- OTi ATEA ETEECA TAITCA E AOOCEE AOEAAT AE

- TAAGEAAOAOAT EA EI EEAT OAoninalegu;01 6 OEI T PI E.

- 1TcO¢E EITAEIEEO ETI OAOAOA OA EI EEAT OI I N

- 1T OCAT EUAAEEO E O1 OOOAHT EA bPiI Ol T OATEA 10O

s s A A oA A~

- poslovanje na margini;
- elektronsko (on-line) trgovanje;
- ispunjavanje uslova za dobijanje dozvole za rad;

U skladu sa Pravilima o kontroli poslovanja sa hartijama od vrijednosti

Neposredne kontrole kontrolori Komisije sprovode u podovnom prostoru
kontrolisanog lica, uvidom u registre, druge evidencije, poslovne knjige i drugu
dokumentaciju koja se odnosi ha predmet kontrole. Neposrednom kontrolom na licu

i EAOOAR EOI U 1T EeéTE EITTOAEO OA 1T AcCT O1 O1 EI
EUEAOA O UADPEOIT EEh 1T ADPT OOAATEI OOHATEAI 0O
je da li su kontrolisana lica u vezi sa predmetom kontrole postupala u skladu sa
propisima kojima je regulisano poslovanje sa hartijama od vrijednosti.

- OAAT 01T DPOAGATEA E AT AI EUEOATEA ££ET AT C
O¢eAOT EEA T A OOLEHOO EAOOEEA T A OOEEAATI]
OOAOEOOEEéEEE EUOEAHCAEA O ARMEEQHE OEA EIOGA
dostupne informacije;

- DOEPOAITO AAUO UA 1T AOAi EOATEA DPOEI OEOAO.

- POAcATEA DPEOATEA EIEA UAEOEEAOAEO Al
identifikaciju prioriteta i obima rada;

- EI 100110 ADIABAEDOALT OAEAEEA DI DOAT ARATE
i T cOcAC POATEA 11 OAA
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- ETT0011 060 AT AOT EE OOAT OAEAEEA j OA¢cE EUITIT OE
i zakonitost obavljene transakcije);

- ATATEUO PTEAOGA E DOI AAOGA O EO&EAHEMAh OBOHEA
EOPEOAOAT EA AEAI EOET AT 1T OOE E ~AEOEOCEITAITI
O00060i ATEE OEAHAT EAN

- ETT001T1 6 OOAT OAEAEEA O EITEEI A EA UA O0OAg¢CQ

Kombinovane kontrole D OAAOOAOI EAEO EIT 16011 A EITEA OA
Dl OOAATEE E 1ADI OOAATEE EI 1T OO1T 1 A8Bnaken DPEOAIT E
EUOOHAT A 1T ADPIT OOAAT A EIT1T16011 Ah

AAAAA A

] Pl AOAUDI EEAO
DOEAAOI EAT EA AT EOI A1 OAAEEA O =

EIEO ODPOEAEAODA

U poslovanju Montenegroberze Komisija je kontrolisala:

- primjenu zakona, pravila i uputstava Komisije i pravila i drugih akata berze;

- EUOEAHOAEA T bDiOi 1l OATEO AAOUA j PAOEI AEeéT A

- 1T OOOAOAT O OOCIT OET O EAOOEEA T A OOEEAATT OOE
vrijednosti na berzi;

- postupanje sa podnélAT EI UAEOEAOEI A UA BDOEEAI E b
berzi;

- b1 OOOPAT EA OA bPi AT ARAT EI UAEOEAOEI A UA b
hartija od vrijednosti na listing berze i skidanju hartije od vrijednosti sa
listinga berze;

- TAeeET OPOIT OTi ATEA AEIT ETEA AEOQOEOITI

P R ~N A N £ A A A

- berzanski elektronski sistem trgovanja;

- elektronsku (on-line) trgovinu;

- radno vrijeme i kalendar neradnih dana;

- UAETTEOI OO0 TAOAi ATEE OOAT OAEAEEAN
- sigurnost i bezbjednost sistema za trgovanje.

U poslovanju Centralne Depozitarne Agencije Komisija je kontrolisala:
- primjenu zakona, pravila i uputstava Komisije i pravila i drugih akata
CentralneDepozitarne Agencije;
- EUOEAHOAEA 1T DEICAEOIAAED @ISAEHPALOAN
- 1T OOAOATEA OAeOI A EAOOEEA T A OOEEAATT O0EN
- registraciju hartija od vrijednosti;
- obavljanje poslova Kliringa i saldiranja transakcija sa hartijama od
vrijednosti;
- DPOATT O OI AOT EHOOA 1T AA EAOOEEAI A T A OOEEAA
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- DI OOOPAT EA BEA WAHRORMAHI A UA DOEEAI E ¢
Centralnoj Depozitarnoj Agenciji;

- obavljanje drugih poslova sa dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti;

- TAOAé¢O1T E 1 API AOO POI OEUEEA E AOOCEE 1A

- efikasnost i bezbjednost informacionog sistema.
Komisija, EA DT 1T AOEOAOO OOHEI A T PHOAh .DioBMAAET Aé
Oi EOI Oh O OEI AAO OA je koAtdlisadalirbnsaRoiperkbjcdimajuzd | EOE E
cili otkrivanje | AT EPOI AAEEA QOhsAjder® Gdotaijed @ EEA OAAT EUA
DOAAOOAOI EA EOEOEéIT T AEEAIIT 8

SAGCI AOTiT T AAITALTT OOE OOOOiATTE :AETTTIT 1
finansiranja terorizma , Komisija je sprovela neposredne i posredne kontrole, koje

UA DPOAAI AO EI AEO DI OOOPATEA EITTOOTIT EOATIT C
1T OAA E ~£ZET AT OEOATEA OAOIT OEUI A E ETOAOTITI
pranja novca i finansiranja terorizma.

Kontrole koje sprovodi Komisija imaju direktne i indirektne efekte . Direktni

efekti se ogledaju EOT U AOT E EUOOHATEE ETT1O0OI T A E EOA
bi OOOPEO EITTOOTT A E DOEIiEAT O UAEITOEEE E
OOCEI ABEAOADI PEOA OA UAETTTih OATEOEITT EOATE
OPOEA¢AOGAT EA 1T OOOAOEOAT EA DPOAOA bDPOAeA EOD
EIl EEAT OAh ODPOEAEAOAT EA EUOHAOAT EA bi Ol 1 OA

DOATEA 11 OAAh ADEODE AAALGAT EIRA IOOLEHOO EIE
bl Ol AH¢AT EE ET & Oi AAEEAh OOOAOATEA 1 011 OA
ETT OOOAOOOOh T AAUAEEAi EOATEA AEEEAOTTC E

sistemskog rizika.

)T AEOAEOT E A ANE Kab talViBe n® Abgl prdciEnd Kvhnkfikovati, ali

se mogu prepoznati.Indirektni efekti su ¢, OOBT OOAOI EAT EA OAcAC
AEOAEDI ETA j OEOOAI DI o011 OAT EA OAAT 611 OOAC
kontrolisnog lica da je njegovo poslovaje pod stalnim kontinuiranim nadzorom od

O0OOAT A OAcOI AOT OAh UAHOEOA E1T OAOGOEOI OARh ¢
AT Ei E1 AAEEE AEUTEO AAOEEAOARh 1T AAUAEAi AT EA
AT OT i ATEA OOAT AT A EITTOOIT 1 A gafivnog; GidajaEnA A BT O
EI T OET OEOAO O OAAO EITTOOTTEOATT C 1T EAAR DI
TT O A OAAE 1 AEHAC OPOIT OI i ATEA UAETITA E DPOA
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ol OAA 1T AOGAAATEE EITOOITA /Ol AH¢ATE ETTOOT 11
toci OATEA TA -110ATACOTl AAOUEhRh E TA OAE 1TA¢E
TEOT Oh ETEA 11T ¢cO OAUOI OEOAOE E OITLATEEEI A

Tabela29:) UOHAT A Kdmisi® galharthe od vrijednosti  u 2013. godini
Vrsta kontrolisanog

Predmet kontrole

O0é A0l EEA

Neposredna kontrola 17
+1 10011 A PAOEI AE¢T EE E 59
+1 1 00T 1T A OOAT OAEAEEA 1,
EAOOCEEAI A T A OOEEBHEAIHE e 13
VoA + = & . pravnih lica
/ Ol AHg¢ATE Os, Kontrola transakcija sa hartijama od vrijednosti
EIT EA POI AAOAE T A bl OEA, 8
OACEOOOO EI E AAPT UEOAO«
berzanske transakcije (T+0)
Kontrola postupanja brokera sa nalozima klijenata 1
Neposredna kontrola 2
Berza — ——————= =
+1 10011 A PAOEI AE¢éT1 EE E 5
Centralna depozitarna nggsrgd‘ng Igon'trola = 2
agenciia +1 1 OO0I IA _E)AOEI"AEeI EE E 5
Kontrole nesaldiranih transakcija na T+3 1
$OOROOT UA OpNeposrednakontola — 8
investicionim fondom 0] OO@A LA ELLOOLT A +1 14 52
Ci AEAT EAC EUOEAHOAEAQ
Zatvoreni investicioni fond 0l OOé\AA LA EBLILOOLTL A j~ MR 52
Ci AEAT EAC EUOEAHOAEAQ
Otvoreni investicioni fond Posredna kontrolaj + I T OQI [ 'f‘ ‘ ?A OF 52
Ci AEAT EAC EUOEAHOAEAQ
$OO0HOOT UA &1 Neposredna kontrola 4
dobrovoljnim penzionim 0F OOAAT A ETTOOTTA j+1T1¢« 51
fondom Ci AEHT EAC EUOEAHOAEAQ
Dobrovoljni penzionifond / AOAé¢Oh . ! 6 730
Neposredna kontrola 5
Kastodi banka 01 OCAAT A EITTOOITA j+1TT:¢ o5
Ci AEAT EAC EUOEAHOAEAQ
Neposredna kontrola 3
Depozitar 01T OOAAT A ETTOOITTA | +1T:¢ 65
Ci AEAT EAC EUOEAHOAEAQ
Po zahtjevu stranaka 5
3DOAEe AOAT EA B OA kohtle trahsékAijA 95
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4.2. PREDUZETE MJERE

+1T 1T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA O O
DOAAOUEI ATEO 1T EAOA ETEEI A EA DPOI PEOATT EA
OeAOT BrEDABE 14EIET T OO0 OOOPAAT T OAT A AOEEA AT UOI
j-/ . 4% 1$2)! "2/ +%2 $), %2 A8A8 01 ACi OEAA E
OAET i A AOEEA AT UOITT A UA OAA 1 01 AAcATTIT 0Oé/

a.d. Podgorica i MONTE BROKER a.d. Beta

Tabela 30: Preduzete mjere Komisije za hartije od vrijednosti u 2013. godini

KONTROLISANO LICE MJERA
MONTE ADRIA BROKEF suspendovanje dozvole za rad
DILER a.d. Podgorica 1T Ol AA¢cAT T 1 OéAOIl |

NAPOMENA
Zbog nepostupanja pdD E AHAT
Komisije za hartije od vrijednosti

izricanje opomene, predlaganje
I T 0OeAT A EITE AOOC,
mjere suspenzije ili oduzimanje

BULL AND BEAR
BROKER, DILER,

INVESTICIONI AT UOITT A UA OAA £
SAVJETNIK a.d. brokerima ili dilerima zbog
Podgorica nezakonitosti ili nepravilnosti u
radu
izricanju mjere opomene
.+ "2 +%2 AT O1IAACATTIT OéeAOl |
nepravilnosti u poslovanju
MONTE ADRIA BROKEF oduzimanju dozvole za rad ZAT ¢ ATTTHATEA 1
DILER a.d. Podgorica 1 O1 AA¢c AT T 1 &é AOT I dobrovoljnoj likvidaciji
MONTE BROKER a.d.  oduzimanju dozvole za rad AT C ATTTHATEA |
Berane i Ol AHcAT T i OeéeAOT IPT EOAOATEDO OOAé
. I (40 /.11 £4-A8A:
.+ "2/ +%2 A Prvremenaobustavasaldirana oA g AEOR UAET EO¢
transakcije hartijama odvrijednosti . .
godine na Montenegroberzi
0T TEHOAT EA OOAT
simbola ONOG od 03.09. i
. « DITEAOAT EA OOAT O/nmu8nws8¢gmpaod8 ClaAl
* 21 +%2 A vrijednosti el ATA pmo : AET 1 /4
vrijednosti (manipulacije na
OOLEHOOQ
ZAT ¢ EOHATEA 1TAO
, . suspendovanje dozvole za rad TAET O O1 i AT EA t
TON20 %2 A el ARcAT T BeAOT 1T Ol ARGAT EE 06 AOI
hartija od vrijednosti
izricanju mjere opomene berzi,
I Ol AAcATT1 OCeAOol
BULLAND BEAR nepravilnosti u poslovanju
BROKER, DILER, predlog odboru direktora ili
INVESTICIONI EUOOHTTI AEOAEODI «
SAVJETNIK a.d. lica da preispita odgovornost
Podgorica pojedinih zaposlenih lica zbog
nepravilnosti u poslovanju sa
hartijama o
+ "2/ +%2 A otklanjanje nepravilnosti
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4.3. DAVANJE SAGLASNOSTI
5 ¢mpo8 CIAETE +11 EOEEA EA AAI A éAOEOE OACI
OOLEHOO E 0T g

- EAAT A OACI AOT 1T 00 TA EUI EATA E AT POT A OOAC
jadna saglasnost na imenovanjig UOOHT I ¢ AEOAEOI OA 1 O1 AAc¢AI
EAAT A OACI AOGT T OO0 T A EIATT OATEA EUOOHIT C A
jedna saglasnost na cijenovnik Centralne depozitarne agencije.

44, 02%+2E£!1* . % ) +2)6)1.% 02)*! 6%

5 cmpo8 CiAETE +iiEOEEA EA i A EBOOAAT EAAT 6

direktora NK BrokeraA8 A8 UAT C T AOAéT A DPOAAOOAOGA 1 1T AEI
AT ECATOA /1TT CiHO A8B8A8 . EEHE¢ O OOAE¢AED ¢éEI A
OA¢éEA pxQqQ :AETTA T EAOOEEAI A 1 ABOBPEGEGAAT 6 OAD:
40/11).

- s oA s

5 ¢npo8 CIAETE +11 EOEEA TEEA DI AT EEAI A TEEAA
45, | "1 6* %E4%. *1 1S, %Y. )( ).34)45#) *1

U 2013. godini Komisija je uputiaAAOAO T AAOEAAHOAT EA 5POAOCE U
pranja novca i finansiranja terorizma radi eventualnog preduzimanja mjera iz

T EEET OA T AAT ALT 1T OOE EAI E EAATT T AAOEAHOAT EA
46. | "V 6* %E4%. * 1 | 02%+2E£!*) -1 %-)4%. 141 )
EMITENTIMA

+T T EOEEA EA O OTEO ¢mpo8 CIAET A OOHEI A EITC
emitenata hartija od vrijednosti i u skladu sa zakonskom regulativom blagovremeno
informisala Ministarstvo finansija a kasnije i Poresku upravu o0 saznanjima za

DOAEOHAE E T AAOEAHOAT EA AT OOAOI EAT A O A& 0 O

U toku 2013. godire Ministarstvu finansija i Porskoj upravi su dostavljene784

ET £ Oi AAEEA T DPOAEOHAEEI A Ai EOAT AOAh E Ol 4

- Informacije o 147 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to
OOAOGEI EIi A TAOAi ATT1 OI EOh AT OOAOEI E I AE
godinu;

- Informacije o 160 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to
OOAOGEIT EIi A TAOAi AT1T1 OTEOh AiT OOAOEI E OOI I E
godinu;

- Informacije o 178 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to
OOAOEI EIi A TAOAi AT11 OTEOh Ai OOAOEI E OAOEU
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- Informacije o 151 emitentu hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to

0OOAOEIT EI A TAOAiIi ATT1 Ol EOh EEKIOEGEA (A CGE ARD
2013. godinu;

- Informacije o 148 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to
0OOAOEI EIi A TAOAI ATT1 OTEOh Al OOAOEI E AAC
2013. godinu.

Grafik 21: Uporedniprikaz AT OOAOI EAT EE E1 &I Oi AAEEA -2013pgodinE OHAE O Al E O,

900
800

700 o

Broj dostavljenih 600 —
informacija o 500
DOAEOHAE H00
emitenata 300
200
100

0 2011. 2012. 2013.

ODAAOGAOGIT i EAGCA 112 147 148

BHAOOI | EAOA¢C 133 143 151

BEUOEAAOA 171 186 178

mOOI | EAOGAEIT 140 161 160

BCi AEHT EE 77 166 147

47. . V' $:/ 2 .!'3$ 302/6/ M%. *%- ! +/ .1 [ 302*Y%

NOVCA | FINANSIRANJA TERORIZMA
+1T 1T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOEh OETAI
OPOEAE¢AOAT EOC ABEOAT BAEOAT GAA OB OI OEUI A jn3i8 |
OOHE 1T AAUT O TAA OpOIT O1I i ATEAT T 01 ¢ UAEITTA O
- AOOHOOA UA ODBPOAOI EATEA ET OAOOEAETTEI A
upravljanje investicionim fondovima;
- AOOHAOAOPWAOI EATEA DPATUEITEI A& 1TAT OEI A
upravljanje penzionim fondovima;
- berzanske posrednike i filijale stranih berzanskih posrednika.

Nadzor

+1T 1 EOEEA EAh bDi OOOPAEOGE bHi AT AOCAITTI DI
T APDT OOAAT A EITOOIT A OeAOTEEA 1 Aus®dpiaeBHOO E
OAAT OTT ¢ TAAUI OA ETEE OOHE +1 1 EOEEA 1ATI1 OE

finansiranja terorizma.
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0T OAA 1T APi OOAATEE EIT 10011 Ah +1T 1 EOEEA OOHE DI
DOACI AAT T CiT AEHT EEEh DAOEI AEéTEE E | EAOAéT EE
dostavljaju na posebnim obrascima, koje je utvrdila Komisija, a na osnovu:

- Pravila o kontroli poslovanja sa hartijama od vrijednosti;

- Pravila o obavljanju kastodi poslova;

- Pravila o obavljanju depozitarnih poslova;

- 0OAOGET A 1T AT ELEI OOIT OEIi Ah TA¢éET O E DI O
AOOHOAOA UA ODBPOAOI EidnimEdadovimaA ddbrovoliniET ET1 D AT
penzionih fondova;

- 0OAOGET A 1T AITELEI OOI T OEIi Ah TA¢éET O E DI

AOODHOAOA UA OPOAOI EATEA ET OAOOGEAEITTEI

5 ¢mpo8 CIAETE TEEA AEI
OPOEA¢AOAT EA DPOAT EA

+1 1 EOEEA OOHE 1T AAUI O8

Al

| ¢ DAEOERDAOIUIAA OPAIT B
1T O0AA E A£EIT AT OEOAT EA OAO

Ukupan broj kontrola u oblasti sprjeéavanja pranja novcai finansiranja terorizma u

2013. godini iznosio je 194, od éegaje:
- 155 posrednih kontrola
- 39 neposrednih kontrola

Tabela 31:Kontrol e OPOEAe¢ AOAT EA DOAT EA
Kontrolisana lica

/| O1 AHcAT E O¢éAOT EAE 1A 84
Depozitari 74
Kastodi banke 20
$OOHOOA UA OPOAOI EAT EA 8
$ OOHOOA UA OPOAOI EAT EA 2
Montenegroberza AD Podgorica 3

Centralna Depozitarna Agencija AD Podgorica 3
Ukupno 194

11T OA201FEgodiit | AT OEOAT EA
Broj kontrola

Iz neposrednih kontrola obveznikaOQ O O Oi AT 1
- ETATT OATE 1T O1 AACAT A 1

EA AA OO 1T AOAUT EAE(Q
EAA UA ODPOEAéAOAT EA

- u svom poslovanju primjenjivali Smjernice Komisije za analizu rizika radi

OPOEAEéAOAT EA DPOATEA 1
- OAéET EI EN®ARADIT AABABOA
finansiranja terorizma,
- OAéeEHEIEOAI A 0000¢éT1 1 ¢
pranja novca i finansiranja terorizma za 2013. g

Posrednom i neposrednom kontrolom obvek E E A
O00060i ATT EA AA 0O
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AET AT OEOAT EA OAOT OEUI A O AAITEAI OAEOOO =
transakcijama tokom 2013. godine.

Nezavisno od kontrola obA UT EEA T AA ET EEIi A OOHE 1T AAUT Oh

OOAT OAEAEEA T A -110ATAcCcOl AAOUEh +1 1 EOEEA
5DOAOO 1T OOAT OAEAEEAI A ET EA AE OA 11 ClA TE.
Obuka

U organizaciji Komisie zaE AOOEEA T A OOEEAATT OOE E 5DPOA«
novca i finansiranja terorizma, 20. marta 2013. godine, u prostorijama Komisije,

I AOLAT A EA T AOEA UA ETTO001T11TOA +11 EOEEA E
OETATT :AETTO 1T Obatkfihahdréni tefor@meD Predingt douke |

bio je dodatna edukacija obveznika i kontrolora Komisije, kao nadzornog organa, u

I Al AOOE OPOEA¢AOAT EA DPOATEA 11 O0AA E £EEITATO

0OOAAOOAOI EAE +1 1 EOEEE 0O 0O¢é AEBRSOU ainbjiGari O OAA
i/ 3#%qQ E 5DPOAOA UA OPOEAE¢AOATEA DPOATEA 11
organizovali 27. i 28. marta 2013. godine, u Budvi, natemy3 D OT OT i AT EA T AA

TAA POEIEATTI :AETTA I OPOEA¢AOATEO DOAT EA
od strane Komisije za hartije od vrijednosti i Agencije za nadzor

| OECOOAA ERIOIBEAA EA Ti1TCcOcEI A DPOAAOOAOTI EAEI
AOGOI POET I E OACETTAITIIT DOAEOII OAcCOI AOT OA

finansiranja terorizma.

Saradnja

Komisija je, 15. maja 2013. godine, potpisala Memorandum o saradnji i razmjeni
bi AAOCAEA O 1T A1l AOOE ODPOEAEAOGATEA DOATEA |
-ET EOOAOOOOI T Z£ET AT OEEAh 5DPOAOT I UA ODOE?-Z
terorizma, Centralnom bankom, Agencijom za nadzor osiguranja i Upravom policije

- ETEOOAOOOOT O1 OOOAHAHT EEE DI O11 OAS8

+1T I EOEEA EAh OIEITIT ¢mpo8 CIAET Ah T AAOEAHAHOA
i finansiranja terorizma o nadzornim aktivnostima za periode: januajun i januar-

decembar.

Ostale aktivnosti

00OAAOOAOTI EAE +1 1 EOEEA OOh O OOT EOCOOO é1 AT
UAETTA T ODPOEA¢AOCATEO DPOATEA 11 OAA E £ETAI
Uprave imenovala svoje predstavnike za radu radnim grupama za izradu
Nacionalne procjene rizika od pranja novca i finansiranja terorizma.
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+1T 1 EOEEA EA O¢RAAODDOOAAAT A BEOAABEEEUOEAHOAE )
T ADOAGEO #O1T A '"TOA O 1TAI AOOE ODPOEAEeAOAT EA
Komiteta eksperata Savjeta Evrope za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja

novca i finansiranja terorizma (MONEYVAL).

PROOAA T AOGAAATT Cch +T T EOEEA EA 0OeAOOOI GAT A O EI
A UA )6 OOT AO AOAI OAAEEA 1T 1T ADPOAOGEO #OT A 1
finansiranja terorizma.
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V

FINANSIJSKQ : 6 * %E£E4!1 6! . * % %- ) 4
HARTIJA OD VRIJEDNOSTI
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$/ 3416, *1 . %0 &).1.3)*3+)( ):6*%EA!I *1 %) 4%. |

z L oAz s s N

EUOEAHROAEAQh A UAOEI OOI i EAOCA¢TEE EUOEAHOAE/
UA ¢mpo8 jpyngdh AAOAOT i EAOAéTEE EUOEAHOAEA
2012. (140).Uodnosd A ¢mp¢8 CI AET O AT OOAOI EATT EA o b
emitenata.

o 1200

1000

800

600

AT OOAOQI

400

E

200
«L 0

o1l

5 OIEO ¢nmpo8 CIAETA O OIEI OBDAAOEAEBhOOI BODEI
TAET O 1T AEAOI EEOATEA £Z£ET A1 OEEOEEE EUOEAHOA
Al OOAOI EATT EA 109 EUOEAAOAEA E Ol wyo CIAE]
EUOEAHOAEA UA ¢npch pnt OOT I EACAEUGEABRODEA H(
UA ¢mpo8 CIAET O E x¢o AAOAOI I EACA¢T EE EUOEAHC(
EAAA EA Al OOA GdjafFW 2003. goding dogfauljénieAskbro isti broj

AET AT OEEOEEE EUOEAHOAEA & DPOAAOGEi ATEI OI ET OE

s oA s s oAz s

U toku 2013. godine 106 emitenattD O AT OOAOEI E OOA £FET A1 OEEOEA
OAOEUT OOEE UA c¢mpc8 E EOAOOAITA UA ¢mpo8Q8
I OAéOT 1T O AOGOOO E OAOEUEEE je318 1EOO 2#'¢ch
Pravilima o sadrzaju, rokovima i nacinu objavljivanja finansijskih izvjestaja

Ai EOAT AOA EAOOEEA T A OOEEAATTOOE je318 1EOC
AOOHOOA OA OOAEAEOE EIEE OA &£ET AT OEOAEO EU /
TA Al OOAOI EAEO AE sk tabaitheOdEvhijedRISFOEAHOAEA +1T 1 E

. A ET OAOT AO OOOATEAAI A +11 EOEEA OO O OEI AAC
1T A¢elT 6 T AEAOI EEOATEA AEET AT OEEOEEE EUOEAHRHOA
i AEAOI EATE OOE ~#&ZEIT A1 OEEOEE EUOEAHOAEE EIEE

godine na internet stranicama Komisijedostupn oD OAET t8pnmn AET AT OEEOQE
emitenata.
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z L oAz e 2 A A s oA s

velEE AOI E EUOEAAOAEA EA Al OOAOGI EAT O EOI O
AOIT EA A1 OOAOI EAT EE EUOEAHOAEA Dl [ EAOAAEI
AAEET EOATE O0OAOEI EI A 1 OAAOLAEDOh O1 EI OEI .
EUOEAACAEBAQROEDAT ADAOOEEAAT T OOE Oif om8 A

] E8 on8 1 EOI .

E
EOI UA HAOOI i EAOAéTE EUOEAHOA E

250
w
— 200
O
<
O
o 150
<
100
<l
o 50
<
0 .
jan. feb. mar. apr. maj. jun. jul. avg. sep. okt. nov. dec.
51. $/34'6,*!.*% "/ $)E.*)( &).!'.3)*3+)( ):6
5 UAETTT 1 DOAAGE BIA math 2008l §odine, dostavljeno je86
CIl AEHT EEE &£ET AT OEEOEEE hE UFDEA HBDAEAO WMAOI cEp ¢@
3% u odnosu na 2012. godinu, kada jeildOOAOI EATT Yw EUOEAHOAE,
¢mpo8 CIi AETA AT OOAOI EATT EA ¢pp CI1T AEHAT EEE
Grafik 24:5 DT OAAT E POEEAU Al OOAOI EAT EA Ci AR®B.igdeigeE AET AT O
w 250
) 200
<
O
— 100
<
50
L]
o O i AERBT | AEAT | AEAT T AEAT | AERT
B¢ EUOEAEUOEAEUOEARAEUOEAEUOEAF
za 2008. | za2009. | za2010. | za2011l. | za2012.
® ukupno dostavljenih u toku
godine 221 238 229 212 211
mdostavljeno u 17 181 194 89 86
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52. $/ 3416, *1 . %% 2%6):/23+)( ):6*%E4! *1 1 T

5 UAETTTIT DPOAAOHI3ATjink 20131 godine, dostavljeno je 97
OAOEUI OOEEE EUOEAHOAEA U ¢cnpec8 CI1 AET Oh HOI

A A s oA s

Cl AET A AT OOAOI EATT EA ptn OAOEUI OOEEE EUOEAH
Grafik 25:5 D1 OAAT E POEEAU AT OOAOI EAT EWN13Adinga UT OOEEE EUOE
w 160
— 140
0
< 120
O 80
< 60
40
- 20
‘o) 0 T T T R —~
e ) UOGEAH ) UOEAH ) UGEAH ) UOEAH
revizora za | revizora za | revizora za | revizora za
2009. 2010. 2011. 2012.
lukupnodiiimwan1utoku 128 148 115 140
mdostavljeno u 93 113 82 97
5.3. DOSTAVLJANJE 2/ - * %3 %l . ) ( &) . 1. 3)*3+)( ) - 6* %E 4!
GODINU

AET AT OEEOEA EUOEAHOAEA U ¢Cmpao8

00T i EAOAéT A AET A1 OEEOEA EUOEAHOAEA U ¢mpo8

Grafik 26:5 D1 OAAT E DPOEEAU AT OOAOI EATEA OOI | PADdodinaEE AET AT OEE Ol

- 250
L
LO) 200
<L
O
0O 150
< 100
quwl
— 50
O
«<C
0 4001 T EAD4OI 1 EAD4OI 1 EAD4OI I EAD4OT I EAD
EUOEAHOEUOEAAOGEUOEAROCEUOEAROGEUOEARO
2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
B ukupno dostavljenih u toku godine 167 229 207 192 183
Bmdostavljeno u 14 119 105 104 104
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54, $/ 3416, *! . *% £%34/ -* %3 %Il .) (AZ)2018.. 3) * 3 +)
GODINU

5 DOAOEI Ei A D OAdolea.ijulal 2013. garind @ostavljena su 73
HAOOI i EACAé¢T A EET AT OEEOEA EUOEAHOAEA UA ¢n
pob O TATT OO0 T A DPOAOET AT O cCi1 AET GkupgdduAA 0O
OT EO ¢mpo8 CITAETA AT OOAOGI EATT EA puyunm HAOOI
2013. godinu .

Grafik 27:5 D1 OAAT E POEEAU AT OOAOI EATEA AAOOI PAEAGA] EE A£ET AT O

w 250

o 200

<

O 150

‘O

— 100

<L

w 50

0 0 EAOCOT I EEAOCOT I EEAOCOT I EEAOCOT I EEAOCOT I E

< TE EUOET E EUOETE EUOET E EUOET E EUOE

za 2009. za 2010. za 2011. za 2012. za 2013.

B ukupno dostavljenih u toku godine| 180 228 216 182 180

mdostavljeno u 60 136 116 84 73
55. $/ 3416, *! . *% $%6 WhH/.-1*9BY%I3.+))(( ): 6* %E4! * |

GODINU

5

z 2 A z o

od 2,5% u odnosu na prethodnu godinu kada je dostavijel

01 EO

¢mpaos8

za 2013. godinu.

PEEN

Ci AETA AT OOAOI EATI

EA

~

DOAOGEI Ei A b O-Add GE bkéobra 20130dodin®, dostavljeno je 76
AAOAOT I EAOAéT EE

A s A oz

A A s oA s

oxe AAOAC

Grafik 28:5 D1 OAAT E DPOEEAU A1 OOAOI EATEA AAOAOI-2083Ag0odnéal EE EET AT

w 250
) 200
<
O 150
O
i 100
<
w 50
0 0 : , , : .
Devetomjese | Devetomjese | Devetomjese | Devetomjese | Devetomjese
< ¢TE EUDOéTE EUDETE EUOETE EUDET E EUDI
za 2009. za 2010. za 2011. za 2012. za 2013.
B ukupno dostavljenih u toku goding| 161 209 203 177 176
mdostavljeno u 59 117 98 78 76
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6.1. . ! #24 1V +/] .| / 42%) £45 +10) 4! 1
5 EUOEAAOAETTI DAOET AO +11 EOEEA UA EAOOEEA I
OOLEHOO EAPEOAI A E EOOE DOl Ol EEAAEI A -ETEOO/
proceduru usvajanja, jer je Programom rada Vlade za 2013. godinu Predlog Zakona o
OOLEHOO EABDdn@AY Kiartdl F0iL3. dodind.T E

Programomrada Viadezg mipt1 8 CI AET O 0OAAI T C : AEITTA 1T 0Ol
za |V kvartal 2014. godine.

3 TAUEOTiT AA OA #OT A "1TOA TAI AUE O DAOET A
PDOTI PEOEI A %001 POEA 51 EEAh EAI E UAIT C EUOALA
O¢e AOT eXH AT MEEOCEI I OOLEHOO AA OA Ali AgA OOLI
EAET AT il AcEih OAET E OOOATEI EIT OAOOEOI OEI An
ATTTHATEAT T1TO61T ¢ UAETTAS

*AAAT T A T 011 01 EE AEI EAOA 1 Ol CDirekfviitdal A EA A
Evropske Unije iz ove oblasti, u mjeri u kojoj se njihovi principi mogu inkorporisati u

AT T AcO OACOI AGEOGO O1T AAcE OAeOT A 1T AOAO¢AI b
#O1TTE '"TOER O OIEOI O TEACT O ¢ O ADEAAATOEA E
OACEI 108 01 OAA OOACI AHAOAT EA OA 1T Aci Ol OAEO¢
OEOI E OOADPAI OOACY PO AGOET AOA | DOBI#NEDE - /

| OCAT EUAAEEA ET T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAAI
uporedno pravi A OEAHAT EA E EOEOOOOA UAI AT EA O OA
EOEOOOOA EAT E EOEOOOOA OOOOéTEAEA O 1 Al AOOE
Spisak direktiva Evropske unije koje su implementirane u Nacrt Zakona:

- Direktiva 2003/71/EZ Evropskog parlamentai VEA¢ A T A 18 11 OAI AOA
CiAETA T DOl OPAEOO ETEE ¢A OA TAEAOGEOE
pi 1T OAA EAOI T OOE EIE AOAO OOOHOAT A O 0OOCI
$EOAEOEOA ( Direktifaca Prospektuj ®hPDOO  EdirdktivaO
2003/71/EZ 6 QEA DT O1 OLEI A EAT 10116 UA OAcOIE
DOl OPAEOAh DOADPT OOEA UA T AEAOI EEOAT EA bC

DOl OPAEOA E O1Ti ATEA AOEAAT AEEA 1T AT AOAT EE

- Direktiva 2004/109/ . + %OOT POET ¢ DAOI Al k] dedembia 6 EEAc¢ A

¢nnt8 CIiAETA T OOEI Ai EOATEO UAEOEAOA OA C
I EUAAOAT AEiI A éEEA OO EAOOEEA 1A OOEEA
I OCAT EUT OATTi OOLEHOO ETETIT OA I[.EEATEA E

% 10SCO (International Organization of Securities Commissich$fle ' un a r o d rtig@ komisigaan i z a

hartije od vrijednosti je institucija koja postepeno razvija i funkciju nadnacionalnog regulatora.
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(n$ECAEOCEOA 1T ODMIAGEOECMM GIA &AM T OPOoT O1
Komisije 2007/14/EZ od 8.marta 2007. godine kojom se propisuju detaljna
DOAOGEI A UA ObOiT OTi ATEA 1T AOAi ATEE 1 AOA
OOCEI Ai EOAT EO UAEOEAOA UA OOAT OPAOAT O1T 1T H
¢ EOA EGOOEEA T A OOEEAATT OOE OOOHOAT A O (
j Mrektiva Komisije 2007/14/EZ 6 C-Niz Direktive broj 2004/109/EC

DOEI EEAT EATA OO 1T AOAAAA EIT EA OA 1T ATT OA

- AET1O0h DPAOEI AE¢lT T BUEBBAHAAAAT EAAEAT BBH(
EUOEAAHOAEERh ET £ Oi AAEEA 1T EOAI EZAZEET OAT I
I OT EOAéA EIE AEAEITAOAR ET & Of AAEEA 1
emitenta.

Direktiva 2003/6/EC %O OT DOET ¢ DHAOI Ai AT OA E G6EEAGA

Ci AET A | T AUAET T EOI E EODPI POl AAEE AEAE
j UTT OPT OOAAREXXAGHOMA QT § O1 1TORMAMBOA AE E OO
(irektiva 2003/6/EZ 6 § $EOAEOEOA UA 1T EATT OPOT O i

2003/124/EZ od 22. decembra 2003. godine kojomse implementira

Direktiva 2003/6/EZ %O 01 DOET C DA OI W podiddddefinitije i6 E E A ¢ A
EAOT T ¢ TAEAOI EEOCATEA bi Ol AHOATEE EIT A&
O Ol E A (idktiva j KOmisije 2003/124/EZ 6 ( Birektiva Komisije
2003/125/EZ od 22. decembra 2M®M3. godine kojom se implementira

Direktiva 2003/6/EZ %O O1 DPOET C DA OI & pollédd praveeinine EE A ¢ A
Komisije 2003/125/EZ 6 (Direktiva Komisije 2004/72/EZ od 29. aprila

2004. gadine kojom se implementira Direktiva 2003/6/EZ Evropskog

DAOI Al AT OAO EDIeCHEAMA A DPOEEOAGCATEE OOLEH

s o~ oA

i
Dl 0i AHOAT EE EIT &£ Oi AAEEA O T ATT1 006 1TA O1A

I EAAhRh T AAOGEAHOAOAT EA 1 OOAEAABABEAEA
OO0 1 EEOEI O OBirekiva Kanisie R00A72/ED 6 ddefinisanje
bT EIiTOA ET OAEAAOOEA EIT &£ Of AAEEA E 1Al

Zloupotrebe insajderskih informacija, razmjene insajderskih informacija,
zabrane manipulacija naDOL EAOOh T AAOAUA EUOEAHAOAODAI
transakcijama obavljenim na osnovu insajderskih informacija i o drugim

s o~ oA s s ~

I A OOLEHOOS

Direktiva 2004/39/EZ %O OT POET ¢ DAOI Ai2ATapilk 2004. 6 EEA¢ .
Cil AET A 1 O OL E A O #dmAnataojorA seOrkijen{a EDirdktivaE T O
6EEACA YuToppT%%: E wo T EWrépskog parlEniedtd OE O A

E G6EEAQOKEEAA $EOAEOEOA MFIBE A EhiréktivaOr ¢ ¢ T %Y
2004/39/EZ2 6 q E $EOAEOEOA  UADirektitah Kdmisijgd b O1 OF |
2006/73/EZ od 10. avgusta 2006. godine kojom se implementira Direktiva
2004/39/EZ %O O1 POET ¢ DAOI Ad veki BA ordanizagiéninA ¢ A
UAEOEAOEI A E OOI T OEI A PI OIT OATEA UA ETO
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Of E6I & 1T AOAAAT BirektigaE Romisifd E 2086/73/E 626 N

definisanje osnovnih pojmova i oblasti primjene, izdavanje dozvola i uslovi

Pi 011 OAT EA ET OAOOEAETTEE AOOHOAOAKh OACcCOI
T AAT ALT 1T O0OE TAAUT OITT ¢ TOCATA O bPi OOOPED
AOOHOOEI Ah COAODEBARAODOE OG@:EHOAh AAEET EOATE
definisanje finansijskih instrumenata kojima se trguje, kao i kriterijumi za lica

koja mogu biti profesionalni klijenti.

- Direktiva 2001/34/EZ %O OT POET ¢ DAOI Ai281niya 2061. 6 EEA¢ A
godne o OOOHOATEO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOE O
informacijama koje moraju biti objavljene o ovim hartijama od vrijednosti
j Mirektiva o kotaciji 6 BitelivaQ001/34/EZ 6 QN

- Direktiva 97/9/EZ %O OT POET ¢ DAOI Ad Adrtdl®R97FHodh&dc Ac A 1T A
OEOOAT Ei A 1T AET AAA Biekdhb sisteimig haknhdd@OE O1T OA  j
HOAOA UA &1 bikbiaBOIyEIAd gEA DI 01 OLEI A EAT 1T
OAcOl EOAT EA I AAOGAUT A I OECOOAOAEOC¢A UA|
Pl OOALEOAEBEAID® HUQUAGD ETEE EIEEATOE T A |
| OECOOAOAEO¢A UAHOEOA T A bPi Ol A¢ATEA EIT OA
&T TAA EA UAHOEOA ET OAOOEOI OA éEEA OO OOAZ

OEUEEO O OiI OAEO OOAELAEAN ODEAT EODPIOT EAOBEE

DOAI A EI EEAT OEIi A ET OAOOEAETITT1 ¢ AOOHOOAN
OPOAOI EATEA ETEE T AAOI EAEO OOI OCA EIE AE
ET 0000i ATAOA E 11 Oé6ATEE OOAAOOAOASB

- Direktiva 2006/49/EZ Evropskog paOl Al AT OA El4. guBsE2DQEA 1 A
Ci AETA T AAAEOGAOI T OOE EAPEOAI A ET OAOOEAE
j Mirektiva o adekvatnosti kapitala 6 ICADD BiltelfivaQ006/49/EZ 6 (8

A OOA T1TA EITEE OOCOEO EAOOEEAI A TA OOEEAAI
OOLEHOO Ai Aoi E AAOAI ETIT OACOI EOATE8 .1 OE : A
ATE EAATA TA TAEOALTEEEE 11T OETA O 1011 UAE

postoje2 ACOI EOAT T h -40 E /4# OOLEHOAS

2 AcOl EOAT jé mulilexéerainHsi3ém koji organizuje, odnosno kojim upravlja

I Ol AHGATE 1T OCAT EUAOT O OOLEHOA8 $A AE 1 AOAi A
OOLEHOO TAIPETATT EA AA PBOBOREAOOOL EBOAOIBIOR
supstituciju za tzv. "berzansko trgovanje”, kg se odvija na Montenegroberzi

-40 OOLEHBAIT Ol OE1 ACAOATT A OOCi OA¢EA Dl AOA «
OEOOAI ETEE 1T OCATEUOGEAR 1 AT 1T Ollilinvestitidh& | ODOAOD
AOOHOOT 8 01 OOT EATEA 101 ¢ OOLEHOA Ti1TCcO¢cADOA E

EODPI OET O E DOl AAEO EZ£EIT A1 OEEOEEE EIT1 006001 AT AO
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POAOGEI EIi A8 -40 OOLEHOA 11 LAl OOEIEHROMHOE'
Montenegroberzi.

I 4# O,dilnk ¢hdleskom overthe zcounter, prvi put uvodi regulativu hartija od
OOEEAATT OOE8 5 OOHOETE bDOAAOOAOI EA 1Al EE
bl 001 EAOCE E AAU 1 OCAT EUAOI OA OOLER@A8 40«
DOACI OAOAT EA EUI Ai O POl AAOAA E EOPAA £EEIT AI
OOAT OAEAEEAR TATTOTT O1ITATATT OCi OAOAT EA
instrumenta.

trgi OAT EA OACOI EOATTIT OOLEHOO

. A A s~

00AAI AO OOGCI OATEA TA /4# OOLEHOO 171¢cO AE
1A I E I
i

OACOI EOATTC E -40 OOLEHOAR EAT E AO
I A POAOGEI Ah 1 TLA OOCI OAGE EOOI OOAI AT 1

N crtz kon ¢ A " tEpbzitiv nutic jnesmon si T OOLpi A Osve nfegove
Oé A O1 E E Adoslo® djere IBog bektor in privredu u cjelini. U tom smislu, on
predst vlf zn é | ndoprinos z r UOT E E nj® kodpdr itivadd) upr vij nj , s
obzirom n tr nsp OAT O1 E E & njeE éimddhatad Os mim tim i n  svijest
men AL I AkoPupr vl juovim emitentima.

40LEHOA EADPEOAI Ah UAEAATT OA £ET AT OEEOEEI
OACOI AOT OTT ¢ TAAUT OAh DT Al 1 EékdnOje iinferhET EUAA
distribuciju u najproduktivnija ulaganja u korporativni sektor. Finansijska kriza

naglasila je potrebu privreda zemalja u razvoju da diversifikuju svoje finansijske

sisteme i smanje svoju zavisnost od bankarskih izvora finansiranja.

PreAl TTLAEAAARE 111 CO¢ &iME i ifvdstkorim™ d im ju | sn

sznnj ostnju, uslovim in é ET O AOhEAEOAEAd EHE nOBQLRARHOO

K pit i , koid mogun osnovu prikupljenih inform cij donijeti odgov r EO¢ O

odluku u vezi s izd v njem h rtii’ od vrijednosti ili investir T EAT & 1T AOA{ Al
h rtije od vrijednosti.

Adekv tnim propisiv. njem ob vez koje se odnose nfin 1 OEEOETv neWOEAHRAOD

] vno obj vijiv nje propis nih inform cij , ko i efik OT EI "'Grinjorg A é

L A A N~

n OOLEHOO E iziHIO@®@es Odn ¢cAHH Hh inGeSti®r .

S obzirom d je primjen z kon wuslovlien AT T 1T HAT E Abnski® TkA U
Komisije i org niz tor OO ,Fpidtost vk z DBOET EAT O EAOOKRt AT T 1 HAIT
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6.2. ANALIZA PRIMJENE MIFID DIREKTIVE U CRNOGORSKI
REGULATORNI SISTEM

. AEUT A6AET EEA TTOETA ETEO AIT1O0E .AAOO : AE
direktive MIFID (Markets in Financial Instrument Directivez $ EOAEOEOA 1T OOLE|
finansijskih instrumenata) ET EA EIi A UA AEIE EAOiITTEUAAEEO

i DPAOAOEOI EE UAEOEAOA UA EI OAOOEAEiITA AOOHO
DT TAAHATEA E T AEA OO OIOAO AT EA | TAC OAT BWIAG OIERE PO

SavietzaOT ADOAT AT EA DT O1T1 01T ¢ Al AEEAT OAh OAcOI AC
septembra 2013. godine®El Oi EOAT OAAT O CcOOPOh mA&EEE EA UAA
primjene MIFID direktive u crnogorski regulatorni sist Al 08 2AAT A COODPA
sastavljena od predstavnika Ministarstva finansija, Centralne banke Crne

Gore, Komisije za hartije od vrijednosti i Atlas grupe.

Zadatak Radne grupe je da pripremi analizu procjene uticaja potpune
implementacije MiFID direktive.

Izrada navedenog dokumenta je trajala u intervalu od 8. oktobra 2013. godine

do 28. februara 2014. godine.

$ OAARAOCADO ¢ AOOOOA OEAAT EAA 3AOEAOA UA O1 APOAIJ
i strukturnih reformi, kojom je predsjedavao potpredsjednik Vlade i ministar

OAT EOEEE DI 01 i OA E AOOI POEEE ET OACOAAEEA ) C
CITAETA T A ETEITE EA OAUI AOOAT Andliza @rinigheE AT AT EO
-)&)$ AEOAEOEOA O AOI1 T Ckopd BEsagledaqeQrendittel OT E OE
sittacEEA T A OOLEHOO EAPEOAI Ah OA DPOAAITTLATA ITE
evropskim tokovima.

Analiza primjene MIFID direktive u crnogorski regulatorni sistem je
verifikovana na 64. sjednici Vlade Crne Gore 10. aprila 2014. godine 4.

*64. sjednica Vlade Crne Gore - 10.04.2014. http://www.gov.me/sjednice_vlade/64
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7.1. OBUKA ZAPOSLENIH
ObukaEA CI1 AOTE ET OO00I AT O +1 1 EOEEA UA OOAOOHA
AEOEOI 1T OOEI A EOT U 11T OE 001 COAI 0000eéT T ¢Cc 004
EAAOT OAh ETEA OO OOIi EAOCATA TA OAAI EUAAEEOD |
vezana za sticaje novih i ool AOAT EAT EA E ET 1 OPerd taémke, O0Aé AT
OALTT EA AA OA UAPTI OIATEIA O +1 1T EOEEE Ti1T1¢C
znanje i sposobnosti.

5 OEI AAO OA 00iI COAiTi 1T AOGEARh UADPI OIATE O +
seminare u organizaciji Uprave za kadrove :

/| AOEA UA DPi1 AGCATEA 0000éT1 1 ¢ EOD@BIMpIUJA OAA O

TAT EEATEAT 11 61 UAPT O1 ATEIi AR T EAEI A OA OEOIE
Il EAEITA ETEA POOE POO UAOT EOAEAOEEE LACAT EAA
EAET AE HOIT 1 AEAA OAOI AAATE DPOAAT AOT &6 1 AOAC
I OCATEIi A8 -1 AOI 1T AOEOAOA OOA OATI ATOAAOLAEAN
OAA O AOLAOTEI 1T OCATEI A8

500A01T T OOAi AT EA E UAaw(pibddetmski seghdnOilaE4a cilp OA O A
AA OPTUT A AOLAOIT EABDALEEREDOA EOI AOT EIi DPOET A
OOOAOT T ¢ OEOOAT A #0O01T A "1 OAh DI 1 EOEEIT T EAAT AI
ljudskih prava. Sob2DT I T A O ET 1 EEE EA ¢&liethédae ET EE O

PEOATEA ETEA OA OEé¢éO UAAOAT A AEOEOEI ET AAEE
manjinskih naciol Al T EE UAEAAT EAAh OAETT OOE DI AAOAEATY
Ol TATATTI DOEOOODPO EIT & Oi AAEEAT Ah OAOOEI EA
mjesto i u ovom programu.4 Al AOOEA AEAIT ET A EU 1T O0A 1T AI AGO
zaposleni u Komisiji su:

- Zabrana diskriminacie 7z AEIT E 1T AOEA EA bDPOI HEOEOAT EA
Ol OLAATEEA E TAIEAHOATEEA 1 AEOEOEI ET AAE
cilju adekvatne primjene antidiskriminatornog zakonodavstva u sva
kodnevnom obavljanju radnih obaveza.

- Tajnost podataka - cilj obuke je upoznavanje sa odredbama Zakona o
tajnosti podataka, procedurama i standardima za postupanje sa tajnim poda
cima.Svrha obuke je pOT HEOE OAT EA UT AT EA EU 1T Al AOOE ¢
podacima, upoznavanje sa aktivhostima neophodnim za impigentaciju
- AETTA 1T OAETT OOE bl AAOAEAR ODPT UT AOAT EA
zahtjevima za izdavanje dozvola za pristup tajnim podacimajpoznavanje sa
OO01I 1T OEIT A E PpOI AARAOOAI A UA ET OEH¢AT EA OAEI
I AOAUAAA UA DPOAEOEéT OOER@A EARO POABAUEI |
eventualnih problema u postypanju sa tajnim podacima.
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. AETTA T UAHOEOE bHi AAOGAEA 1 1 EéTT O0EN
OOEEAOOE E EAEéATEA UTATEA 1T UlI AeAEO UAE
nosti. Svrha obuke je ukazivanje na pavilno i zakonito postupanje prilikom
obrAAA T EéT EE DI AAOAEAh 11 CO¢c1 100 EUOAAA
I UAHOEOE bi AAOAEA 1T 1 EéTT OOEh 1 OEI AT EA
preOAUEIT ALAT EA DOI AT AT A 1T AOGEIEAE QODADADA
prilikom uvida u podatke koji se ol EAT O T AOAi OEO E OOOAOA
EAAOT OOEEE EADPAAEOAOA O AOLAOTEI 1T OCGAI
podataka.
- Slobodan pristup informacijama - cilj obuke je upoznavanje sa odredbama

Zakona o slobodnom pristupu informacijama, procedurama i standdrma za
bl OOOPAT EAN S5EAAT A6AOGATEA DOAEOGA 1 Ol AH¢
zahtjevima.Svrhaobuke EA T OET AT EAT EA 1T AAT Oi EAAh T A
UA DOAOGAUEI ALATEA DOT AT AT A 1TAOOAI EE PO
OPiT UT AGAT EA OAHMDICAAEIOECcEETI POEOOeT EEA UA
slobodnom pristupu informacjiama.

Izrada politika i zakona -0 OT AAO DOEAOOLEOAT EA #OT A #1 O/

zakone, kao i podze1 T OEO OAcCOi AOEOGOh ETEE ¢A AEOQE

standardma izaE T 1 T AAOOOOI I w5h OA bPiT OAATTI DPALTEI
Crne Gore. 4 Ai AOOEA AEAT ETA EU 1T O0A 1T A1 AOOE EITE
Komisiji su:
- YUOAAA E AT 1 I d¢ljsbukeAe ugdkriavahjedprocedure pripreme,
EUOAAA E AT 1 BuhAiottke ERAEBEHQIABEOEOAT EA UT Al
Ol OLAAT EEA 1 DOl ARAOCODAOMAADOED@A T 1T HAT E
OOCEI Ai EOATEO TAAEITTAITIT C UAETTIT AAOOOOA
- 00AOTT OAETEE¢EA DPOAOEI A UA EUOAAOG POl DPE
nje propisa sa pravnim poretkom EU - cilj obuke je upoznavanje sa
pravno z OAET E€EEI DOAOEI EiI A UA EUOAAO b

OOEI Ai EOAT EA DPOT PEOA #0171 A SvrhaOohukeOid D OAOI
postizanje bolje efikasnosti i racionalnosti u obavljanju pslova naizradi
UAETTA E AOOCEE bDOI PEOGA OA bl OAcAT EA
pravnog sistema.

- : AET EOCEEOAT EA 1 Ai O ADbblke & upc2rgvadd €aA
I O1 1 O EI bT EI T OEI A I Ai OT AOTATT ¢ DPOAO/
i Ai OT AOT AT EE OCT OT @rienon® Adredalia AZ&an& éol T |
UAEI EOEEOATEO E EUOOHADARECE 1A WIEREA Al
i Ai OT AOT ATEE Oci 61 OA E AOOCEE AEAOA EITE

A £ N s oA o~

$0LAOT A ObOraGamoupravh - ©vAjl programski segment ima za cilj
sticanje znanja o sistemu funkcionse EA AOLAOT A E 11T EAITTA
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i Ai OOT ATEI TATT OEI A AOLAOT A OPOAOGA E 11 EAI
organizacija, regulatornih tijela i drugih subjekata. DAAE OA BT AT 1 EHAT A AE

OPOAOGTT ¢ AEAI T OATEA TATPEITATT EA E TEAEéAOE E
upravnog postupka, inspeREEOET ¢ 1T AAUT OA E DPOAEOHAEITT C
pokretanja postupka, pravilima i procedurama u navedenim postupcihh T A ET T |

I OOOAOEOATEA DPOAOAKh TEEET OI T UAHAOGEOIT I EAI

Pl O1 1T OATtéimina Badud AR GO OEA AEAIT ET A EU T OA 1 A1 AOGC
zaposleni u Komisiji su:

- | DPAOE ODPOAOFdjoimke FRO BONEEI UT A OAATERRA EO A AHEI O
UT AT EAT EAEOLAIOOL AATEEA E 1T AI EAAGATEEA T 1
OPOAOT T ¢ DI OOOPEA E 1Al OéEOATEO O ODPOAOG
DOAEOA & 1 PHAOAI Osvdd dbike je rapmjedediskistaVé 8
kod postupanja po Zakonu o o OAODOAOT T i bl OOO6PEOh OE
T AAT OT EAA O DPOEIEATE : AEITA E DPOAEOE¢éT E E
DOAEOHSvEh& bhike EA DPOAEOEET A DOEI EAT A : AET 1T £
b O A E OrdldgEpraksa, iskustva, nedoumice.

- Inspekcijski nadzor - cilj obuke EA OOEAATEA 1101 ¢ E bDPOI HE
UTATEA T OITUE ET OPAEAEEOEI C 1T AAUT OA E |
ET OPAEAEEOEE 1 AAUIT O EAI E T AT AOI EAT EA
ET OPAEAEEOEI C 1T AAUIT OAh I AAOGAUAIT An I 01 A

inspektora, pravima i obavezama subjekata nadzora i drugih lica u postupku

T AAUT OAh EAT Ei DIOBKEODEIOIOODBEAT &1 OPAEAEEOD

OEAAT A¢AOATEA DPOAEOA O OOHATEO ET OPAEAEEC
- Kancelarijsko poslovanje - cilj obuke EA OPT UT AOGAT EA OA DO/

primjenom Uredbe o karcelarijskom poslovanju, standardizacija poslova i

Pbi OOOPAEA O 1T AAOI EATEO EAT AAT AOEEOEIT ¢ Bl C

propisa, upoznavanje sa modelima i metodama za optimalno upravljanje

dokumentacijom, upoznavanje sa arhivskim i nearhivskim zakonodastvom,

vezanim za upravljanje dokumentacijom i kanelarijskim poslovanjem i

DOAEOEEéT 1 OPi UT AGATEA OA EAI ABDE ARARAEAHHI

I AE1 EALAOGAT EAnh O é&md AAO OA OALAGEI DBOI DPE

31 OLEAGAHE G i) @Yof programskog modula je upoznavanje sa novim
Ol OL AAT S&emBri injegdvEn osnovnim institutima, pravima, obavezama i
odgovornoOOET Ah EAT E AOOCEIi PDPEOATEEI A EIEA O/
Ol OLAATEEA E 1T Al EEAOAIADE A8 OORGRAA ARU bPil @1 OL A
smjernice za sStAAT EA T 1 OEE E DOl HEOEOAT EA Dl 001 EAcE
DI 1T LAGBIAAURABDI O T OCATEI A AOLAOT A OPOAOGA E AOO
ETEA OA DOEI EAT EOCEA : AEET 1T Al RORTGAIA ETONSDL A /
AEATETA EU 1T OA T AT AOOE ET EA OO bpi EAi Al E UADI
- 01 OOOPAE EUOAAA 1 EOGA 1T O1 OOOAHIT-EIjE OEOOA
obuke je upoznavanjc OA OOAT AAOAEI A UA EUOAAO ! E(
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organizaciji i sistemaizaciji. Svrha obuke EA T OB1T O1T A1l EAOAT EA O
EUOAAO ! E O Ajoj Torgarixaci) G Osfstdmatizaciji i otklanjanje
T AAT OT EAA E OEAHAOWMA EA ET T EOAOT EE DOT Al .
- %OE¢é EE -Eil dbdkg (& unaprijediti znanja polaznika u oblasti etike,
odgovarajuc AC T AT T OA DOAT A 1 EOAOEEI| zacpphA OOOOE |
OPl UT AGATEA OA OOAT AAOAEI A pPIOITOITC
komunikacije zaposlenih i stvaranje paitivnog poslovnog ambijenta.Svrha
obuke: BT AOOE¢ A OA AOEéET arikotupkifsioj Kaltri E AT B
AOLAOT EE OI OLAATEEA E 1T AI EAAOGAT EEAN 00l
poslovhog ponddAT EA O OLAAT EEA O OOHRATEO b1 Ol
UAEAAT EEET ¢ AT AOAh EAOIT C EIT OAOAOA E
AOL AOigan& ! EEOI EAA OA UT A¢éAE ¢éO0OO0OATEA 1 Eé
OO0l EAT OOOA AOLAOGITTC 1T OCATAS8

Prevencija korupcije - Ovaj programski segment ima za cilj da svestrano analizira

pojavu korupAEEAh EAT 1T ACAOEOT A AOOHOOAT A pPi EAO
dokumenOAOAh UAEITT A
OEAHAT EAR 1 OAE 1
korupcije u Crnoj Gori.

h OOOAOAHEEE AT EOI AT AOGANR
O i 60 UA AAI EA DOAOAT OEOI

A T OT1T 00 OE Géxdbndmskd® Isitudeif@ E Eilnoj Gori od njenog

osami OOAT EEOAT EAh EAT E OOA OAcA DPii1EOEEEA
AEOEOT 1| OOE OOiIi EAOATEE EA ¢é1 AT 0000 mfemundOl PO
Ul ATEA E OEAHOET A UADPI O1I ATEE O AOLAOTEI EI
inenoODOEAEAOAT EAh OU EOOI OOAIT AT 1T O1 APOEAIT Al

Programi u ovom sklopu obuhvataju set savremenih perventivnih mjera za

AEAT T OATEA DPOTI OEO ET OOPAEEAh & EOOEOAEOCE
korupcije, iz kojih proizilazii T CO¢1 1 OO O1 APOEAi ATEA AAEEEAOI
AOLAOT EE T OCAT Ah EAT E DI Oil1ETEEA DPAOAADPA
institucija. 4 AT AOOEA AEAIT ET A EU 1T OA TAI AOOE ETEA ¢
su:

- Prevencija korupcije zciljobuke EA OBIT UT AOGAT EA E O1 APOE
UT A¢AEO DPOAOAT OEOTT ¢ AEAITT OAT EASvihBOT OEO
obuke EA OOEAATEA E O ADOEEAi ATEERABPDOAT EEBA £
I HOAOT 1T OOE ET OOPAEEA E TA¢éETEI A POAOAT

- Razvoj planova integriteta - izrada, usvajanje, sprovodjenje - cilj obuke
EA OPT UT AGATEA AOLAOI EE OI OLAAT EEA OA
integriteta, medjunarodnim standardima, ukdJ EOAT EA T A OEHAOOOO]
ulogu koju integritet ima u obavljanju profe€1 A1 T EE AOLT 1T OOE UA
i 1 ECORCOEIOAOQh UA DPOI ZAAOGEEO j POT £ZAOCEIT 1T A
(institucionalni integritet); usvajanje osnovnih pinAEDA UA O1 ADPOEA
ET OACOEOAOAKh AT EI EOATEA OI OLAAT EBA UA 1
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DOl AAROO EUOAAA bPI AT A ET OACOEOASWA A b1 Ol
obuke EA ODPT UT AGATEA OA DPOEIT AE feinikojiih OACOEOA
EAET UA Ol OLAAT EEAIODOCOLEIAOBHOADT AOL ABIROEDE(
sa zakonskom obavezom ddnHAT EAT OB\l AET OACOEOAOA O
organima; upoznavanje sa svrhom plana integriteta i njegove ubA O EAé AT EO
ET OACOEOAOA O AOLAOITE OPOAOGEN 5bH71T UT AOAI
O0000i EOAT EA OEUEEARh EAT E ODPI UT AGATEA O

integriteta.
Finansijsko poslovanje -/ OAE BOI COAI OEE 11T AOI 1T Al 1171 cObgc
osistemujad EE &£ET AT OEEA E AOLAOTTiI AOALAOOh ODPI

UAEOEAOA UA DPOEDPOAI O DPOI COAiI OEi ¢ AOALAOA E
planiOAT EA E EUOOHATEA bDOI COAI OET ¢ AOALAOAR UA
UT AT EARh EOT U OOiI AeATEA T AOAi ATEE DOI Al Al A
DOAAAAOGOT T O1 OOOAHT EA OAOEUBF&MASKE cjiem@lzPEOET A 1
ove oblasti koje supohai AT E UADPT O1 ATE O +1 1 EOEEE 00¢q
- Revizija javnih sredstava u Crnoj Gori - cilj obuke je upoznavanje sa
I OT T OAIT A AOALAOOEIEA BEGAGOOIE ARCAADLEI bi O
stepena razumijevanja eksterne i iterne revizije u javnhom sektoru i primjena
Zakd A T $OLAOTT E OAShbdobReELolfe rafumie@ied OAE E E 8
I AAOAUA ET T 00T 1 EOATEE OOAEAEAOA O bl 00«
sredstvima (fiskal T1 E T AZEOEAITTI1 EITOETTIqh OAcA
EAOTT1T OAEOT OOh Akbnik& 2a zékdnioéiAdralildoOras O1 OL A
Di 1l ACATEA AOLAOTEI OOAAOOOEI A E OODPI O0OA
- Javne nabavke - cilj obuke je upoznavanje sa sistemom javnih nabavki u
Crnoj Gori, sa zakaiskom i podzakonskom regulatvom u oblasti javnih
I AAAOEE OA DPOAOEITA PDOEI EAT A UAEITTA E bC
nabavki i pravilna primjena instituta i postupaka javnih nabavki u praksi.
Svrhaobuke EA 1T AEHA E EAAT T OO0 fahimtngbAka®®OIiET EAT A
podzakonske regulative, bolje i efikasnije razumijevanje postupaka javnih na
bavki i njihova primjena u praksi, postupanje komisija kod pregleda, ocjene i
vrednovanja ponuda i razmjena iskustava.

Evropske i evroatlantske integracije 7 Integracije u EU i NATO savez prdstavljaju

OlTLAT E UAEOEAOAT bDHOT AAOh EITEE EUEOEOEA 0O
bl OOAOI EATEE AEI EAOA8 #OT A "1 OA UA OAAA OOE
neophodne reforme u svim oblastima iz evropskeACAT AA8 . AET 1 OOPE
prezentacija crnogorske administracije, tokom procesa skrininga (predstavljanje
zakonodavstva EU i zakonodavstva Crne Gore u pojedinim oblastima), Crna Gora

EiA DO E6ODPMWAOHRDPOEA EiI T EOEEA UA AAIEE 1 AOOA
reformi neophoAAT EA T AOéAT E OOOO¢éAl EAAAO E UAOI

EOAI EOAOT EE OAOOOOA 1T A EUOUAOTT ¢ UTAéAEA U
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DAOODAEOEOA #OT A '1T OA AEEOEOA DPOAOAA EAéAI
treninge iz ove oblasti koje je Uprava za kadrove smijestila u ovaj programski modul.
4AT AOOEA AEAIT ETA EU 1T OA T Al AGOE EIT EA OO0 bi

Evropska unija - cilj obuke je upoznavanje sa funkcionisanjem i
djelovanjem Evropske unije.Svrha obuke EA O OEOAOAT EO AAT AHI
Evropske unije i istorifOEEE OAUI T CA TEAT T C AAT AHT EAC
sa organizacijom institucija Evropskeurce A E T EEET OEI OI 1T CAI A
TATTOTT E OPT UT AOGATEA OA OAOOEGedne] 11 AE
E AOLAOA ¢é1 AT EAAnh OA AOOCA OOOAT Ah UAOE
integracije, o OA E O %OOI PEh EAl E EAEja OAE
OOE¢A T A DPiIi1EOEEEO E OI AEEAITO OFAOO E
cilieva evropskog integracijskog procesa.

)T OOEOOAEEA E 1 AéET - cill bduke Fd ip&zAavahjghdaOE A %
ET OOEOOAEEAI A %OOI PIOEGRC OEEGERARENTARGAT EA T
kao i djelovanjemimé OOT AT T 1 OIvdAbIKE jb Uip8znavanje sa

ET OOEOOAEEAI A %OOI POEA OTEEA E TAeETTI
OEOAOAT EA AAT AAT EA O 00O EskD @Aoganfeing B OE A
AAT AART EAc ETTAADPOAR OOEAATEA UTATEA T I
institucija i sticanje znanja o instrumentima finansiranja unutar EU i o

Ol T LATT OOE 1 Ai OFET A1 OEEOEEE 1T AT 1T OA UAI A
Pravni sistem i pravni akti EU - cilj obuke je upoznavanje sa pravnim

sistemom Evropske unije. Svrha obuke je upoznavanje sa pravnom

strukturom Evropske unije, shvatanje pravnog okvira Evropske unije,
upoznavanje sa pravnim instrumentima Evropske ut A E T AéET T 1 1 E
primene, OPT UT AOAT EA OA |/ PHOEI b O AténieE | DOE
T EEET OT ¢ UT A¢éAEAnh OEOAOAT EGRA TERODIT WAT AsBA
supremacije i direktnog efekta i upoznavanje sa glavnim karakteristikama
Lisabonskog ugovora;

#OT A "TOA TA DpOOO EA ¢l AldjCobuke ©® %OOT |
Obi UT AGATEA OA Al OAAAHAT EEI OTEIIT DBOEDC
Evropskoj uniji. Svrha obuke EA OOEAAT EA ET 1T EOAOT EE OAU
toku procesa evropskih integracija u Crnoj Gori, pregled razvoja
organizacionog ustrojstva u Vladi Crne Gore za koordinaciju procesa
DOEOOODPATEA %5h DOACI AA OAAOLABbées EI EOE
AOGOI POEEE ET OACOAAEEA E DPOACI AA AOAOGEE
u Evropskoj uniji.

Pregovori o pristupanju EU - cilj obuke EA OPT UT AOAT EA OA O
tokom pregovora o pristupanju. Svrha obuke je sticanje konkretnih znanja o
pripreil AT A UA 1 Oblgavdtd Ephidtubakje BUDA E€1 1T OOE E O,
EUI Ai O DOACT O1 OA 1 330 E DPOEOOOPATED
uspostavljanjem koordinacid EE OOOOEOOOA UA O1i ATEA b
toka pregovora po fazama i po poglavijpna acqus-a, razumijevanje glavne

faze ekonomske integracije, oHOA E O %Okakobtdj hprocésA | E
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AETTT 1 OEEE ET OACOkAiGEiRinuGRE é dzuthijdanpi | EOE é
AETTT1 OEEE E DI I dkd) btediakigkogipiotegad OA A OOT D

- Pristup bazama podataka EU z cilj obuke je upoznavanje sa prednostima
ET OEA¢ATEA xAA ADPI EEAAEEA -L&5(Baza:sAOEI ODI
DOi PEOA T A pwup8 CIAETA Al AATAO EIEE OC
"AUA OAAOLE TET p8unn8nnni GADAQIBOAT ODEGQAIL
210)$ DPOAOO OAT AAGAO 1T &£ OEA %5 | AT AOTI
OAEOOT OA 1 1T AETT OEEEI AAAAOATEEI A O %5Qs8
EIEA OAAOLE EIiATA E #£O1 EAEEA 1 EOMAE EI EE
sudu EU i sl) kao i upoznavanje sa celex oznakom svakog pravnog akta EU
i HOA EA #Al Agh EAET OA bDOAMBaobukeddh ET EA 7
postizanje visokog stepena brzine pretrage svih baza podataka EU kao i
familijarnost sa evropskim zakonodavstvom i zdacima koji su pred nama.

Upravijanje projektima - +AET AE Bl AOLAI A AOLAOA bi OAI
EAT AEAAOA O 1T APT OEIi A AA EOPOI A EOEOAOEEOGI A

l
cnne8 | Al OéEIT A AA OOA Al OAAAAT EA 1T AIEEA
potencijalnim kandAAOEI A UA é1 AT OO0OT j#!2%$3h 310! 2$H
Instruments) objedil E & EAAAT O1 EOAQUAITE )1 006001 AT G

(Instrument for Pre- Accession Assistance IPA).

| OAE EAAET OOOGATE ET OO0OO0O0I AROT A ADIUMADsEEHA EADT ¢
AOGOI POEA ET OACOAAEEAR EAET O 1T A1 AOOE £ETATO
AEOPAOOOEA bl AOHEA OAA&EI O Al AmenARABEov@A ODOT OT
OA EOT U OEHA UAOAATEE EI i bidikik DERAARI AdIEAEE
DOi EAEOA8 $A AE OA 1 AOEOAcesiiekopskd ilte@rache DT OOAA.
yo!'nh DI AOHEA O UAI1TEAI A bl OAT AEEAITEI EATA
sprovodi se kroz pet komponenti.

5001 OOAOI EAT EA A EEEAOT dvg Eviopske Qe e si& ADE fic AT EA
UAEOEAOAT DOiI AAOh EITEE DI AOAUOI EEAOA AOCI O]
AT CALT OAT EA OOEE 1T AAI ALTEE AOLAsbOHeEE uET OOEOOD
T AOAATTI DPAOET AO AOLAOT E 1 OCAIng fohdévina OT AA UA
%00 POEA OT EEAh AT OOOPT EE bDOOAI )1 60001 AT OA
fazama projekinog ciklusa.4 AT AOOEA AEAI ET A EU 1T O0A 1T Al AOGO
zaposleni u Komisiji su:
- Strukturni i kohezioni fondovi  z cilj obuke je upoznavanje sa razvojem

kohezione politike Evropske unEA E ET 00001 AT OET A UA 1 EA’

Svrha obuke jA OOEAAT EA EITEOAOI EE UTATEA 1T EITO

teritorijalne, ekonomske i socijalne kohezije u EU, uporedna iskustva

ET OE H erdds$tadval strukturnih i kohezionih fondova u EU, podrobniji

PDOACI AA OT EA OAUOI E Anja AdbdzibnfnQoalitik&BU iE  AEET Al

konkretnih znanja o vezama kohezionih politika EU sa komponentama IRA
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- Kako Crna Gora koristi sredstva IPA fonda - cilj obuke je upoznavanje sa
TA¢ETT i ODPT OOAAA OOAA OOSviGobukdije stickhjd AA O
konkretnih znanja o projektima koji se ostvaruju preko Instrumenta za
DOAOPOEOOODPT O PI AOHEO j)yorq O #0OI11E
programiranja i implementacije IPA programa i projekata,] AEAHT EAT EA
OAAOL AKEAE $))BEAHT EATEA OIT EA POEDPred A UA
IPA-e.

I A EAAREA Al OOPEAATI -djbdkeldidefifkbvare D OT EA
potreba, formulisanje ideje u skladu sa prioitetima u procesu programiranja
i izrade projekta. Obuka se sastoji iz tri faze i to | dio j€rojektni pristup i
upravljanje projektom. Il dio je faza analize (veza sa projektnim ciklusom i
EIl EOéT EI AT EOI AT OEi Ah DPOEDOAI TskanaAl Al EUA
SWOT analiza) i lll dio je faza planiranja (LFMzrada matrice sa @finisanom
strukturom projek ta, raspored aktivnosti i raspodjela sredstava).

SOEAATEA E O1 APOEAiIi EOATEA OEAHOET A O 1Al AC
Osnovni resurs svake ®CAT EUAAEEA éET A |1 EQOAEprifesul EEET C
realizaciji i ostvarenju postavljenih ciljeva. Ljudski resursi u organizeiju unose
EOAAQEOT T OOh ETT OAOCEOI T OOh 11 OEOGEOATT OC
Upravljanje ljudskim resursima treba shvatiti kao proces u kojem svaka pojedina
AEOGEOTI 1 60 EIi A OALT O O0i1¢cO O EUCOAATEE OODE
UAAT 0T 1 EAT E AZEEAOAT UADPI Ol ATE8 : A EUCOAA
da odgovori izazovima i zahtjevima kji su pred Crnom Gorom, neophodni su

EOAT EOAOTE E 1T AOAUT OATE 1 EOAOEE OAOOOOE |
Dl OAAT O DAILAOGODHAR AEAT ET A EU 1T OA 1T A1l AGOE EI
Komisiji su:

- Upravljanje i razvoj ljudskih resursa  z cilj obuke je unaprijediti principe
rada sa ljudskim resursima. Svrha obuke jA O1 ADOEAi EOAT EA
upravljanja ljudskim resursii Ah 0BT UT AOAT EA OA 1T AEAT I EE
EAAOT OA O DPiI OAT h POADPI UT AOGAT EA ipNTGAT AEE
poziciju, OEOAOAT EA DPiT OOAAA UADPIT Ol ATEE UA AAI
OEAHAOATEA EIT &£ EEOCA 1 Ai O UADPI O1 AT EI A8

- Motivacija zaposlenih - cilj obuke je sticanje savremenih znanja o
motivaciji i motivacionim mehanizmima. Svrha obuke je bolje razumijevanje
i sagledd®AT EA OAAT A 11 OEOGAAEEARh 1T O1 AAAOAT E
bolja komunikacija i efikasniji protok informacija unuOAO T OCAT A AOL .
OPOAOGA E 1T Ai O TEEI Ah ATITEA 1T OCAT EUT OAT E
pojedinaca, kao i timova®OA ¢ A U A A kafdslénfh @@r@dnom mijestu i
smanjenje broja konfliktnih situacija na radnom mjetu.

- Upravljanje rizikom u javnoj upravi - cilj obuke je upoznavanje sa
AT A1 EUT I OEUEEA E ODPOAOI EA¢EEI OEAHAT EI
Svrha obuke je upoznavange sa savremenim metodama i tehnikama
upravljanja rizicima (metodologija za upravljanje rizkom), prepoznavanje

h
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90

potrebe za kontrolom rizika i razvijanje sposobnosti pozitivhe reakcije na

rizik.

6 EAHOET A pCkebike GAAERA AT EA OIOAIURA ORAGEAEGE
pravilan izbor i upotreba tehnike prezentacije, zavisno od povoda i vrste

EAOT T OOE ETEITE OA 1T AOAcgAI T heentixi@AZAET T A OF
bl OOAAA EUCOAATEA OADPOOAAEEA AOLAOGITC 1T OC
E | E A Lnég ptedsthvnika.Svrha obuke je sticanje konkretnih obrazaca za

OOPEAAT O ObPiT OGARARD IDOMAAA ORABRAET EEAh DPOAE
upravljanje utiskom kod sagovof EEA j OAT | POAUAT &1 OAT EAQh E
za kvalitetan javni nastup, javni govor inastup u medijima, ovladavanje

OEAAOET Al A OAOAAI ruhicranja (gbvédr idadid A iICIGicd 1 BN
samostalne pripreme powerpoint prezenacije.

Poslovna korespondencija -ciljobuke EA EAé AT EA UT ATEA E OEA
ET OAODPT AAT AREEAA h D ORAIOEDTAOADT O1 1 01T A AOEEAAEE
organa, usv& AT EA E O1 AAATEA OEAHAOET AT A Ol OLAA
AOLAOT EE T OCAT A j POAOGEI A OOIi ATA E DEOATA
DI oiT o611 ¢ ATTO1TTA 1ATEEARGEAOADEADRERET |
svakodnevnom poslovanju i u komunikaciji sa strankama.

61 i AT EA E-lcif) Abdké G&uboznavanje sa osnovnim principima i

6 EAHOET A | AdijGbueeOE&AA T AOE AOATEA OOGET O1 AAg A
OO0T1T i AT EA T1nih O posadrdentQrstva.
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7.2. MEMUNARODNAI MEMUINSTITUCIONALNASARADNJA

Komisija za hatije od vrijednosti Crne Gore je, od strane Evropskog nadlel:nog
organa za trliHa kapitala (ESMA, prihvacena za potpisnicu Memoranduma o
saradnji u oblasti alternativnih investicionin fondova. Cilj potpisivanja
Memoranduma je unaprjei enje saradnje, razmjene informacija i iskustava vezanih
za nadzor alternativnih investicionih fondova, uz sprovoi enje pravila o
povjerljivosti i razmjeni informacija koja se primjenjuju na nadlalne organe EU,
ESMAu i Evropski savjet zasistemskirizik (ESRB.

Komisija za hartije od vrijednosti, Ministarstvo finansija, Uprava za sprijeéavanje
pranja novca i finansiranje terorizma, Centralna banka, Agencija za nadzor
osiguranja, Ministarstvo unutraFhjih poslova - Uprava policije su potpisale
Memorandum o saradnji i razmjeni podataka u oblasti sprjeéavanja pranja novcai
finansiranja terorizma.

Komisija za hartije od vrijednosti i Komisija za sprjeéavanje sukoba interesa

potpisali su Sporazum o saradnjih iji ée cilj formalizovanje dobre i intenzivne
komunikaciju, uz poHovanje zakona

5 OEI AAO OA OAAI EUAAEETI|I DOAOUAOGEE 1 AAOA

A £ 0~ 2 A ~ s oAz s

vrijednosti je stvorila neophodne uslove za uspostavljanje automatske razmjene
podataka sa KomisijorU A ODPOEAéAOAT EA OOET AA ET OAOAOAS
7.3. PROCES EINTEGRACIJA | SPORAZUM O STABILIZACIJI |
02)$25%)6!.*5

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i
DOEAOOLEOAT EO DPOAAOOAOI EAEO 1 G0GAED AHMOBRODE.
DOl PEOA EU 1 OA T A1 AOOE OA bDPOiI PEOEI A %58 +
OOAT AAOAA E DOAEOA pi OI T OATEA T A OOOAT A UA
OAcCOlI AOT OTA E TAAUT OT A &£O01 EAEEA AEOE OOEI A
KomisiA EI A AEOEOTIT OéAH¢A O POT AAOO BDOEAOOLE

- 6. Privredno pravo

- 9. Finansijske usluge;

- 17.Ekonomska i monetarna unija.
5 T EOEOO 10 ¢ pPOI AARAOGA +1 1 EOGEEA OAAT O1T1 EC

Pododbora za ekonomska iE1T AT OEEOEA DPEOATEA E OOAOEOOE
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0OAAOOAOT EAE +1 1 EOEEA UA EAOOEEA 1T A OOEEA,
O AOOOIADAIAE AGT 11T OAOOAT AEO AEI AOGAOATTT ¢ Al
tekovine za 9. Pregovara ET BT CiI AOI EA ET EA OA TATT OA TA 1
Briselu.

41T ET T AEI AOAOAITT C AT Al EOEéEI C DPOACI AAAh @I
kroz 18 prezentacija, predstavnicma @1 AOAT 11 ¢ AEOAEOI OAOA UA 0Oi

usluge Evropskekomisije predstavili regulatorni i institucionalni okvir u oblasti

AAT EAOOOOAR 1T OECOOAT EAh OOLEHOA EAOOEEA 1A

ET £#OAOOOOEOOOA 4&£ET AT OEEOEI ¢ OOLEHOA8 0OAUAI
zakonodavstva s evropski P OT PEOEI A O 1T OEiIi 1T A1 AOOEI A E D
cilju potpune harmonizacije s relevantnom pravnom tekovinom Evropske unije.

Pored rada na prezentacijama, radna grudb @ D OEDOAIT EIl Anosika OAAAIT A

£O01 EAEEE OACOI AOT OA O AAT EAOOEIT T OAEOI 00Oh C
#O1TTE '1 OE8 OOAUAT Ol OATE OO EIEOéTE EITAEEAC
2007-2012. godine, u cilju jasnijeg prikazanivoa razvoja finansijskog sistema u

Crnoj Gori.

: AET EOGeATT EA AA ¢A OOEI Ai EOATEA O bOI PEOEI
I OECOOAT EAh OOLEHOA EAPEOAI A E PAT UEEOEEE £l
propisa, obezbijediti visok stepen sabilnosti finansijskog sistema uCrnoj Gori.

+AET OA 1 OE bDPOI PEOE T ATTOA E TA ODPOI O1 i Al E/
O00iI 6CAi Ah EAI E OOAiEOATEA 1T AéET A OAOAAT EA
TEEET OT 1T DOTT1 EIDIAIAT OAjRbdvhrivanjihjid®g¢ E ¢ A (

UAEAAT E€ET C SOPAOOEUI OOET ¢ AEI EAh A Oi EA
stabilnosti.

0T AOHEA E OIi EAOT EAA %OOI POEA EIT I EOEEA Ul A¢A
bi EOAI EAT EA E OEI OEE OA Bankene EdreE Knenisijd ET OOE ¢
za hartije od vrijednosti i Agencije za nadzor osiguranja.

00AI A )UOEAHOAEDO %OOI POEA EI I EOGEEA 1T 1T ADPOAOGE
jeodreiAT E T APOAAAE O 1T Al AOOE £Z£ET AT OEEOEEE OO0l
napori za harmonizaciju i implementaciju pravne tekovine EU. U cjelini posmatrano,

I OOOAOAT EA Oi EAOCAT 1T APOAAAE O OOAPAT O OOEI A
NOAEO T Cli i ROLE Bijeiskod ékdnaniskad T OT i OOF
O AEAI & OACOlijatoA HifedhosttCria Sdvdljé dodila OOL EH O/
theg E OEI A UAOQGUAI A ¢ox8 1T EAOCOT O EI
A EITTEOOAT O1T1 606 AOLAOAh DPOOLAEO¢E OC
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DOl OPAOEOAOAS 3AOEEA 1T OEEprociEna O kadidhéink E A E A
konkurentnosti u svijetu.

7.4. KADROVSKA OSPOSOBLJENOST

Na kraju 2013. godine Komisija za hartije od vrijednosti je imala tridesggdnog
zaposlerogET EE OO OAOPT OAi ATE O TEOEOO Ol EAAACGE

- Sektor zakorporativne aktivnosti

- 3AEOI O UA OOLEHOA EAOOEEA I A OOEEAATT 0O

- Sektor za penzione i investicione fondove

- Sektor za razvoj i saradnju

- Sekretarijat Komisije

- Kabinet predsjednika
6 AcETA UAPI OIATEE O +11 EOEEE UA EAOOEEA
obrazovanja (dvadesetpet zaposlenih, odnosno 83%), dok ostali zaposleni imaju
OOAAT EA 1T AOAUT OGATEA j HAOO UADI O ATEER TA
AEDPITITI OEOTEIC T AOAUI OATEA 1T AEOEHA EA AE
su ostali pravnici (osam zapokenih).
5 +i i EOEEE UA EAOOEEA 1A OOEEAATT OOE 1| OH
UADPT Ol ATEEQh AT E LATA éETA tg¢b UADI Ol ATEE
001 OEA¢T A OOAOI 6O UAPITI Ol ATEE O +11 EOEEE E.
Ci AET A8 6Ac Efsgd WADIT @I AITEE GRS (1 AT A T A ocuv C

001 OEAelT T OAATT EOEOOOOT O +11 EOEEE EA TA
Ci AET A8 6A¢cET A UADPT Ol ATEE EI A OAATT EOEOOO
(19 zaposleni odnosno 6.%).

Tabela 32: Osnovni podaci o strukturi zaposlenih u  periodu 2011.-2013. godina
007 OEA 007 OE/

Godina Zapi;?é nih starost radno
zaposlenih iskustvo
2011. 30 35,05 4,77
2012. 31 35,82 5,61
2013. 31 37,38 6,52

Tabela 33: Obrazovna struktura zaposlenih  na dan 31.12.2013. godine

broj udio broj udio
. . Ekonomisti 17 57%
[
Visoko obrazovanije 25 81% Pravnici 8 57%
Srednje obrazovanije 6 19%

Grafik 29: Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31.12.2013. godine
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Grafik 30: Broj zaposlenih po radnom iskustvu u Komisiji na dan 31.12.2013. godine
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7.5. INFORMACIONI SISTEM KOMISIJE
+1 1 EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE OAODPII A
AA EOAI EOAOTT T AAOI EA OOAET AT AOT A AEOEOITO
001 COAIT E EIEA DI OEAAOEA 111 COcAOGAEO 1T AAUT O
vremenu i pristup bazi padataka Montenegroberze.

Softverski modul za kontrolu rada dobrovoljnih penzionih i investicionih
fondova

Softverski modul za kontrolu rada dobrovoljnih penzionih i investicionih fondova
ITT T COcAOA OEOT E OOAPAT AOQOOI | AOEdtbokEkdi A DI Ol
OA T AAOGIEA TA ATAOGTTI TEOI 68 |/ OGAE 11 AOI O
EUIiAi O +1 1 EOEEA E EITOOIT1 EOCATEE 1 EAARh ET |
DOEIi EAT O AECEOAITEE OAOOEEZEEAOAh E Td 1T CcOcA
EUOEAHOAEA8 5 OI Eilbankersp kréz ov@ji nfodil dbstatild 78O 1T A
AT AGT EE / AOA¢é¢OT 1T AOI OOEEAATT OOE EI T OET A A
4T EIT T EI BT OOA Ai OOAOI EATEE EUOEAHOAEA ODPOI

- ETTOOITA OOAOE¢EEE DI AAOAEAN

- rAé 01 OEA EI T OOIT A PI AAOGAEAN

- napredna kontrola podataka.
-TAOI UA EiIT OO0 1 6O AAEA DPOEEAU OEHA EUOEAH
DATUEITEE E ET OAOOEAEITEE & 1AT OA E CAT AOE
EITT 0011 O UAEITT OEEQATEORNTEAADEACATI EA O OEI /
politikama.

| OAE POl COAiI 11T cO¢gAOAqG
- 1T OAOOAT ATEATT E DI EAATT OOAOI EATT DPOEEOE
OAOOEOA PDPOAEIT EIEEE EIT 06011 EOATA T EAA O
- ubrzavanje procesa kontroleAOOT | AOOGET I DHOI OEAOT I OOAC
OHOAAO OOEEAT AT A EiIT 00T 11T OEI A ETEA EIAI

kontrole,
- OOAET AT AOGT O ET 10011 O UAEI T OEEE 1T COAT E¢A
dobrovoljnih penzionih fondova.
Radom na ovom programu+ | | EOEEA EA OOAEI A U1l AéAETT E
Ol EéeTT ¢ POIT COAI A UA ETT1O00ITE ET OAOOEAEITT EE
Ol EO ¢mpo8 CIiAET A E DI AOOAEAT bl AT T OA UA
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OAcCi AT OA EITT 0011 A DeABOERARN j EQIOOHAALT EEAT EA
emitenti).

Softverski modul za kontrolu rada investicionih fondova

Radom na softverskom modulu za kontrolu poslovanja dobrovoljnih penzionih
fondovaKomisiA EA OOAEI A Ul A¢AETT ELBAOODE 61 EAT Ed
DOl COAI A UA ETT1O0OTTE EI OAOOEAEITEE & 1Al OAS8
arhiviranje podataka i automatsku kontrolu svih elemenata bitnih za svakodnevni

rad fondova u skladu sa zakonima i pravilnicima propisanim od strane Komisije

/ O1T 1T O1T A T Al AOOE DPi OIl 1 OATEA ET EA OOAAA AA piA
- kontrola poslovanja investicionih fondova (IF)
- ETTO0OT1T A PT OITl OATEA AOOHOOA UA ODPOAOI EATE
- kontrola poslovanja depozitara
- ET1 OT EEAAEEA EUI Ai O Gentralie DdpAzitaing Agenki@Ah " AOLU
i Komisije
4ALTEA EA AA ETT1O001T1T A PIOITOATEA )&h $:5
AOOT I AGEUT OAT A DOOAI T AOAi ATEA OPAAEEZEEAAEE
OOAT AAOAT O bl AOAI Oi 68 | A TautératzujepesOWdi A OA |
AOT EAEEA +1 1 EOEEA OAUAT A UA EITOOTT O OAAA E
EAAT T OOAOGAT OOGEA O DI AAOCEAR TA 1011060 ETEA
pravovremene odluke.

$1TEOI AT O -ATAALT AT O 3EOOAI

Potreba za kontinuranimO1T ADOE AT AT EAT ET £ Oi AAETTT1 ¢ OEOQO/
EU T AT PET AT T OOE bl 00I EATEA ET £#OAOOOOEOOOA E
servisa koji su neophodni za poslovanje Komisije.

Informacioni sistem Komisije je usmjeren, prije svega, ka auteatizaciji i kreiranju

EAOTEE DI OIT Ol EE DPOI AAOA ETEE OO OOEI Ai AT E
Komisije.

/| OT 1T O1T A £OT EAETITAITI OOE AT EOI AT O 1 AT AALT AT O
- automatizacija elektronskog arhiviranja;
- AOCi OOAETT OiF EAAOGAT EA AT EOI AT AGAN

- OEOT EA AAUAEAATT OOh UAHOEOA E OECOOIT OO0 A
- kontrolisani i selektivni pristup dokumentima;

- organizovanje dokumenta prema potrebi korisnika;

- POAOOALEOATEA E DPOEOOODP OAAOLAEO Al EOI AT A

- AAT OOAIT EUT OAT T Anjekibidrane tokumentadi& | AAEHOA
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- razvrstavanje predmeta prema oblastima;
- prikaz toka dokumentacije u toku obrade predmeta;
- verifikacija dokumentacije u toku obrade predmeta u skladu sa pravilima
Komisije;
- ETTOOITT A OPOI Ol i ATEA PlakanBREA O OEI AAO

N~ - z s oA A A s A s

Elektronska baza mjera

Na zahtijev drugih sektora Komisije za hartije od vrijednosti koji se bave kontrolom i

EUOAATIT 2EARATEA T DOAAOQUEI Al pOjull fdseddhh 3 AE
2013. godine kreirao Elektronsku bazu mjera.Ova bazaE A ET OAOT A E T 11
UADPT O1 ATET A AA O1T 1T OA DI AAOGEA 1T 1 EAEI A DPOAI

+1 T EOEEA EAI E ETEA EA [T EAOA EUOAeéAl A8 |
ITTTcOcAOA OOEA DPOAI A EIn& kdie miete A B KjemOO Ob
OOAT AT OETi ET OAOOAT &6 HOT Ti1TcCcOcAOA ETTOOII

Pbi 1T ARAT EA TAET C 1T EAA ETEA 1T AAUEOOS
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76. , ! +/ G! o/3,/76!.*I

+1 1

EOEEA EA O OO0 i OAAOh EAT JdEADET T DAl ABDAD

poslovanja, kao osnovnom zahtjevu Doing Business Projekta, sprovodi ga

I OOOAOOEOGCE [ AEOEI AT TE OéET AE OU T ETEIAITA C

institucionalnu stabilnost, funkcionalnost i fleksibilnost poslovanja;

nastavak harmonizacije zakonodavstva sa propisima EU;

OOAT OPAOAT OAT DPOiI ARAO OAUI AOOATEA E 1000/
dokumenata, zakonih propisa;

Ol ADOEEAiIi ATEA ODPOAOI EATEA 1 EOAOEEI E 1 AOA
Ol ADOEEAI ATEA DI OI T 01T ¢ Al AEEAT OA bPIT AEUAI
Of ATEATEA AAI ETEOOOAOEOT EE 1T DPOAOAGAT EAN
Dl OA¢ AT EAl ©®OADO©®BD ABDAAOEEETI ¢ TEOIA O +11 EOE

- TAEOEI AT 11T EOET OEA¢AOATEA 11 ¢CcbO¢ci 1 O0OE 11 AA
5 1TO01i EUOEAHOAEO EA 1T AOAAAT TEU UT AéAET EE
projekata u Komisiji kao i mjera koje su preduzete u cilju stvaranja@i T OA 1T AEAAC |

EOAT EOAOT EEAC T AéET A DI Ol 1 OAkrihAobatezaEldb Ol EAOA
OHOAAO OOAI AT A E OOAAOOAOKKh EARAKRcRAKWEDEDET ADI

00 Ai POETEEAT A bPi OA¢ATEO OOADPAT A AIOETT OA
ETEO TTA OACOI EAA E EITOOT 1 EHA(Q

- OAAT 611 ALOOEOATEA xAA OOOATEAA T A ETEIE
I AAOEAHOATEA E 1T AOAOGAE +1 1 EOEEAN

- EUOAAA ODBPOOOOAOAR 1T AAT A E OUI OAEA UA bi
OEAAT A¢AOATEA PDPOEIARAAHOODHAPEEGAT AA | 0000«
/| O1 AH¢AT Ei O¢éAOT EAEI AQ E TEEET O 1T AEAOQOI EE

- OOOAT T Ol EAGATEA 11 OEE OEAHATEA UA DPOT AAA
I OOOAOAT EA OAATEE bDHDOI AAOGA EOI U DPOAEOEel O
posla;

- O E O Aegvikrhena potrebnog za odgovor na zahtjeve stranaka;

- OEOACATEA OOAI AT A UA pOT OIi ATEA BOT AAAOGO
(kopiranje dokumentacije, javljanje na telefonska pozive, postupanje po
ATTTEITEI DPOEEAOAI A E DPEOI EAAh EAODEBORQAI E
OOCAT AT A OT EA AT EOI AT OAAEEA EUI Ai O T OCAT EU

- £l Ol EOATEA Al AEOOI T OEA AOEEOA OA AEI EAI
dokumentacije;

- realizovanje brzih i efektivnih kontrola (dobra priprema kontrole, najava za
kontrolu, definisanje oblasti kontrole, produbljivanje kontrole prikupljanjem
ET £ Oi AAEEA T A AOU E bDi OUAAT 1 Aéel OU H
bl OI 1 OA 1T 01 AH¢AT EE OéAOT EEAQN
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- AT OOAOI EATEA T ACT O1T OA OOEI 1 01 AAGAT EI
OOI Aé jgdnéglod njih, kakoAE 1T CI E EI OEOOEOE UA Ol
iTcOcAch EAAT OEeéelT T Cc DOI Al AT An

- dostava redovne i povijerljive dokumentacije eletronskim putem unutar
+1 1 EOEEA E OAT TEAh OU 1T AAUAEAi AT EA OEO

- dobro pripremanje procesa uzmanja izjava od stranaka u upravnom
bi OOOPEO OU HOIT EOAGE AT OAOAE EODPEOATI

UAPDEOT EEA UA 11 cO¢cA pi OPEOEOAT EAh 1T Al AE

- TAEAOI EEOAT EA EUOEAHOAEA 1T DBIOITOATEO O
u Crnoj Gori;

- POI PEOEOAT EA &£ Oi A PAOET AE¢T T ¢ E CT AEHI
kapitala;

- OA¢ET EAOATEA AAUA DT AAOAEA UA EAOT A &6
banaka);

- preduzimanje svih neophodnih aktivnosti za elektronsko objedinjavanja
podataka o kasodi poslovima,;
- OEOA¢ATEA OOAI AT A bpi OOAATT C UA 1T AAOI E,

Al ET ET EOAT EA COAHAEA E bPIil11 01 EATEE Bl Ol
- OAAI EUT OATEA POI COAI A OHOAAA OOEE OOl HE’
- Al ACci OOAT AT1T E OAAT OTT EUI O¢EOAT EA AOEE!
- bl OA¢ Al EA Edilhod mjEstaA &iEaBnAsti saradnika koji na njemu

radi;

Komisija je tokom 2013. godine imala i intenzivnhu komunikaciju sa

O¢eAOT EEA O AEIEO AOEAAT OEOAIh & ArettoddéE A E OE
DAOET AO E O AEI EO O1 AP OE Kdo Fekukaftih akiivaosti OT T ¢ A
AT AT T: EA Al
- O1T APOEAi AT EAAEDREI BEET ET £OAOOOOEOOOA
Depozitarne Agencije a.d. (Disaster Recovery Center);
- b1 OA¢c AT EA O @A ZAafrdolahjexodEModnéydiferze (UPS);
- 00T i ATEA 11 O0EE OOI OCA UA EOATEA ET OEOIl E|
- AT1 EAC EUOEAHOAOATEA EAOIT OOE T A OOOATA
. OOT T ATEA 11 COcli OOE ENIBAEAGONGAO TG Gooigd | GEEAl
- bi OA¢cATEA EOAI EOAOA xAA OOOATEAA #$! E
objavljenih informacija).
+T T EOEEA ¢A 1T AOOAOEOE ET i Ol EEAAEEO OA 0O¢A
OACOI AOT OET A AOOCEER EBHRI AIl EAh UEWDHEBIAIOAEGBE O
DOEEAAI T CAh EAAEA E OOCAOOEEA E OEI A ETEA
Ai AEEAT OA E EOOOAEAOE T A AAI EAI bl OAgATED
I AARUAEAT ATEA AT AOEE OOQizinégtansvdA ET OAOOEOT OA
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. ADOAAAE +1 1 EOEEAh EIEE OA O EI 1T OEI OEOGAOO i
CIlAETE Dl O000i OEA Dl OOAcATT 6O +1 1 EOCEEA OAE
ET T EOOAT OT1 OOE E EOAAEAEI EOAODO OOLEHOA EADPEC
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7.7. INTEGRITET KOMISIJE

Internom strategijom razvoja Komisije za hartije od vrijednosti je definisano da

su integritet, OOAT OPAOAT OT 1 6Oh AOEéTT1 6O6h 1T AUAOGEO
bl OEAOAT EA COAi AT Ah T ACT OT OTT 6O6h T AEAEOQEOI
usluga i OOAT 1T O ADOEAi EOATEA OAOPIITTLEOEE EA

poslovanju Komisije .

. AT PET ATA EA TEEEI OA OOAITA bPi OAUATT OO0 E U
poslovnu politiku, modele organizacije poslova i nivoe kvaliteta znanja i postupanja

UADT O1l ATEE O +11 EOEEE E OA&ZI AEOEEO OAEOEE
EAPEOAI A8 4AET OA OOOAOA AT AAO 101106 OA TA
E DPi HOI OAT EA DPOEIT AEPA ET OACOEOAOA ETEE UTA
se rnjegovom primjenom objektivno i nepristrasno sagledavaju slabosti sistema u

ET EAI OA »£EO1T EOEI T EHAh bDOAPT UT AEO OEUEAE E
DOET OEOAOT E TAéETE UA 1 0OEI ATEATEA OEUEEA E
Komisija eOOOOAEI A OOOAOACEEO UA ODPOAOI EAT EA OE
)T OACOEOAOA UA OPOAOI EATEA E AIEI ET EOAT EA

Internom_strategijom Komisije za upravljanje rizicima je definisano da proces

upravljanja rizicima treba bitE BT A1 T L AT DAOET AE¢é1T EI DPOACI
pi AAARAT 1T AAOAUE <Cci AEHTEAC EUOEAAHOAOAT EAS

AL OOE QdyistaArizkah OUEI AEO¢E O 1T AUEO OOAITA ¢
promjene ciljeva i prepoznavanje pojave novih rizikaProces upravljanja rizicima

OA OODPiI OOAOI EA TA TAéeET AA OA OAUI AOOA AA

DI EAOEIE 11 OE OEUEAEh AA T E OO OA OEAOI OAC
TA¢ETA UA AIEIEOCATEA OAUERAN AUTQGAMEDEIAEDI
EIT EEI A OA DPOEI ACi i AOGAEO bDOEI OEOAOE OEUEEA
PDOIT T AT ALATEA TA¢ET A UA TEEEI O OEAHAOAT EAS8
DOl ZAOGET 1T A1l EUAI h ET OOEOOAEIAT AIET O AREAIT 160 EXAIC
skladu sa moralnim vrijednostima.

*Aé ATEA EEAQRCOBOA®AN ¢ OAUITCA UA OOOO0Oi EOA
OOOAOAHEEE Al EQTAGTAAFA AT | GBIOKEIERRAAT EA OEUEEA

,,,,,,

Komisije ispunjavaju OODPOT 01T 1T OOOOE UAIT C EITEEE OO0 Oc
Pl AT 1 EHATEO EOAI EOAOA OAAA ET OOEOOAEEAR A
OAA E OEODPI T #&AOTEOEITEOATEA OOLEAHOA EAPEOA

00ADI UT AGAT EAn OAUOI EEAOCAT EAR AT Al EUAR é00
OAAT OT EE OOOOéT EE E OAATEE AEOEOTT OOE +11E
Ei EE DT OAcAOA EOAI EOCAO ET OACOEOAOA DOLEHO!/
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él ATT OA E O0O0OOéT EE OAOAATEEA +11 EOEEAh éEI A

OOOAOAHEE Al EOIi AT OEh T EEET OA 1 AEAEOGEOI T OO E

Da bi se ovaj posao odvijao kao efektivan i dobro organizovan poces Komisija

OO0OOPaEidkegriteta O OAEO¢I E CIAETE 0 OADPOAI A0OOQ
EUOAi OEA EUOEAHOAE 1T TEACI OIi 1T OOOAOATED 1
prethodnu godinu).

Plan integriteta Komisije za hartije od vrijednosti sastoji se od identifikovanih
OEUEéT EEO 1 Al IABOEEE E 1T A OEODPIITi OOLEHOO EA
EAAT OEEZEEAAEEE 1|1 CO¢EEN CEQAEGITAED OAAD GA¢ A G
OAc¢ bPiI OOT EA EAT E DPOAAI ACATEO 11 OEE [ EAOA E

rizike, kako bi se stvorila sredina uUET ET E ¢A OEUEAE AEOE 1A 0OCcC
otklonjeni.

#E1TE ATTT HRAREEBEAOAWNREA ET OACOEOAOA ET OOEOOAEE.
EAT 1T Al AOOE T AA ETEEI +11 EOEEA OOHE OOI EA 1,
integriteta se na sistemat§ E 1 Aé ET  OOT AE | AEAT EUAT AT T 1T HAT I

EAT E EITOO0ITA 1EEEI OA DOEI EAT Ah E)éc‘)A@')a”i'l'éTE’pA
OEOOAI A OOLEROA EADPEOAI A EiEA AEOTEAEIT EAA
POEEOAOI EEOEI bi OlofmiiEdruge nédragilfostA 1 ET1 E1 EAA

S obzirom na to da je Komisijaealizovala mjere za oklanjanje rizika iz Plana
integriteta za 2013. godinu ET EE OO OA 1T AT T OEIT E 1T Aq 5O0EI Ai

OAcOl AOT OT1T ¢ T EOEOAh EIT EE Opkalaj kdrBiriuiaaA AT T 1T Al
AT 11T ARAT GRAOT O1 i ATEA DPI UAET T OEEE AEAOAh ET 00606
TAAT ALTT OOEhRh OA Dl OAATEI AEAAT OIT TA TAI AOGO

korporativnog upravljanja, u 2014. godini, to je uticalo na smanjenje wipnog rizika

O +i 1 EOEEEh Al E DPOAGATEA 1T OEE 1T Al AOOE OOAA,
EiT OET OEOATE DPOI AAO ET EE Al POETT OE OEOPITI C
+1T T EOEEA EA O ¢mpo8 CIAETE O AEI A OAé¢OT A E
predstavfAEO EI EOéT A Al Al AT OA ETEE AiI POETT OA Al
+1T TEOEEE E T A OOLEHOO EADEOAI A8 : APi Ol ATE |
PDi HOOEO AOQE¢E
bl HOI OAT EADT DA

Pl OOA¢cATT OO H

A OOEEAATT OOE EOI Ud DI OOAcATT O«
EIOTEEE DI 1 EOEEAN AAOAT EA DOEI E/
Oi AT 1 EEI OAUOI OAOGEI An b1 HOT OAT

2AATE DPOI AAOCE O +1 1 EOCEEEAEODADPDOAEHDOEBADEDR®D
identifikovani u Planu integriteta za 20 14. godinu i potrebno je sprovesti

AARAEOAOT A ETTOOTTTA 1T EAOA EAEI AE OA EOOE
DOl AAOET T AITEI ET OACOEOAOT i E OU OAIEEO 1
standarda.
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0f AOHEA T A OODPI OOAOI EAT EO He pred3tAvijabstat kBji 01 AT A
bl AOOEéA LA EATE EOEI A8 3 1T AUEOII TA Ol

OOEAOAOGATEA AA OA 1T OOOAOOEA T EOEEA 1 OCATEU
T EACI 6O DPOEI EAT O E AA OAE DPOT AAO OAAT OT1T E
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VI
PLANIRANE AKTIVNOSTI U 204. GODINI

105

"TAEAT EE EUOEAAOAE T OAAO +1 1 EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATIT OOE



PLANIRANE AKTIVNOSTI U 2014. GODINI

DOl AAOA DPOEAOOLEOATEA %5h DI OOAAA E UAEOEAOD
"1 OEh OA bDOADPT OOEA E UAEOEAOA 3A0OEAOA UA £
aktivnosti usmijeriti na:

1. NastavakOOACI AHAOAT EA DOIT b HGKHadu®A BB IOBDAHI A Ed%
potrebama, procesom EU integracija i Sporazumom o stabilizaciji i

2. 56AH¢A O AEOEOI T OOEI AABAIUAT EI OOLAE FDODDAEAD
izrada podzakonskih akata vezanih za implementaciju ovog Zakona,

3. 51 AP OE Aorpotattvidog upravijanja. DOOAT EAéAT EA DPOAOA AE

4. . AOOAOGAE OOVAROBOAADPREADT T OOE EEIT AItedEEOET C E
njihovog objavljivanja na internet stranicamakomisije;

5. 51 AP OE Afindnkijgké pismenosti  usmjerene na popularizaciju
finansijskih znanja i odklanjanje nedostataka u razumijevanju osnovnih
i A6Al A Ai AOI C EET AT OEEOEI C | Al B EOAT EAN

6. Sprovoi AT EA E luiskia@u skh@eneralnim plarom kontrola za 2014.
goAET O ¢éEEE EA AEI E O ADOEAi ATEA ££ET AT OEEC

7. Nastavak implementacije podzakonskih akata Zakona o investicionim
fondovima;

8. lzmjene i dopune Zakona o investicionim fondovima, koje suusmjerene,
prije svega, na otklanjanje nedostataka kojm se elihiEAO OOI T OE U/
izbjegavanje primjene Zakona i preduzimanje radnji koje bi za posledicu
iTcl A AA Ei AEO O Qnudsticidnid fordévd T DOOAT EA

9. ' T Al EUA iT¢cO¢cl 1 OOE Ei 1 Al AT OAAEEA AEOA
investicionim fondovima.

10. Aktivnosti na izmjeni i dopuni Uredbe3 OAT AAOAT E OOI | OE AOQOEAEE
zapisa Vlade Crne GoreET ET I AE OA 111 CO¢cEIT 0OO0ODPI OAC
platforme za primarno i sekundarno trgovanje ovim hartijama od vrijednosti.
300A0AT EAI OOIT OA AA OA 1 A diOsKunda®O EADEOA
trgovini uvedu AOLAOT E UADPEOEh Bl AOOAEIT AE OA ¢
EAPEOAT A A E OAAITIT EA TeéAEEOAOE AA AE
kamatnih stopa.

11.. AOOAOAE AEOEOI T OO0E
kapitala. | ET EAT EAA AA EA OOALI
DAOEIT AO OAcA T A bPi1TOAAR EA
PDALT EOS8

12. Aktivnosti usmjerene narazmatranje | 1 CO¢T1 1 0O AA OAh AET A
kapitala, kod priviednih AOOHOAOA ETEA OO0 O AOLAOTTI

planiraju se privatizovat, DOOAI ET EAEEAIT A DOl AAEAh bi

| A AT EOEEE AOLAOIEE !
A UA 1T 0O0EI EAOC
DAT EA OECT Al A
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kapitala. / OET AE OA Ul AeAETT DBl OAcATI A DIl

vrijednosti HOT h O T 011 OOAT OOEOh EAOOA EAAAT |
13.. AOOAOAE AEOQEOI | podsteajn th Amjer@ Orh i uadaljed u

Dobrovoline penzione fondove O AEI EO EAL EQATEAOAEEAT A

kapitala.
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IX
FINANSIJSKO POSLOVANJE
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