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U 2015. godinil A OAEOT AAOT T 1 A A Odsthare® grdmet uOOL EHO
iznosu od 65,4 miliona eurah HOT D ®ADHAQ ADIFR A odnosu na
prethodnu godinu.

"AOUAT OEE ET AAEOE - . 3 %g@ % iB,8%,/respg@ivndd E1 EA L A
AT E ETARAEO -/ . %811B8%& AEI EALE DPAA 1A

40LEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA UA nhoyb OAcA
2,98 milijardi eura .

Putem korporativnih ativnosti su realizovana ulaganja novog kapitala u iznosu
od 50,8 miliona eura.

5EOPAT DPOIT A0 TA AAOUAT OEI I OOLEHOO EA O
Ci AET Oh HOT EA BAHORGAGTEAA BOQOJTEXREAEAA Alidej DOET A
istel A OOCT OAT EA T A OAEOT AAOTTi OOLEHOOS

| ET EATEAA EA AA EAh O DI Ol AATEEE 1TAET 1 E
PDii EAOAT A O ET OEOO 1 AT EA OEUE¢éTEE EAOOEEA
DOAIT A T AOGAUT EAAI A ¢éEEE rdhhdndn umpériddu Qie BiIoLL AOA 8
Al EOEEA AOLAOTEE T AOAUTEAA TA AUI A¢AET IOOL
Oi ATEAT 8 $AEI Ah 1T AHA OOLEHOA EA OA¢ AOLA
hartija od vrijednosti i time je umanjena njegova uloga i doprinos u tgaranju
povoljnijeg finkcionisanja ukupnog finansijskog sistema.

3A EOOEI OOEAAEAI EA E DOAEOA AA OA 5C¢C
OOOAOAEDO 1 OTTOA ETEA TTAITCOcAOAEDO AA OA ¢
hartijama od vrijednosti sprovodinatl- EHOO EADPEOAI A8

30ATEA TA OOLEHOEI A EAPEOAIT A O UAI1TEATA
Ol AOT EEEEI EAOOEEQ@I QOHEIA WOEIERAATA OBERDOADT U
EUAAOAT EAI AOQOLT EEEEE EAOOHmBh&dAvardnj efikeénipg AAT T O
OEOOAI A EET Ad O EODKIl ICE DIOA EBIDAET T A OOCT OET A
EOA¢cA O OAOPITO TA ¢mb AT tub OEOPIIT C DBOIT I,

30A T AOAAATT OEAUOEA T A DAIODIORABDE URAIEAQHE EG
nosilaca politkeuAET EO OODPT OOAOI EATEA [ AEAT EUAI A 0O
EOI U OAUOTE AOATEIT C E 1EEOEATT C OOLEHOA AO
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5DOAOT AEOTEAETTAITT E T EEOEATT OOLEHOA AO|
ET OO00I AT O OOAEA EXDLGAMAHES OGDAACE EAEUEAEI A8
AOLAOGA 1T LA O1TEUEOE OOI HETI OA OAOOEOEOAT EA
ekonomEA BT OOAOGA E 1 OO1T OEOEO 11 OA EUOT OA £EET |
napori na daljem razvoju primarnog i uspostavijaie © OAEOT AAOT I ¢ OOLEHO,

N s s oA 2 A s

EAOOEEA T A OOEEAATT OOE E DPOI HEOATEDO AAUA EIC
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Komisija za hartije od vrijednosti je zakonom ustanovljeno nezavisno regulatorno
OEEAIT 1011 O0ATT OAAE OOAiEOGATEA E 1 AAUI OA
OO0Cci OETA O OEI AAO OA 1 Ai O1 AOT AT EI DOAOEI EI
komisija za hartije od vrijednosti (I0SCO), pravnim okviroEvropske Unije u ovoj
I Al AOGOE j %5 ! ANOEOQ E DOAOEI EI A %0OOI POET C
OOLEHOA | %3-1! Q8

- s oA s P N s s oA - A

+T T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE | O
0DOAOEOATEA OEUEEA 1 1TAAOT A OAcOI AAEEA O0OO0L
ciljevima:

u DT AOOEAAT EA bPIT HOATT ¢ch AZEEAOT T ¢ E OOATO
investitora u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika;

U regulisanje emiga hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama;

u OOHATEA 1T AAUT OT A &£O1 EAEEA T AA OOLEHOAIT

u AAOEAAEEA O¢éAOT EEA T A OOLEHOO EAPEOAI An

u ET £ Oi EOATEA EAOT T OOE I OOAT AT OEIi A E OA

U OAUOI E ET OAOT EE 00 OAdAdtlikeskostE ADAAEOAOA E

+1 I EOEEA OOHE EIT1OET OEOAT T AAUT O T AA E
POl ZAGET T AITT OOCOEO EAOOEEAI A T A OOEEAATI

OOAT AAOAA UAHOEOA ET OAOOEOI OA E ET OACOEOAO.
Komisija je punopraviE € 1 AT-a, & taRo#jé i potpisnik multilateralnog

Memoranduma o saradnji i medjusobnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet

+T T EOEEA UA OAOTTPOAOT O OAOAATEO E OAUI EA

Pored toga, Komisija je potpisnik Memorandamo razumijevanju i razmijeni

informacija sa regulatorima iz regiona i potpisnik je Memoranduma o saradniji i

OAUI EATE DPT AAOGAEA O T Al AOOE ODPOEAE¢AOAT EA b
2ACOI AOT OTE T EOEO E DOAEOA OOtiEROAd EADEC

strane IOSCAh OA AOPAEOA DOEI EATA TAEATTEA 1Ai(

OOAT AAOAA8 5U OO 1T AEAT Oh OAcCOI AOI OT E OEOQO!

strane I0OSCA 8 - Ai O1 AOT ATE OEI )/ 3#/ EA EBOOOALE

kapitala implementiran regulatorni sistem koji ispunjava kriterijjume A liste, u grupi

I'A wt UAI AT EAh ¢éEEE OACOI AOI OT E OEOOAI O

ET £ Oi AAEEAhR ¢éEI A EA AT AEgAT A DI UEOEOIT A

podatakAh OPT OOAAAh éOOAT EA E OAUIEATA O OOOOE
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+1 I EOEEA EAh T A OOOAT A %OOI POEI ¢ T AAIALTT C
za potpisnicu Memoranduma o saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova.
Cilj potpisivanA - Al T OAT AOIi A EA O1 AbDbOEAi ATEA OAOAAI
EOEOOOAOA OAUATEE UA 1T AAUT O Al OAOT AOCEOT EE
DOAOEI A | bl OEAOI EEOT OOE E OAUI EATE ET & O A}
EU, ESMAI i Evropski sawgt za sistemski rizik (ESRB).

L A L oA N~ o~ oA s

OO0 POI PEOE E EiTI OOEOOAEEA OOPI OOAOI EATE O Ot

ET T DI TAT OA DPOEI EéTT OEITAANTIEOE WA MDOARD OGN EIA
5 T AAOI EATEO bDi oIl O6A O0000i ATEE UAEITTT I h +
I ACT O1T OT A UA OO E OAA 3EODPHOETE #OT A '1OAS8

DOAAOGEAAT EEAh UAI EAT EEA DPOAAEH RATOERA 3E OOGIDO E4
na prijedlog Vlade Crne Gore.

5EOPAT AOIE UADPIOIATEE O +11EOEEE EA o¢ih
OAODPT OAi ATEE O HAOO 1 OCATEUAAETTEE EAAET EA
sekretar.

T 3AEOI O OOLEHOA EA &k izadatketkq)iBephjddvégd OE 1T AA
ITATTOA TA 1EAAT AEOATEA O¢éAOITEEA T A OOLEH
T ApT OOAAT O EIT 001 O E EITT001I1 O O AEEAI O G
terorizma.

1 Sektor investicionih i penzionih fondovaobavlja poslove licenciranja
investicionih i dobrovljnih penzionih fondova, kao i njihovu posrednu i
neposrednu kontrolu.

T SAEOI O EIT ObPiI OAOEOT EE AEOEOI T OOE OOHE 17
kontrolu postupka emisije hartija od vrijednosti.

T 3SAEOIT O UA OAUOTE E OAOAATEO T AAOIEA bicC
OACOlI AOI 01T ¢ E ET OOEOOGAEITTAITTC TEOEOA U
EOOOALEOAT EAh AQIAE EUBOIEEWOAEAEAEEA OAU

9 +AAET A0 DOAAOGEAAT EEA OOHE 0000éT A AT Al E
potrebe predsjednika.

f Sekretarijat Komisije obavlja administratvndD AET E€ EA BEAEDEOEAEOT
poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije.
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s~ s oA s

. Komisija je nastavila aktivnosti na izradi prijedioga. AAOOA : AETT A 1T O

kapitala ET EEI  OA O 1T AAA UAETT1T AAOOOOT DBOATTC
AAEET EAOCOAREOD MIAEAA DOOL AT E AmisiiEbhariid GE E OE E E
vrijednosti, sekundarno trgovanje, licencirang i poslovanjeOé AOT EEA T A OOl

berze, centralnog registra, objavljivanje finansijskih podataka, zabrana
DOAOAOT EEh | AT EDPOI ACEOT EE E AOOCEE 1T AAT UC
hartije od vrijednosti i dr;

. U skladu saGeneralnim planom kontrola za 2015. go dinu, Komisija je
OAAT O1TT OOHEI A 1T ADPI OOAATA E bDi OOCAATA EITI
dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti;

. Nastavlien je proces OT AD OE AitdArsgadentnosti finansijskog
EUOEAHOBA@MAAIEAET T OOTT A AT OOAOI EAT EA £EET Al
hartija od vrijednosti i njihovog objavljivanja na internet stranicama Komisije

.+ T EOEEA EA 1T OCATEUI OAT A £EI 10 UA AAOQOEA
ET OAOOEAEI T;EE | AT AALAOA

. KomisiaE A T AOOAOET A DrisAxinteriteta kGjibrkdstvjashuf E A

i EAOA DPOAOI A E EZEAEOE¢éEA PDOEOI AA ETEEI A
OOOAOT E OEUEAE EITEE i1c¢cO OOEAAOE 1A VUAEI
profesionalno funkcionisanje Komisije i pogodovati nastanku i razvoju korupcije

i ostalih zloupotreba;

. Redizovan je Plan obuke zaposlenih kojim je uspostavljen trajan sistem

00006eéTT Cc 1 0PI O1T Al EAGATEA E OOAOOHAOATEA

OEAHOET A 1 AIEBRBEIEATEEBD QUAEAOET T AT T E OAUOI E E
E | EOAOEEE bl OAT AEEAI C

OAUOI E 1 EOAOEEE bl OA1 AEEAIl lifetarada. OEI A E DI
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Ukupan promet ostvaren na Montenegroberzi w015. godin iznosi 65,4 miliona
OBYSP EAHEGRA

eura8 5

Dl &ARM1A joliorh AT HI 1

EA Al

prije svega uslovljeno izostankom primarnih emisija A O L. A @ Tkdtdsrativnih
obveznica koje su u toku 2014. godinerealizovane u iznosu od 43miliona eura,
bT OAi AT EA AOA
navedeneprimarne transakcije obveznica, dolazimo do podatka dg u 2015. godini

odnosno 10 milionaeura 5ET 1 EET OA

EUOOHE

PAI

E

A O

E

~

Al

AT HI DT @A¢cAT EA B®I I ACA T A
Jan 430.135 928.712 1.358.848 90.590 150 166 316 21
Feb. 1.592.475 4.743.764 6.336.239 316.812 253 223 476 24
Mar. 594.235 3.911.807 4.506.042 204.820 191 210 401 19
Apr. 1.764.931 3.039.508 4.804.439 240.222 253 304 557 28
Maj 630.562 619.898 1.250.460 69.470 189 236 425 24
Jun 321.491 2.597.798 2.919.289 132.695 188 221 409 19
Jul 1.146.271 1.256.690 2.402.961 114.427 153 184 337 16
Avg. 535.580 795.354 1.330.934 63.378 153 193 346 17
Sep 697.575 892.831 1.590.406 72.281 185 204 389 18
Okt. 238.552 949.402 1.187.954 53.998 136 140 276 13
Nov. 1.738.995 8.274.005 | 10.013.000 476.810 167 210 377 18
Dec 17.853.837 9.850.372 27.704.209  1.204.531 526 255 781 34
oif 0f AOGOATT ®Hi OOLEHTEI OACAI AT OEI Ah AT HII
OOLEMRG®hI ATE EA TA OITATATT I 6™OQEKDO DOI I
ostvarenog prometa,42% je ostvarenol A AAOUAT OET | 58@ 0stvaréh® Oh Al
OO0CiT OETTiI EAOOEEA T A OOEEAATT OOE T A OITAI
o 30 — 900
(]
T promet
< 25 P - 750
g broj transakcija
20 A 600 S
(&)
X
@
15 o~ 450 2
o
10 < —+ 300 T
O
5 [ S— — 150
o mm I |—||_||_||—|l_||—| . 0
Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun Jul Avg. Sep. Okt. Nov. Dec.
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U posmatranom periodu ukupno je UA E1 B @654 fransakcija, HOT DOAAOOAODI
smanjenje 0d19% u odnosunaO b1 OAAT E PAOET A DPOAOET AT A CIT £
Al Pl OAcATEA AOT EA OOAT OE A% Eshanjenfa brajd OUAT O

OOAT OAEAEEA T A Gb%. AT ATT i OOLEHODO 1 A

U strukturi prometa u 2015. godinil AEOA ¢ A &% ébtvakend jéitrgovinom

akcijama kotranimna Alisti3 1 EAAA¢cA Ul Aé AETEEA OéAHc¢cA EA
obveznicamaEl EA OO OeéAOOOTI OGAT A O OEOPITI DPOITAOD
ETEE OO Ouékdpaotdh@rondeiiisaa2, 76%.

1. %21 .3+ A42Y) £4 2541 26.778.887
1.1. ALISTA 1817 26.029.555
1.2. BLISTA 724 749331
2, 3,/"1$.1 42Y) £4Y% 2549 38.625.893
21. 3,/ "1 $. 1 42Y%) E4% | +#) * 1217 4888753
22. 0/ $3% - %. 4 3,/"/$./"' 4 264 2.017.802
2.3. OBVEZNICE 151 16.891.955
$2%I 6. % /" 129 15.638.349

KORPORATIVNE OBVEZNI 22 1.253606

2.4. AKCIJE INVESTICIONIH FONDOVA 599 1.907.427
2.5. INVESTICIONE JEDINICE OTVORENIH FOND( 296 4421686
2.6. BLOK POSLOVI 10 8.343.927
2.7 AUKCIJA ZA PAKET AKCIJA 12 154.343

Aukcija za paket akcija m 2015

Investicione jedinice OIF m2014

Blok poslovi

01 AGACI AT O 011

UJJUU

Obveznice

Akcije Investicionih fondova

Primarna prodaja

—
310 AT AT |iji

B lista

0 10 20 30 40 50
Milion a'O
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5 Pl OAi ATEO OAMAIcOGhctAs EQRE AeEAIAEOAEAL AT T T A OAC
liste (240%) i investicionih jedinical OOT OAT EE ET OAOOEAEIT 1T EE T A
Of ATEATEA UAAEI EALAI(BL%D OACi AT OO 1 i

A AAOUAT OET i OOLEHOO Enlilioria@ddd A GAOT DOIAIADD ADI
40,94% od ukupno ostvarenog prometa. Na A listi berzanskog je ostvaren promet od
26 miliona eura, odnosno 39,8% ukupnog prometa, kroz 1.817 transakcijala B listi
AAOUAT OET ¢ OO0eRBHBVBW DPOOOAGAINT EAT Ok Bk AOA @
u ukupnom prometu. Promet na B listi je ealizovan kroz 724 transakcije.

13Jul-01 AT OALA 18

. 0,1700 0,1250 220 6.118.152 881.738

Podgorica
Atlas Banka A.D. Podgorica 419,9999 | 409,8999 3 273 112.192
Crnogorski Elektroprenosni 0,9500  0,6600 934 18.987.471 17.426.888
Sistem A.D.
Crnogorski Telekom A.D. 45500  3,7000 652  1.860.192  7.509.088
Podgorica
Prva Banka CG ANikH¢ 57,0001 = 49,9999 8 1.964 99.649
CMC A.D. Podgorica 0,5300 0,5300 33 94.810 50.249
?g{illoo OEOOO 3EII 32,0000 22,0000 43 1.873 49.850
AR AT AET A AT R

A AOCAT OEI ACLA 0,8100 0,6561 5 3.342 2.277
Bijela
Luka Bar A.D. Bar 0,2400 0,1500 227 989.722 184.018
Montecargo A.D. Podgorica 0,4500 0,4000 11 119.931 53.843
Port of Adria AD Bar 0,2410 0,1550 241 1.056.911 213.391
Rudnik uglja A.D. Pljevlja 4,7000 3,3301 69 21.461 84.780
Zetatrans A.D. Podgorica 0,8600 0,5644 54 32.380 22.458
DRl ERT EAE A &7
AATEAUTEEEA EI 0,0401 0,0320 33 1.805.706 63.944
Crne Gore AD
AT ER T E L EE .
AT EAUTEEEE DO 400 gogsa 8  176.004 24,521
A.D. Podgorica
16
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U okviru segmenta na kojem se trguje obveznicama, ostvaren je promet u iznosu od

16,8 miliona euraH O 1 2%,83% & ukupno ostvarenog prometa na krzi. Trgovina
obveznicama ostvarena jeE OT U

ukupnog broja transakcija.

AEOA¢A OéAHcA O

EITEA OO O OEODITI
obveznicana( EBDT OAEAOT A AAT EA

1,92%.

I " 6%: .)#% $%6) :

VAN CG

I " 6%: .)#% $%6) :

VAN CG

/" 6%: .)#% $%6) :

VAN CG

OBVEZNICE FONDA ZA

I'" %E 4 %G%. * %
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£ 4 %$ - DAWMENT BANKA
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£ 4 %$ - DARMENT BANKA
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£ 4 %$ - DAWMENT BANKA
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£4 %$ - WEOSKANDIK
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£E4%$. *% ¢mpu
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£E4%%. *% cmpo
OBVEZNICE STARE DEVIZNE
£E4%$. *% gmpPYX
REPUBLIKA CRNA GORA

HIPOTEKARNA BANKA A.D.
PODGORICA

0,9701

0,9151

0,9800

0,1750

0,9800

0,9600

0,8652

0,9700

0,9803

0,9800

0,9151

104,8302

101,2000

pup

0,9150

0,8701

0,9700

0,1200

0,9800

0,9251

0,8652

0,9700

0,9700

0,9250

0,8501

102,4000

100,5000

6

11

20

22

6.606

10.040

15.561

816.570

2.374

23.462

2.873

500

25.511

28.670

18.005

1.992

12.400

6.228

8.944

15.180

113.273

2.327

22.429

2.486

485

24.998

27.262

15.935

15.398.802

1.253.606
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Trgovinom akcija 79 ET | DPAT EEA ET EA

~

01T AGAci AT 66 O1ITATATTC OOL
eurai sklopljeno je ukupno1.535 poslova.

"Primorje " Hotels & Restaurants A.D.

i 3,9800 3,5000 2 24.338 96.827

Tivat
"lzgradnja" A.D. Kotor 31,9051 30,9999 24 786 25.008

Barska PlovidbaA.D. Bar 0,8799 0,3664 19 14.337 7.398

Bjelasica Rada A.D. Bijelo Polje 4,0000 2,5000 7 1.602 4.763

Bokakomerc A.D. Kotor 4,0000 3,8500 5 461 1.801
Centarza odmor, rekreacijue |1 EE 1,0824 1,0824 1 447 484
Igalo A.D. Igalo

Centrojadran A.D. Bar 3,2000 3,2000 3 9.327 29.846
$ OO.HL.DAOI ! A.I AALTAT G 0,0360 0,0190 78 @ 15.525.567 456.915
upravljanje nekretninama MIGA.D.

%l AEOOT POEOOAAA # 3,8701 3,0000 108 40.149 141.152

Hipotekarna Banka A.D. Podgorica 510,0000 = 510,0000 8 1.557 794.070

Hotelska Grupa Budvanska Rivijera 13,0000 4,0002 55 6.088 45.885

HTP Ulcinjska Rivijera A.D. Ulcinj 14,9800 5,2500 290 81.672 657.708
S'g;\éegtrg (E;Oka A.D. Herceg Nou 0,1515 0,000 6 5.289 659

HTP6 A1 EEA 01 ALA 138 9,0000 7,5001 11 416 3.385

Izbor-" AO 1 8$8 5 30A 0,0096 0,0048 62 4.713.050 34.266
Jugopetrol A.D. 12,5000 9,5002 297 200.947 @ 2.295.666

, 1 O¢cAT 1 OECOOAT EA 33,6000 28,0000 7 1.984 63.004

Lutrija Crne Gore A.D. Podgorica 1,6000 1,3000 4 981 1.438

Marina A.D. Bar 1,6500 1,2000 29 11.789 16.266

Novi Prvoborac A.D. Herceg Novi 0,0720 0,0600 2 1.300 83
/ AOLAGAT EAUT EC¢EEE 0,0400 0,0320 5 175.855 7.016
sredstava A.D.

Poslovnol T CEOOEE EBMBA 2,1000 13 3.947 8.289
Podgorica
0 O0OAABUWA cROAI ABET O
laboratorijska ispitivanja A.D. 30,0000 24,0000 3 128 3.382
Podgorica
20ATEAE "1 EOEOA 5 0,0999 0,0999 1 2.395 239
jlclinjl AL A AEIuSE ( 5,8500 2,6000 91 27.632 133.748
Telemach Ad Podgorica 0,0715 0,0715 2 1.200 86
6 A1 ADOT AAEA 1 8%$8 3,0000 3,0000 2 6.284 18.852
18
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AD Absolute Bar 0,9550 0,9500 2 12.560 11.963
AD2 AAT EA $AEE¢ 01 ACl OERZ 1,4461 1,4461 1 2 3
Autoboka A.D. Kotor 2,0013 2,0000 6 1.497 2.994
BeamaxA.D. Berane 0,6000 0,6000 3 1.576 946
"EOAOI EAA 1'8%$8 21 LAEA 0,5000 0,5000 1 130 65
EZT;”U A TATTOh OAEMAMMEE 7,0000 2,4000 6 760 2.660
C6 OAé A Berceg\b\a 0,6442 0,6442 1 80 52
Daido MetalA.D. Kotor 3,1033 3,1033 2 175 543
$ OOHA Gpravljan-Je investicionim fondom 2.400.0000  2.100,0000 11 396 911.000
"Moneta" AD Podgorica
Drvoimpex Standard A.D. Podgorica 2,0000 2,0000 1 280 560
Drvoimpex-Fincom A.D. Podgorica 0,4000 0,4000 3 1.205 482
$OOAT OEE +11AETAO '8$%$38 0,0100 0,0100 3 8.434 84
FabrikaOOT ¢0AA A& 1 8$8 3bPOLN 1,0000 1,0000 1 2.872 2.872
Farma Moravac A.D. Bijelo Polje 1,0000 1,0000 5 3.228 3.228
Higijena A.D. Podgorica 7,0000 7,0000 1 200 1.400
HK7ZAT EAUVUAOAD. GEBREBEEDG $ ¢ 0,1840 0,0200 10 25.179 1.482
HTPMimoza A.D. Tivat 2,0010 1,0100 32 7.035 9.887
Imako A.D. Bijelo Polje 0,7000 0,7000 16 8.022 5.615
Institut UA  H Ol AD Gddgdtica 0,5000 0,5000 1 320 160
Jadran A.D. Perast 0,4112 0,3600 3 957 367
Jekon A.D. Bijelo Polje 100,0000 100,0000 14 60 6.000
Luka Kotor A.D. Kotor 14,0000 6,2000 10 1.729 19.805
-EAAT OGEOT '838 (AOAAC 0,1600 0,1500 3 5.000 760
-1 E 30AT AAOA 18%$8 . EEH 0,3031 0,3031 1 1.178 357
Montenegroberza A.D. Podgorica 587,0000 587,0000 1 3 1.761
Montepranzo-Bokaprodukt A.D. 35,0000 30,0000 5 1.499 50.605
-1TOA® 1'8$8 . EEHAEg¢ 0,4000 0,4000 1 32 13
Napredak A.D. Kotor 0,0350 0,0166 32 1.210.753 34.286
. EEFRigE€$8 . EEAEG 2,0001 2,0000 14 2.894 5.788
NLB BankaAD Podgorica 2,9900 2,9900 2 40 120
Novi Prvoborac A.D. Herceg Novi 0,0500 0,0500 1 20 1
Obnova- Premis A.D. Herceg Novi 1,6500 1,6500 2 121 200
Otrantkomerc A.D. Ulcinj 3,7000 3,0000 12 182.005 | 595.140
01 ACT OE é Em¥er A.@ Pdfidofica 933,0000 933,0000 1 37 34.521
Poslovnol T CE OOE ¢ E B A8 Boldgorc® 2,5000 1,6210 82 19.863 40.754
PrekookeanskaPlovidba - Bar 0,1000 0,1000 1 89 9
RobnaE Q% . EEHEGAT EA | 8%$8 0,6442 0,6442 1 141.699 91.283
Si PrometL A.D. Podgorica 0,0100 0,0100 2 420.898 4.209
Societe Generale Montenegro Ad 290,0000 257,0010 6 202 55.724
Stadion D.D. Berane 0,5000 0,5000 1 1.000 500
£ OA | P-AWadEAD Cetinje 1,0000 0,5000 3 1.180 630
Tar.a Aerospaceand Defence Products A.D. 2,0000 2.0000 1 305 610
Mojkovac
TP PKBA.D. Herceg Novi 2,0779 1,5177 5 1.719 2.862
Trend Korali A.D. 1,0000 1,0000 3 130.897 | 130.897
TUP* OL T E uikéidacjidd.D. Meljine 4,0000 4,0000 4 348 1.392
400EOO0 "EOI 18%$8 . EEHE 1,0000 1,0000 1 10 10
Ultep A.D. Ulcinj 3,0000 3,0000 1 3.000 9.000
UTIP Crna Gora A.D. Podgorica 0,3000 0,1500 7 24.779 7.051
Vino Promet A.D. Herceg Novi 10,4000 10,4000 5 341 3.546
Vunko AD.lBB OA¢ AEO "EEAIT 0] 0,0500 0,0500 1 3.000 150
Zeta Film A.D. Budva 4,9900 4,9900 1 100 499
%“EOT DOI AOEO 1888 01 EAO 1,3500 1,3500 13 2,572 3.472
19
"TAEAT EE EUOEAHCGAROGEEOM AL +00BEFEONEA QO E OOATE£G

EA



U posmatranom periodu ukupno je ealizovano 6.329.1130 B Oth &kdijama (i
investicionim jedinicama) investicionih fondova, kroz895 UA E | E Ga@ishlcije.
AEOAc¢ E bDOIT jethaindmOrdedtiianf jedinicama OIF TRENDu iznosu

od
5

akcija 0d37% i 58p

4.4216860h HOIT D70% dkdpOoloéniartenbgprometa na ovom segmentu.

EUOEAHOAENI& YBRORIIAG

75%, respektivno.

U 2015. godinih

ZIF MONETA AD PODGORICA | 0,0476

ZIFTREND 0,0630
ZIFEURGFOND A.D. PODGORIC 0,0264
ZIF HLT A.D PODGORICA 0,0016
OIFTREND 0,0552

OAOPAEOEOIIT h

0,0111
0,0332
0,0124
0,0012

0,0440

E

Al E

)& 42%. $ OO0 O AEI

OO0 : ) & 250, 4

172 | 15.532.610 333.947
351 | 26.476.219 1.550.000
71 1.247.667 23.081
5 305.387 399
296 | 82.771.589 4.421.686

T AEOA¢cA O¢éAHAcA afbrol@r@ébﬁﬁb@()@'"

BullandBeariO T ACT OEéREEOAOUARDAT E &BE Detalhigi Prikag
broja transakcija i ostvarenog prometa panvesticonim AOOHOOET A E A
tabeli.

Bull And Bearbroker, diler,

Sl ARG BEarbioxe 42.160.705 2.417  45349.741 1.857 87.510.445 4.274
investicioni savjetnik
CG Broker AD. 4429293 410 4.019.639 1.003 8.448.932 1.413
Global Broker Diler AD 1112786 195 338251 199 1.451.036 394
Hipotekama Banka A.D 4414311 273 4549641 249 8.963.952 522
Podgorica
Invest Banka Montenegro

i 44470 73 94398 42 138.868 115
A.D. Podgorica
Market Broker Diler A.D. 225479 201 462.618 387 688.097 588
NK Broker A.D. 479342 456 599.504 661 1.078.846 1117
2 ||3 AGI OEeEMer™ O ¢ig3171 520 7.237.809 322 13.720.980 842
Universal Capital Bank AD 2263575 59 2278011 51 4541587 110
Podgorica
VIP Broker Diler A.D. 3.791.648 486 475.168 319 4.266.816 805

20
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1.8. SEKTORSKA KLASIFIKACIJA

3AEOI OOEA EI AOEZEEAAEEA Ai EOAT AGA TA -1104
klasifikacijom (klasifikacija koja se korsti od strane NYSE, FTSE i STOXX) i

1T COcAOA DPiI Oi AOGOATEA DI OI T GATEA ETI D
OOLEHT A ODAOEOOBREAI @A8 . AEOAGCE DOl I A
sektoru usluga u iznosu od 17,5 milionaeura i sektoru finansija u iznosu od 17
miliona eura.

Tabela 9: Sektorska klasifikacija prometa i broja transakcija u 2015. godini
40LEHOA Promet O  Broj transakcija

Usluge 17.568.040 = 1.042
Finansije 17.007.571  1.036
Telekomunikacije 7.524.842 654
Nafta i gas 2.295.666 = 297

01 OOT HAé EZ 1.779.016 560
01 OOT HAé EE 1325019 497

Industrija 626.517 686
Osnovne sirovine 86.859 81
: AOAOOOOAT 53.154 51

Grafik 3: Sektorska klasifikacija prometa u 2015. godini

Telekomunikacij e
16% Nafta i gas

5%

071 00T HA
usluge

4%

01 60T HA
proizvodi

3%

Industrija

0,
Osnovne 1%

sirovine
0%

Zdravstvena

UAHOEO!/
0%
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U 2015. godine,indeks MNSE1CE A U A AaStiod4A TPl 0 OT OEAé AT AT AOT E
indeksa je iznosio 003%. Od ukupnol89 dana trgovanja,MNSE10 je u tokiB0 dana

AEIl EAL BT tokuO9% Giéna je AE | Epfad, BHIbk je u toku 5 dana imao
nepromijenjenu vrijednosti.

1.100

1.050 ————

1.000 - -\ B

~

IndeksMONEXEA O DI O AOOAT T | ra®dd®,BH 8A 0 QJ AGAEEAl ¢EARTL. EAT A
prinos u 2015. godin je iznosio 0,03%. Od ukupno247 dana trgovanja, MONEX je u

toku 122 dana A E | E A LuBdku 100MOMGhA EA AE| E Aldénha jeimdoA A O O
nepromijenjenu vrijednost.

"T AEHT EE EUOEAHOAE T OAAO +11EOEEA UA EAOOEEAK. gbdku OOEEAAT T OOE E



MONEPIF

YT AAEO -/ .%80)& EA O DPiOi AOOARSPBE DAODBEASAIL
dnevni prinos u 2015. godine je iznosio-0,03%. Od ukupno247 dana trgovanja,

MONEXPIF je u tok®6 danA A E 1 E AtoKiis6e AOMIGAOhEA AEI EARE] DA/
dana jeimao nepromijenjenu vrijednost.

Grafik 6: Kretanje vrijednosti indeksa MONEXPIF u 2015. godini

110. 42%%) £. 1 +10) 41! )1 #)*1

5 DPi Oi AOGOATTiI DPAOEIT AO OOLEHT A 0BSDEIGAT EUAATL
kraju godineje iznosila 2,98 milijard i eura.

Grafik 7, + OAOAT EA OOEEAAT T OOE 50godinE HT A EADEOAI EU/
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odluke suda ililf A T 0T 1T 00O
OOAOEEI OEAHATEE
Agencije.

EA 1T DOAOITT I
Ol AOT EEBET AT OBA

Utoku20158 CIT AET Ah

TATTCA OI AOT EEA OAéOT A EI EI

i A E AOOGEI AEOEIi A O OEI AAC

O TEOEOO POi AROA POEOAOEUAAEEA E AOOCA OOAT ¢
O OEI AAO OA

PDOATT Obh

Bl EI A

I AT T OA

N A s oA

EAOOEEA

T A OOA1T OAE?
OOAOEA E OAT OOAOE

AOEAAT OEOAT A OO0 2i7kidda EHT A

eura nominalne vrijednosti. $ 1T I ET AT O1 1T 1 @ GiHiaddakéjama imaju

transferi po osnovuzaloge sa 78 miliona eurah

T A OO Ltansakdjd

. A0l EAi A

Poklon

Kupoprodajni ugovori u sklopu privatizacije

Sudska i vansudska poravnanja

Zaloga

Prinudna prodaja- manjinski akcionari

Ostalo:
AT T OeATE OIT ¢
01 AcAT EA AAOET A
01 AcATEA PiT OAUA
Ostali pravni prenosi

24

721
240

15
240
220

457
31
37

2.413.104
4.873.590
197.811
341.071
3.195.565
75.517

13.680.252
1.064.147
28.515
52.907.800

H évbtavia @% ukupnog iznosa

2.649.027
2.374.088
1.124.457
1.053.675
178.170.477
444.032

16.687.668
1.064.147
28.515
13.788.046

"TAEHT EE EUOEAHOAE 1

OAAO +11 EOEEA UA

UAET T 1
I A OOEEAATT OOE
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Montenegroberza a.d. Podgorica je institucijgEET AT OEEOET ¢ OOLEHOA EI
AEAETT AOOGET AOOHOOT O OEI AAO O T AOAAAAT A : A

TAéElT EITEE T1iTCOcAOA AEEEAOIT DI OAUEOAT EA
OOEEAATT OOEh UAETTEOI 1T AAOI E A k AkcioteaC T OET Ah
bi HOI OAT EA DOAOGEI A DBITAAHATEA O¢éAOT EEAh 0DPO
ET £ Oi EOCATEA EAOITOOE 1 OOEiI AEOEOIT OOEI A 1
DOET AEPO EZEOI E ¢1 AT EAAh ETEA OOCOE&a O OOI EA
OAée Ol OOI EEE EI EEAT AOA j AOI EAOEQ8 11 AT -11 0,
koje je registrovano kao berzanski posrednik po Zakonu o hartijama od vrijednosti i

EI EA EODPOI EAOA OOI T OA POI PEOAT A 30A0001I 1T "AC
bal EA E 1T OECOOAOAEO¢A AOOHOOA EAAA AT AEEO

vrijednosti za obavljanje berzanskih poslova. Montenegroberza je na kraju
EUOEAHOAET T ¢ PAOET AA EIi AT A pn AAOUAT OEEE bl C

40LEHOA -11O0ATAcCcOi AAOUAT AET ACARBHARBET AOODAEE
EA DOAOOELTE OACi AT O OOLEHOA8 +i1 OEOATEA 1
EODOT EAOAT EAI EOEOAOEEOI A O DPIciAAO OAI EéET /

OOAT EAh DOEI EAT A Ei AAEOA Ei OBl OAOEOIT I C

OAé Ol 1 601 AOOOGAT EE OOAT AAOAAh A&£ET AT OEEOEEE EOE
0/6 E O"6 1EOOA h DOEIi AOT A POl AAEA E AOLI
bi i EAOATEA AEEAT A EAOOEEA T A AAOUAT OET I OOLI

po kontinuiranom metodu trgovanja u skladu saPravilima Berzei Pravilnikom o
kotaciji.

. A OACi AT OO 31T ATATT ¢ OOLEHOA AEAEEAhKh 1T1TLA
podnese Zahtjev za prijem na kotaciju i dokumentaciju propisanBravilnikom o
kotaciji. NaT OOAT Ei OAcCi AT OETI A 31T ATATT ¢ OOLEHOAN
OAI Ei OPEOiIi O OACEOOAO EAOOEEA ETA 1TAAIALT
EAOOEEA TA OITAITATTiI OOLEHOO AEAEEA EA 1¢CO
kontinuiranoj metodi trgovanja, OEi EAOOEEAI A ET EA OO OAODPIT OA
OIlTATATT ¢ OOLEHOA AEAEEAh ETEA OA OOCOEO bi
saPravilima Berze.

Berzanski opserverski sistem je sistem za distribuciju berzanskih informacija, koji

11 7T CcOcAOA H& maedryokahj& naMontenegroberzi u realnom vremenu,

OOAEIT ¢ OAATT C AAT A AAOUA8 3O0ATEAA Ti1COcAOA
TAET 1 OOAEIT ¢ UAEI EOeAT T ¢ bl ol Ag . Ai EEAT EA
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i AT AALAOEI Ah AT Al EOQE ¢ AOEd ikati brzu,OfdizélaAu i1 T ET A
vjerodostojnu informaciju o trenutnom stanju i cijjienama na Montenegroberzi.

+1T 1T EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA 1 AAI
daje saglasnost na ugovor o njenom osnivanju, statut, pravila i odlukuimenovanju
EUOOHT T ¢ AEOAEOI OAs8

Berza je obavezna da dostavi Komisiji:

T DPAOET AEé1T A EUOE AHOA Eplaviima RomSije;l OAT EO O OE

T CIl AEHT EA EUOEAAOAEA 1 bDi oIl O6AT EOh AEET Al
UAETTTI ETEEIOCAOAT IOOAA®EABI E OAOEUEEA E
revizora,

T AOO6CA bl AAOEAh ET &£ Oi AAEEA E EUOEAHOAEA

3OA 1T AOGAAAT A EUOEAH Odoktdvljaji u 015 Agodni, Bekzk feA ET E

AT OOAOEI A O POI PEOATTI OAAOLAEOh A OIE E O
KomEOEEA EA O EUOEAHOAET T DAOEI AO OOHEI A 1
OOOOAEI A AA EA "AOUAh DOEIEEIT 1T AAOI EAT EA
OElI AAO OA UAEITTI ETEE OACOI EHO OOLEHOA EA

Komisije, i time obezbijedila pouzdanu i sigurnu trgovinu hartijama od vrijednosti.

Na osnovu Odluke Vlade Crne Gore Ministarstva finansija, prema usvojenom
AOALAOO UA ¢mpus8 Ci AET Oh A pdjenjule AabpkoB500E UT T O
miliona eura realizovao se kroz emisiju eurd AOAUT EAA T A |1 Ai 01 AOT A

EADPEOAI A8 "AOUA EA DI EOHAI A AA AET bl AT EC
AT EOEEO T AOGAUT EAARh [ Ai OOEI UAIT C Okl 1T Al

AT OEE
i Ai O1T AOT AT1i OOLEHOOh DA EA 1TAOAAATA TAIO

,,,,, X
ITA vnmn T EIEITTA AOOAnh -ET EOOAOOOOI £EET A
poslovanje Berze.

4T ETT DOOT ¢ EOAOOAT A AT HIT EA E Béid. EUI E/
. AOAAAT A EUIEATA -AOTAT1TTCEEA ETAAEOA OO,
EAOAEOAOEOOEEAI A OOLEHOAR A OA AEI EAI OOOA
3 OEi O OAUEh O T EOEOO bpi Oi AOCOAT EA EOAOATE
od 01.04.2015. godine u upotebi su dva indeksagx MNSE10 i MONEX.

Novoformirani indeks MNSE10 predstavlja blue chip indeks i u njegov sastav ulazi

AARAOAO T AEI EEOEAT EEEE EAOOEEA TA T AHAI OOLE

AOAO¢cA EUOAADAKEEGEEGOcACIOAI OOOOOEOE T A 00GC




ET OAOOEOT OE EU 4000EA ¢A EI AO

OA éET h
E APEOAT A 1T OOOAOA EOI U EODPI OET O AAOEC

0

)
O m

. A
ooL

YT AAEOG -/ . %8 EI A évEdi Adeksrioji Morpil GvimAindeRsom

DOAAOOAOI EA OA AEAITEODPTIT EOAOATEA TA 1TARAI
5 AEIEO DPOiIiTAEEA OOLEHOA EADEOAI Ah -11 OATA
AAouUuii bl éAOEIT 1 AOOA 1 EAOAAA 1T OCAT EUI OAI A

kapitala koji je predstavljao svojevrsnu prezentaciju Berze i najboljih finansijskih
ET 0000i ATAOA E ET I DPATEEA OA AOT T Ci OOET ¢ OOLE

ET OAOOEAEEA O #0160 "1 06 E T A 1T AHA OOLEHOA EA

/' A U1 A6 AEA UA AHBAIEAEODT DTG0 U EFHAA ERRA OWAT ODPAO,
| EOOEOATTEE T A UOATEéTEI 1TEOOAIT A "AOUA E i
AAET i Ah " AOUMTEDOODITTI @i HEA AOEEOEEE EUOEAHOAI

A s o~ x o=

/A PbT ¢6AOEA C¢iT AET Ah DOOAI OAA OAEOA " AOUA EA
1T AEAT1 EEE EODPI OTEE E DPOI AAETEE TAITGCA ETEE
EAOOEEE8 . AOAAAT A EUI EAd Al EYOAATAO AOBI G OAY¥E /ApH A

OOLEHOARh A O POAOAO Pl OAcATEA OOAT OPAOAT O1 1T ¢

#A1 OOAT T A $APT UEOAOT A ' CAT AEEA A8A8 01 AcCl OE
obavezama i odgovornostma @O Oi AT Ei UAETT T i h BT AUAETT OEEI
0 oshivanju i statutom Centralne Depozitarne Agencije (CDA).

/I'TA DPOAAOOAOI EA TO01T O EI £#OAOOOOEOOOA OOLEHO,
I EOEO ETEE 111 CO¢cAOA bl OUAATlodvrijedAdstAka&iUi A OACH
UAHOEOO O1 AOT EEEEE DOAOA AEAEITAOA E EIT OAOOE
nepristrasnu i nezavisnuinstituciju koja zakonitim i pouzdanim prenosom

Ol AOT EHOOA 1T AA EAOOEEAI A 1T A OOEEA#I | OOE 1A
O¢6AOT EEA T A OOLEHOO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOE
iTcOclT T OO0 O1IT AT AT A OOCi OET A EAOOEEAT A TA 0Oc
¢ OOAEO O Al AEOOITOEIT E & Oi Eh OA OOT CA TA bpi
poslovd EA #$! EA T A OAIEEIC ET OAOAOA UA OAUOTE
OA EUOUAOGTT OI AE OA¢OT A 1T OOITiATEO 11 0OEE b
boljih finansijskih rezultata.

#$! OT AE OACEOOOA tmn ET I PAT EEMORA GAO®DOA AU,
PDi AOHEO OOLEHOO EAPEOAI A EAIT OAETEEEE bDOi 0.
hartija od vrijednosti, registovanja emitenata, emisija i vlasnika hartija od
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OOEEAATT OOEh T AOAAA 1T AOOLEHT EE OOAT OAEAEEA
transakcija, sklopljenih na berzi.

CDA posluje u skladu sa Zakonom o hartijama od vrijednosti, pravilima i propisima

+1 I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE #OT A 1
i procedurama. Sastoji se od dva odjela: Centraln&egistra i Depozitarija za Kliring

E OAI AEOAT EA8 #A1 OOAITE 2ACEOOAO DPOOLA 00O
Ol AOGT EAEI A EAOOEEA T A OOEEAATT OOE8 $ADPI UE
kliringa i saldiranja berzanskih transakcijab I O linEpfingigima:

9 ¢$A1 EOAOU OO8 O0AUI AT OAR TATTO11T EODPI OOE.
T OOAAA £l O OOAAAK OAlI AEOAT EA -gpvdakadeqh 1 Al
Ooci OET A OAl AEOA DI EAAET Aéll DI AOOOI

OAOOI Al AT OK j #. 3 QnjeGoarantnBgdohdaE A OU ET OEHc¢ A

T T+2AEEI OO OAI AEOAT EA j OAIl AEOATEA O AEEI Ot
$ADPT UEOAOEE UA EIEOEIC E OAlI AEOATEA-DPOOLA
AOT EAOEI Ah AEI AOEI Ah EAQOdizanla. Oé AOT EAEI Ah  $

Uspostarlienim mehanizmom kontrole investicionog toka u sklopu kliringa i

OAl AEOAT EA OOAT OAEAEEA OA EAOOEEAI A TA O
crnogorske kompanije i maksimizira korisnost za klijente i akcionare.

#$! EA DPOT T POAOIT E éKihAabocijaifal HCERAO ANNREPIVOBE A O
AOI AEEAAEEA AOOI POEEE AAT OOAITEE AADPI UEOAC
Briselu, a druga asocijacija nacionalnih agencija za dodjelu jedinstvenih oznaka
dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti (ISIN i CFl kod) u skladu sa 1SO
standardima.

+1 I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA 1 AAI
TA Ocioiro 1T TEATTI 101 EOATEOh OOAOOOh DO/
direktora te agencije.

CDA je obavezna da dostaomisiji:
T PAOEI AE¢T A EUOEAHOAEA 1T DI Ol 1 OATEO O OE
T ¢T AEAT EA EUOEAHRHOAEA 1T DI Ool1 6AT EOh ££EET AT
UAETTTI EITEEI OA OOAi OEA OAeéeOIT 1 01 AOGOOI
revizora;
f druge podatke, inEl Of AAEEA E EUOEAHOAEA ETEA 0OO0OOC

3OA 1T AOGAAAT A EUOE AR OAdktdvijaji na R01%EIg@lin ACDE feA ET E.
AT OOAOEI A O POiI PEOATTI OAAOLAEOh &I OIE E O
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- sz s A -

+1 1 EOEEA EA O EUOEAHOAETITI DAOEI AO OOHEIT A 1

OOOOAET A AA EA #3$'h DOEIEETI TAAOI EATEA DI (
OEI AAO OA UAETTIIi1 ETEE OACOI EAO OOLEHOA EAOC
Komisije.

5 OTEO ¢mpus CIAET Ap1t Al @IOAHEFHAIOD E AO BDA &H H BT 1 ¢
Crnoj Gori, od kojih su 2 imala dozvolu za obavljanje brokerskih, a 8 za obavljanje
brokerskih i dilerskih poslova.

/| Ol AH¢AT E OéAOT EAE ET EE OO Pl OI T OATE O ¢mpus
1. CG BROKER DILER a.dPodgorica
2. MARKET BROKR a.d- Bijelo Polje
3.0/ %"/ 2) 1| +) -DILER/ad:%adgorica
4. VIP BROKERDILER a.d- Podgorica
5. GLOBAL BROKERDILER a.d- Podgorica
6. BULL AND BEAR BROKER DEALER INVESTICIONI SAVJETNRaddorica
7. INVEST BANKA MONTENEGRO (brokditer) a.d. - Podgorica
8. HIPOTEKARNA BANKA (brokediler) a.d.- Podgorica
9. NKBROKERa.¢.. EEHE¢

10.UNIVERSAL CAPITAL BANK aRbdgorica

Lista depozitara sa koji su poslovali u 203. godini sa datumom dobijanja dozvole za
rad:

Depozitar datum dobijanja dozvole
1. Invest banka Montenegro ad Podgorica 20.3.2012.
2. NLB Montenegrobanka ad Podgorica 20.7.2012.
3. Crnogorska komercijalna banka ad Podgorica 24.7.2012.
4. Erste bank ad Podgorica 12.9.2014.
Invest banka Montenegro 62.743.195 30.072.383
NLB Montenegrobanka 681.000 813.481
Crnogorskakomercijalna banka 21.259.029 7.848.261
Erste bank / 23.944.015
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Invest banka Montenegro 116 473.133 92 1.324.890

NLB Montenegrobanka 72 279.082 27 316.521
Crnogorska komercijalna banka 26 107.750 161 1.524.649
Erste bank 25 786.284 27 1.880.175
Invest banka Montenegro 2 18.847 3 58.190
NLB Montenegrobanka 0 0 0 0
Crnogorska komercijalna banka 89 652.725 60 3.763.688
Erste bank / / / /

Depozitar Erste bank a.d. Podgorica od 12.5.2015. godine obavlja depozitarne
poslove za Otvoreni investicioni fond Trendz u postupku transformacije, dok od
1.9.2015. godine obavlja depozitarne poslove za Zatvoreni investicioni fond Trend
a.d. Podgoricg u postupku transformacije.

OIF Atlas Mont

i ZIF Atlas Mont ad Podgorics
Invest banka Montenegroa.d.Podgorica

OIF HLT fond

ZIF HLT fond ad Podgorice

NLB Montenegrobanka OIF Eurofond
a.d.Podgorica ZIF Eurofond ad Podgorica
OIF Moneta

Crnogorska komercijalna banka.d.Podgorica .
ZIF Moneta ad Podgorice

OIF Trendz u postupku transformacije

Erste banka.d.Podgorica . -
ZIF Trend ad Podgoricg u postupku transformacije

1 NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica je odabrana za depozitara ZIF Eurofond Ralgoricaz u

Pl OOOPEO OOAT O Of AREEA T A OEOPHOETE AEAEIT AOA Oi ¢
22.4.2014. godine), ali se ne stara nad imovinom ovog fonda dok se ne oslobodi zaloga nad hartijama

od vrijednosti koje su u portfoliju ovog foAAh A ET EA OA T A1 AUA TA EAOOI AE
AGz6 AAOUh , EEOAT HAOAET h BT 101100 O¢iI OIi OA 1T EOAAEOO
UAEAAT EEET ¢ OI ACATEA %OOT £IT A A8B8A8 01 ACT OEAA E 1 AOA
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. A AOT T cCcl OOEI I OOLEHOO EAPEOAI A EA O c¢mpus
zatvorenih investicionih fondova.

/| OA Cci AET A EA bDpOi OAEI A O A&ET AI EUAAEEE DOl
UAEAAT EEET ¢ OI ACATEAh PA EA +1T1 EOEEA UA EAOC
OOE OEAHRHATEA UA 1T OOT OATA &£ 1TAIT OA E EAATT OE/
saglasndd OE T A OOEI Ai EOAT EA bl 011 OATEA E Ol ACATE
00 ¢AOEOE 1 001 OAT A ET OAOOEAEITTA A 1TAA j/1)& !
/y& -11AGAQ Ai EOAEA cmpus CiAETA EUAAI A EU
ETH OOBMKBE 4d AbOT AAOO OOAT O&1 Of AAEEAh A OOEI] ¢
EUI AUAE EU OOAT O&lI Oi AAEEA OA TeéAEOEA Al EOAE
OA UAOOIT OAT EI ET OAOOEAEIT T EI Al T AT OEI A CAEA
transformacije, aZIF DAT A A8 A8 Qshiu pobtiipkulrénEfdiniaEije.T A

5 ¢mpu8 CIiAETE TA AOlTiciOOEIii OOLEHOO EAD
ET OAOOEAEITEE A& 1TATOA TA ¢éeACA OA OAIlIl ) &
transformacije. Naime u 2015. godini Komisija za hartije od vrijednosti je donijela

OEAARAT EA ETEEI EA )& %001 £ITA A8A8 EUAHAI

tri zatvorena investiciona fonda (ZIF HLT a.d, ZIF Atlas Mont a.d. i ZIF Moneta a.d.) u

2014.CT AET E EUAHI A EU POl AAOGA OOAT OZ&I Oi AAEEAS

$O0HOOT UA ODPOAOI EAT EA " OOOA ComiTeend&HE.TUAT AA A8
postupku transformacije ima zakonsku obavezu da do septembra 2016. godine

D L

EUOOHE OOEI Ai EOAT EA DI Ol estididnbgiohdaE O1 ACAT EA 1T A

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova/zatvorenih investicionih
fondova u postupku transformacije predstavlja ukupnu imovinu ovih fondova

OITLAT O & EAOOEEA TiA 1 ©®e AR AAITOIOBGBD OIAA BD ADIERATN A
fondova(kreditnA UAAOLATEA A 1T AT OA E 1T OOAT A AOCIT OAT

Ukupna neto imovina zatvorenih investicionih fondova/zatvorenih investicionih

Al 1T AT OA O Pi OOOPEDO OOAT O&FI Of AAEEA EA T A bl éR
eura a na kraju 2015. godine je iznosila oko 79,43 MET T A AOOAR HOI DO/S
Ol ATEATEA TA ¢cthtwbh1HOI EA DOEEAUATT O OAAA
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Vrijednost imovine svih zatvorenih investicionih fondovase smanjenijila u odnosu na

bl ¢eAOAE Ci1 AET A8 . AEOGACE DPAA OOmMAnth 6dOOE EI
T AHOA 1OkKHxcpbh ATE EA 1TAEI ATEA PAA OOEEAATT «
od 3,18%.

ATLASMONT 20.443.453,82  19.792.750,65 -650.703,17 -3,18
EUROFOND 37.264.854,77 35.545.212,75 -1.719.642,02 -4,61
HLT -1.791.632,22  -2.021.688,59 -230.056,37 -12,84
MONETA 16.444.098,41 4.483.974,13 -11.960.124,28 -72,73
TREND 32.828.531,64 21.630.631,28 -11.197.900,36 -34,11

Veliki pad vrijednosti imovine ZIFa Moneta a.d. je prije svega posledica isplate
nesaglasnih akcionara, kojisi A OEODPHOET E AEAETT AOA &I 1T AA
OAUOT EA &I TAA ETEA EA DPOAAITLEIT $OOHOOI
akcionara koji su posjedovali ukupno 52.867.479 akcijipOO 1T A OEODPHOET E
protiv navedenog ProgramaE 1T EET A &£ZAFAOA T OARAOBT As8A8 OEODI I
DOAET vuvhet TEITETITA AOOA8 . A EOAEOQakgGjmpus8 CI
ZIF-a Moneta a.d. za navedeni iznos akcija i sada imovinu ZAF - T T AOA A8AS
99.990.471 akcija. Ostalo smanjenje vrijednosti imovineZlIF-a Moneta a.d. je

posledica pada vrijednosti hartija od vrijednosti koje se nalaze u portfelju fonda.

Imovina ZIF-a Trend a.d. u postupku transformacije se u 2015. godini smanijila za

34,11%, auovomperiod EA EUOHAT A 11 OA DOIT ik&Evlimodini OOE E A A
fonda, pa se vrijednost nekretnina smanjila sa 13,39 na 10,9 miliona eura, dok se
vrijednost hartija od vrijednosti iz portfelja fonda smanjila sa 21,68 miliona eura na

13,08 miliona eura. Ovo je prije svega posledica pada vrijednosti akcignitenta

Trend Korali ABA8 ¢éEEA OA OOEEAATT OO Oi ATEEI A OA
predstavlja smanjenje u upnom iznosu od 8,87 milionaura.

110 HOI EA AOCEMAEDOOA EOUETGEMAMMA AA EA EI
investicionog fonda HLTadl ACAOEOT A8 41 EA b1 01 AREAA OAI
strukture portfelja samog fonda. Naime, na kraju godine su obaveze ZIF HLT a.d.
EUTTOEI A 18nmuge8upxhwwO0 j EOAAEOT A T AAOAUANR
ostale obaveze), a vrijednost ukupneniovine je iznosila 2.034.729.8608 4 AET i Ah
OOAAA TAPT T AT OOE E 11T HO OOOOEOOODO bi OFAI EA
T AEOAOT ET A éEEA EA POl AEEATEAT A OOCmBAATT OO0

4AET i A OOAAA 1T ADPIT I Al O Oeestichoi forddvi uGpodiupkW A OOT O,
OOAT O&I Of AAEEA 1 A1 AUA O OEOOAAEEE 1 OALATA

OOOOEOOOA EITOETA DPi OOFAIT EA E 1AOAODI 1 AGA]
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Naime, na kraju 2015. godine zatvoreni investicioni fondovi u paspku
transformacije raspolagali susaukupno oko 10 hiljadaeural T ©é AT EE . OOAAOOA DA

400
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50 ATLASMONT EUROFOND HLT MONETA TREND

Milion a®©

@ Vrijednost imovine ZIF 01.01.2015. B Vrijednost imovine ZIF 31.12.2015.

U 2014. godinisui AOL AT A OEOPHOET A AEAET 1T AOA éAOEOE
to: ZIF Atlasmont a.d, ZIF Eurofond a.d, ZIF HLT a.d. i ZIF Moneta a.d. Na ovim
OEOPHOET AT A AEAET T AOAh A BEl185EZbkbnA néli pa@ d® OET A A (
Cl AOGAEO 1 b OAMiaivdjaiidndaj a akriorarCkojidsu glasali protiv imali

OO0 POAOI AA OOALA 1 OEODP OOI EEE AEAEEAKh HOI E

ATLASMONT 209.509.650 41.337.599 19,73 0,0819 3.385.549,36
EUROFOND  272.158.950 40.012.544 14,70 0,1406 5.625.763,69
MONETA 152.857.950 52.867.479 34,59 0,1109 5.867.479,00

- AOOT OATE ET OAOOCEAEITTE A TA -11 A&véddenrB A O ¢mp
EOPI AOET AEAEI T AOA ETEE OO CcI AOAT E DPOI OEO bC
Atlas Mont a.d. i Euroinvest a.d. koja upravljanju sa Zidm AtlasMont a.d. i ZIFom

Eurofond a.d nijesu obezbijedili sredstva za isplatu akcionara koji su glasali protiv

programa razvoja u zakonskom roku.

Zakon o investieonim fondovima dozvoljava zatvorenim investicionim fondovima
Ol ACATEA OOAAOOAOA O EAOOEEA 1T A OOEEAATTO
ARAOEOAOGET EOT A EAOOEEA T A OOEEAATT OOE8 . A DI
investicionih fondovaje O 1 1 Lubbrthe od vrijednosti i nekretnine, a procentualni
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odnos ulaganja varira od fonda do fonda. Ova ulaganja u glavhom predstavljaju
T AOI Ai A O1 ACATEA &£ 1 AT OA UAEAATE¢EIT ¢ Ol ACA’

30E UAOOT OATE ET OAOOEAEIT 1 Eali dEkrétrine @ Bvojin A DT é 2
Ppi OO&EAI EEi Ah ETEA OO POATEEAOA EU EIiT OETA
O¢eAH¢A 1TAEOAOTETA O OOOOEOOOE OI ACATEA 1A
DOEAETTE A TA (,4 A8B8A E O pmntaribnie AT E 1
Zatvoreni investicioni fond Moneta a.d. i to 2,21%.

. A EOAEO CI AET A TEEA AEIT TAEEE Ul AéAETEE
zatvorenih investicionih fondova, osim kod Zatvorenog investicionog fonda Atlas

Mont a.d. koji u svom portfeliul AT A OEHA 1T AEOAOI ET A8 . AEI
Nadzorni odror fondaje AT T ET T Al OEO 1T O1T 1T HATEO 1T AEOAOQDI
1 01T AO (1T OAT O 'Ol OPp A8B8Ah ETEA EA O OAcETI OET

Na kraju 2015. godine svi zatvoreni investicionfondovi imaju vrlo malo likvidnih
OOAAOOAOAR DA 0¢é AHAc¢ A foidh dibd jedfog Otidmeipieldzi ET1 T OE
pb8 . AEOAICTAG ekl AFE AGuktdiGnindir® Ana ZIF Moneta a.d. od
nhpxp8 S5EODTA 11T 06AT A OOAAO nfhticiddifondoVi EET  OA
na kraju 2015. godineiznose oko 10 hiljadaeura.

U narednim tabelama i graficima je data struktura ulaganja zatvorenih investicionih

. N s oA A~

Al TATOA TA Pi ¢AOEO E EOAEO c¢mpu8 CI AET A8

ATLASMONT | 17.160.267,68 3.456.500,00 13.864,70 | 20.630.632,38
EUROFOND | 35.462.819,87| 5.851.200,00 0,03 | 41.314.019,90
HLT 0  2.840.036,00 0 2.840.036,00
MONETA 16.070.653,50 363.728,00 9.716,91 | 16.444.098,41
TREND 21.685.935,55| 13.393.500,00 187.217,08 | 35.266.652,63

ATLASMONT | 83,18 16,75 0,07

EUROFOND | 85,84 14,16 0,00

HLT 0,00 100,00 0,00

MONETA 97,73 2,21 0,06

TREND 61,49 37,98 0,53
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Grafik 9:3 O0OOEOOOA O1 ACATEA UAOOI OAT EE EISCAMOEAET T EE A&l 1
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Tabela 19: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova nakraju201 58 Ci1 AET A O ©

Nekretnine . 1T O0é AT A G UKUPNO:
ATLASMONT 19.791.448,19 0,00 1.302,46 19.792.750,65
EUROFOND 33.615.715,54 5.851.200,00 0,03 39.466.915,57
HLT 0,00 2.034.729,40 0,00 2.034.729,40
MONETA 4.411.946,50 363.728,80 8.299,63 4.783.974,93
TREND 13.080.407,30 10.975.943,00 610,81 24.056.961,11

Tabela 20: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na  kraju 201 5. godine u %

FOND | HOV | Nekretnine .1 0éAT A C
ATLASMONT | 99,99 0,00 0,01
EUROFOND | 85,17 14,83 0,00
HLT 0,00 100,00 0,00
MONETA 92,22 7,60 0,17
TREND 54,37 45,62 0,00

Grafik 10: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na kraju 201 5. godine
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A AOTT Cl OOCET I Qoku BF50g0diné podozaid Ael pAt ot@renih

investicionih fondova, i to: OIF Atlasmont, OIF Eurofon@IF HLT Fond, OIF Moneta i

OIF Trend u postupku transformacije. OIF Atlasmont, OIF Eurofond, OIF HLT su se

TA PT éeAOCEO CclI AETA T AI AUETE O OOAT O& Oi AAE
OOEI Ai EOATEA Ol ACAT EAEMAAT EAIT / » & I jdR@rOd AEl UA
OOEEAATT OOE EUAHAT EU bDPOT AAOA OOAT OA&I Oi AAE
Komisije za hartije od vrijednosti OIF Atlas Mont i OIF HLT Fond 05.06.2015. godine

EUAHI E EU DPOT AARAOA OOAT O&I Oif AAEEAS

$O0OHOOT UA ODPOAOI EAT E Be uprévfaGsA OMEmUTregdeul AT A A
postupku transformacije ima zakonsku obavezu da do septembra 2016. godine

Ukupna imcOET A 1T OOT OATEE &£ 1T AT OA O Bl OOOPEDO OC
godine je iznosila oko 30,36 milionaeura. Na kraju 2015. godine vrijednost svih

otvorenih investicionih fondova je iznosila oko 27,23 miliona eurah  HOI o
procentualnom iznosu predstavlja snanjenje od 10,34%.

/| A OOEE 1 001 OATEE ET OAOOCEAEITTEE & 1AT OA EA
kod Otvorenog investicionog fonda Trend u postupku transformacije od 10,10%.

+T A T OOAIT EE 1001 OATEE ET OAOOEAET ImBvine, £ T AT (
TAEOACE ET A /) & (-aMonetyd6,0200bpa Kol OIF Eurafohd8od
whowp E TAEI ATEA OI ATEAT EA OOEEAATT OOE EI I
iznosu od 3,10%.

Pad vrijednosti imovine otvorenih investicionih fondova je posledicaprije svega,

isplate viasnika ET OAOOEAETI 1 EE EAAET EAA EIEE 0O O0OOA
vrijednosti Otvorenog investicionog fonda Trend u postupku transformacije je

UAAEI EALAT DOEEA OOAICAOAIAdIGE BO Ar(eOnasti QOEE A AT
portfelja fonda u 2015. godini.

ATLASMONT  7.724.873,16 7.485.471,00 -239.402,16  -3,10

EUROFOND 1.059.268,23 967.311,89 -01.956,34  -8,68
HLT 5.372.854,72 2.838.195,34 -2.534.659,38 -47,18
MONETA 5.162.763,27 3.772.811,50 -1.389.951,77 -26,92
TREND 11.047.819,74 12.163.961,86 1.116.142,12 10,10
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Grafik 11: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 201 5. godini
14

12

Milion a©

10

ATLASMONT  EUROFOND HLT MONETA TREND

@ Vrijednost imovine OIF 01.01.2015. B Vrijednost imovine OIF 31.12.2015.

3000EOOOA O1I ACATEA 1001 OATEE ET OAOOEAEI T EE
kraju 2015. godine

Zakon o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim investicionim fondovima
Ol ACATEA OOAAOOAOA O EAOOEEA T A OOEEAATIT OOE]
od vrijednosti.

U narednim tabelama i graficima je data struktura ulaganja otvorenih irasticionih
A TAT OA TA DI ¢AOEO E EOAEO ¢mpu8 CI AETAS

Tabela 22: Struktura ulaganja otvorenih investicioninh fondova 1T A BT é A6E OCicAapi A O ©

FOND HOV .1 Oée AT A UKUPNO:

 ATLASMONT  7.582.707,16 230070,47 7.812.777,63
EUROFOND  681.000,10 392504,18  1.073504,28
CHLT 5469.071,36 969519 5.478.766,55
 MONETA 5.178.822,12 717,15 5179539,27
 TREND 10.845.214,21 274253,43 11.119.467,64

Tabela 23: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova 1T A D1 é A 6.fdineurtp

FOND HOV | . 1T OéAT A C
ATLASMONT | 97,06 2,94
EUROFOND | 63,44 36,56
HLT 99,82 0,18
MONETA 99,99 0,01
TREND 97,53 2,47
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Grafik 12: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova
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Tabela 24

: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

na kraju 201 58

.1 06 AT A G UKUPNO:

ATLASMONT  7.577.018,07 7.835,76  7.584.853,83
EUROFOND 813.481,45 204.062,09 1.017.543,54
HLT 2.703.916,73 150.213,75 2.854.130,48
MONETA 3.436.314,87 34.1059,3 3.777.374,17
TREND 10.884.451,85 1.303.094,21 12.187.546,06

Tabela 25: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

Grafik 13: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

na kraju 201 5. godine u %

FOND | HOV .1 0éAT A C
ATLASMONT | 99,90 0,10
EUROFOND | 79,95 20,05
HLT 94,74 5,26
MONETA | 90,97 9,03
TREND 89,31 10,69

Ci AETA 6 O

na kraju 201 5. godine
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61 AOT EAE EI OAOOEAEITEE EAAETEAA OO O 11 cCcOg
ET OAOOEAEITEE EAAETEAA 1 001 OATT ¢ AEITAA TA
fondom. Zakonskaregulatvab OT PEOOEAh A OALE UA DPOOA AOEEA
koji se nalaziO DHOT AAOGO OOAT O&I Oi AAREEAh AA AOOHOOI
Ol AOGT EEA ET OAOOEAEITEE EAAET EAA ETEE OO OOA
AEEATE ET OAOOEAEITA EAAETEAA O OIi DPAOEIT A€
propisano da u prvoj godinipos 1 OAT EAh O 1 OO1 OATE &I 1T A OA UA
I OEOPI EATEE ET OAOOEAEITEE EAAET EAA 1T A OI AC
godini poslovanja 10% vrijednosti.

OIF Atlas Mont, OIF Eurofond OIF HLTsu u toku 2015. godineUAOOHEI E HOT AA
trans/El Of AAEEA E bDi éATE OO0 AA PiI OI OEO O OEI AAC
Dl 011 OAT EA UAEAAT EE€EEE /A&l fuMbndtAkoji jecuc2Did. 0O OA
CIl AETE UAOOHET bDOiI ARAOO OOAT O&I Oi AAEEA8 41 (
otkupiti svakog AAT A8 /)& 40ATA OA ETH OOEEAE 1 Al AUE
| OEOP E1 OAOOEAETTEE EAAET EAA OA OOHE OOAEEE

ATLASMONT 77.839.474 74.088.787 -3.750.687 -4,82%

EUROFOND 191.725.549 188.677.105 -3.048.444 -1,59%

HLT 410.672.079,30 409.514.235,30 -1.157.844 -0,28%

MONETA 79.686.623 72.526.220 -7.160.403 -8,99%

TREND 191.007.075 190.378.325 -628.750 -0,33%
5 ¢mpud8 CITAETE EA ATHIT AT O ATEATEA AOIT EA
AT AT OA8 /11 HOI EA AOEAAT O1TT EAOBGA AA OA

jedinica iz godine uCT AET 08 5 1T AOAATTE OAAAIE EA DPOEEAL
za otkup investicionih jedinica za otvorene investicione fondove u 2015. godini, a

Ol AOT EAEI A EA OEODPITT EODPIA¢ATT TAROT OEHA 1A
ATLASMONT 356.956
EUROFOND 17.343
HLT FOND 10.229
MONETA 924.305
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Otvoreni investicioni fond Moneta je jedini u toku 2015. godineizdavao nove
DOEAEI T A EAAETEAA A EUAAT EA w81 @ex8uUXC(
odmhnmuonywo pPpOh O Epterol4dl hifadeledal AT T OOE

Otvoreni investicioni fond Trend je ostao jedini otvoreni fond koji se nalazi u
procesu transbrmacije, pa su vlasnici investicionih jedinica u 2015. godini od
AOOHOOA UA ODPOAOtiKubimaEol 128 Qdda, Aakd j©® Adkdaskod
regulativom propisano. Utoku 2015. godine su bila tri ciklusa isplate vlasnika

| EE EAAET EAA A T ADPI AcEOAT A OA PO

| krug 15.01.2015.  28.750 0,05738540 1.649,83 329,97 1.319,86
Il krug  15.05.2015. 300.000 0,06153037 18.459,11  3.691,82 14.767,29
Il krug  12.09.2015. 300.000 0,06362454 19.087,36  3.817,47 15.269,89

ATLASMONT 0,09923000 0,10122900 2,01
EUROFOND  0,00552433 0,00512626 -7,21
HLT 0,01308200 0,00692900 -47,03
MONETA 0,06478265 0,05201541 -19,71
TREND 0,05783600 0,06388941 10,47

3 E O b H@rie IGAreje usvojila Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima 12.

decembra 2006. godine, koiji je stupio na snagu 31. decembra 2006. godine.

+1 I EOEEA UA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE EA T A
2007. godine, donijela sva podzakonskakta neophodna za osnivanje i poslovanje

AT AOI 011 ETEE PATUEITEE & 1AT OA8 0O0AOEI A 0O
OOOPEI A OO TA O1TACO o8 TEOI AOA ¢mnx8 CIAEI
dobrovoljnim penzionim fondovima.

~N N oA A s~

Usvajanjem ovog: AET T A OOAAAT EA OEHAOOOATE OEOOA
A

I OECOOAT EAh TATT O1T OOAGE OOOA PATUEITIC O

UA 1T 01 EOATEA AOOHOAOA UA ODPOAOI EATEA Al

organizovanje dobrovoljnih penzionih fondovaE AOOHOAOA ET EA T AAO

bl 01 1 6A8 / O1 EOAT EAI AT AOT 011 ETEE DATUETTE
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iTCcOcl 1 6O AAh AAU TAUEOA T A OOALh OAATE 1A
I OOOAOA AT AAOGTE EUOI O POEET AA E TAAUAEEAAA C
Koo EOEEA OOHE 1T AAUI O E EITOOIT O bDiolii OATEA
fondovima, penzionih fondova i imovine penzionih fondova koja se nalazi kod

kastodija.

KomisijajeEUAAT A OOE AT UOIT 1T A UA OAA AOOHOOEI A UA
1 DZzU"Atlas Penzijd, 18. marta 2008. godine,
1 DzZU"Market Invest”, 16. decembra 2008. godine i
1 DZU"NLB Penzijd, 30. januara 2009. godine.

$O0O0OHOOI UA OPOAOI EATEA PATUEITTEI A TATIT ¢! Ol
dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus"koji je od Komisije dobio dozvolu za rad

po8 EOBI A cmnys CiAET A8 $O00ROOI UA ODOAOI EAT E
Bijelo Polje je osnovalo dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija", koji je od

Komisije dobio dozvolu za rad 3. jula 2009. godine

) AET EA AOOHOOI UA ODPOAOI EATEA AT AOI OT1TETE
09.12.2009. godine podnijelo zahtjev za osnivanje dobrovoljnog penzionog fonda,

AOOHOOI EA c¢p8nt8c¢cmpn8 CIAET A DI AT EEAITT UA
davanje dozvole za manizovanje dobrovoljnog penzionog fonda. U skladu sa

e1TATTIT pw OOAO v :AETTA T ATANT@IAAITEIT BPAG UZ
br. 78/06114/07Qh ET EE DOl PEOOEA AA ¢A OA AOOHOOO U
OAA OETTEET 1A JedBjélanosti u @k od 1B Afeseéi Ad dana

AT AEEAT EA AT UOI T A UA OAA8 +11 EOEEA UA EAOOEE
PAT UETTEI AT AT c.," 0OAT UEEAcec OEAHAT EAI

22.04.2010. godine, zbog prethodno navedenog uslovadézl AT A pw OOAO uv : A
dobrovoljnim penzionim fondovima (¢ 31 OLAATE 1 EOO 2¢' eh AO8 xuy7
5 OEI AAO OA UAEITT1Tih +1iEOCEEA 1TLA AA OOHRE
AOOHOOA EIT I A EA AOOHOOI UA ODPOAOI EATEA pPAI
povjerilo obavljanje poslova u vezi sa nadzorom nad upravljanjem imovinom
penzionog fonda.Pet banaka suod Komisije, dobile dozvolu za rad za obavljanje
kastodi poslova za penzione fondove i to:

1 Invest Banka Montenegro a.d. Podgorica,
Hipotekarna banka a.dPodgorica,
Prva banka Crne Gorg osnovana 1901. godine a.d. Podgorica,
Hypo Alpe Adria Bank a.d. Podgorica i
Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica.

= =4 4 A
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NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica je od Komisije za hartije od vrijednosti dobila
dozvolu za obaVyjanje kastodi poslova, ali prilikom zahtjeva za izdavanje dozvole ova
banka nije izrazila interesovanje za dobijanje dozvole za obavljanje kastodi poslova

za dobrovoljne penzione fondove.

01.01.2015. 294.632,55457361 1,4603
31.12.2015. 320.668,59222333 1,5352
Akcije 70.400,24 16  91.780,70 18
Obveznice 225.871,04 52 211.574,05 42
$O00CA AOLTEEEA EA - - - -
.1 06ATE AADPT UEOE 111.720,88 26 193.199,27 38
Nepokretnosti - - -
.1 0é6AT A OOAAOGOOA 25.895,45 6  13.197,23 3

Na dan 31.12.2015. godine dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus" je imao 2.182
él Al A8

01.01.2015. 21.810,15056705 2,4244

31.12.2015. 20.740,06479254 2,5991
Akcije 8.452,94 15,74 6.870,18 12,54
Obveznice 40.256,21 74,95 43.111,72 78,67

$OOCA AOLT E6EA EA - - - -
.1 O¢eATE AADPI UEOE - - - -
Nepokretnosti - -
.1 06AT A OOAAOOOA 5.004,20 9,32 4.820,79 8,80

Na dan 31.122015. godine dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija" je imao 222
él AT A8

Tokom 2015. godine Komisija je sprovela 51 posrednih kontrola poslovanja
AOOHOAOA UA ODPOAOI EATEA AT AOIT OTT1 ETEI BATUE
fondova i kastodija u dijelu njihovog poslovanja za dobrovoljne penzione fondove.
Sprovedene su i 4 nep OOAAT A ET T OOIT T A DI OIT OAT EA A
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dobrovoljnim penzionim fondovima i kastodija u dijelu njihovog poslovanja za
AT AOT OT 1T ETA PATUETTA &£ 1AT 6A8s 4AET i Ah +1T1 EO
I AOAeOT A TAOT EITOET A dovaAOl OI 1 ET EE DPATUEIT EE

)yl AEO¢E O OEAO Ul AéAE AT AOI OT1 ETEE DPAT UEIT
ET OAOOEOI OA T A OOLEHOO EADPEOAI Ah DOAEOO UAI
Komisije da Crna Gora u dijelu regulative o dobrovoljnim penzionih fondova

transponuje IORP BEOAEOEOO c¢mmoXtpT%#h 1 OLTI EA b
dobrovoljnim penzionim fondovima. Naime, treba uzeti u obzir da je Evropska

Komisija u dokumentu "White paper on adequate, safe and sustainable pensiohs"

OOEI UAI T EAI A &1 AT EAAI A uBadipristupe Elrdpskéj BnijiET EA T A
DOADPT OOéEI A AA O1 ADOEEAAA OOT EA PATUETTA OEC
O OOEI AOLAOAI Ah OA TACI AOGETIT AA OA bl OAAT A
stuba penzionog sistema tj. dobrovoljnih penzionih fondova.

DATA mp8pmn8¢gmnpo8 CIAETA 3AOEAO UA O1 APOAi AT E
OOOOEOOOI EE OAmEI OiE EA & Oi EOAT 2AAT O c0O0ODPO
bi OAOEEE 11 AEHEAA UA ObpI AOGA ¢é1 AT T O0A O ATA
pomenute radne grupeje bio i predstavnik Komisije. Zadaci radne grupe su da:
DOEPOAI E OOOAEEA E AT AI EUA ETEA ¢A EAAT QE4
AT AOiI OIT 1 ETEE DPATUETTEE &£ 11 0Ah PDPOEDOAIE AT,
bl OAOEEE 11 AEHEAA UAT AT ADT BT DEAROBPAOANEDIT A1 1/
dobrovoljnih penzionih fondova.

$ATA pcsnos8cnpt8 CIiAETA TA OEAAI EAE 3AOEAOA
OACOI AOT OTEE E OOOOEOOOI EE OAE Oi E OOOT EAT A
UAET EOEAE(Q

“"uv8 3AOEAO UA O1T ApOAi ATEA PIOIT 01T ¢ Ai AEEAI
OAUI T OOET E OOOIEET “!'1TAIl EUO AEAEAOA OOI i ATE
UA Ob Inédv®lRdok#ovaline penzione fondove".

o8 3AOEAO UA O1T ApPOAi ATEA DI OITOTT ¢ Al AEEAT O
konstatovao da je industriju dobrovoljnih penzionih fondova potrebno unaprijediti i

OAUOGEOERh bDi OAATT Ei AEOPBDOTI AODERDOATEEET B O O DU/
EADPEOAI Ah LEOI 611 ¢ OOAT AAOAA COAi ATA E DI O
-Ai 6GOEi h DI O0AATT EA TAcE 1T ACi OAOAEOCE 11 A/
AT AOT OT 1 ETEE DPATUEITEE £ 1A OKEAOO#ABEITET | OBE

situaciju i deficit Fonda PIO.
x8 3A0OEAO UA O1T ApOAi ATEA PIOIT 0611 ¢ Al AEEAT O

| AEEAT ET AA EIi AEO¢E O OEAO OOAT EA EAOTI EE EE

% http://eur -lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0055:FIN:EN:PDF
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godini ne postoje uslovi zOODT OOAOI EAT EA DI AOOEAAEA EIE
penzione fondove.

P8 3AOEAO UA O1 ApOAi ATEA piIoOIT101T1TCc Al AEEA
DOADPI OO¢ OEA AA -ETEOOAOOOOI ~£ET AT OEEA OOA
AOALAOOR OAnbétil z& Odpostdvijafedmodsticajnih uslova za industriju
dobrovoljnih penzionih fondova u zavisnosti od ekonomske situaciju i stanja javnih
finansija."

$1 AAT A EUOAAA 101 ¢c EUOEAAOAEAR TEEA AITEE
Komisija je u septembru 2015. godine uputila upozorenje o opstanku ove industrije,

Ei AEO¢cE O OEAO AA AOOHOOA UA ODBPOAOI EATE

OEHACIT AEAT EA COAEOHAIHBE OMAA EIAA &NIOIH OGOAIT 11 1T @ AE
DEOAT EA8 01 OOT EE OEAOI OAOT T ¢cA AA EAATIT A
Pl 01 1T OATEA UAIT C DPIi1T1 01l EATEE 1T AOOPEAI EE AT E

godini treba da donese odluku da li da nastavi poslovanjgovom dokapitalizacijom.
Tom prilikom Komisija je uputla UAEOEAO AA OA OAUIT OOE 0OO0I
001 T OA UA ¢mpoe8 CIAET Oh AT E OA bi O i DEOA
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I KORPORATIVNE AKTIVNOSTI

U toku 2015. godine evidentirano jeosamnaest emisija hartija od vrijednosti u
ukupnom iznosu od 135 milona eura . U odnosu ha prethodnu godinu evidentiran
je maniji broj i vrijednost emisija (32% odnosno 41%manje).

Tabela 34: Evidentirane emisije hartija od vrijednosti u 2015. godini po vrstama

- . Iznos
O ,O

: AOOT OAT A bi 1T OAA AT EOEEA AEAEEA

DOAOA DOAECA EODI OET A 2| 1439849
%l EOEEA AEAEEA DI I“OI I 00 OAOOOOEOC 5 84.067.638
usitnjavanja, ukrupnjavanja i zamjene akcija

% EOEEA AEAEEA DI 1011 00 OAODPI AEAI ) 11.278.925
pretvaranpfOAUAOOE AOOHOOA O AEAEEOEE E/ o
Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital 2 3.785.470
%l EOEEA AEAEEA AiEOI OATEE bBI T1011¢C 2 5.706.200
_AOOTOATA BITOAA TOTEOACEA ALEOEEA ,  5n 0
OEIl Ol OAIl I 1 I Ol EOAI EO AEAEIIAOOEIQ

: AOOT OAT A i1 OAA AI EOEEA EAOOEEA | 11.100.008
O1 ADOEEAA 1T AOAi ATEE 1T EAA EI EA 00 ¢ B
Ostalo 1 1.000.000

UKUPNO 18 134.908.089

Grafik 14: Struktura vrijednosti evidentiranih emisija HOVu 2015. godini po vrstama

TATT OeAl | unaprijed
4% odrelenim
pretvaranje duga ! 8%
u akcijski kapital simultano ostalo
3% osnivanje 1% PDOAOT D¢

raspodijela dobiti 12% kupovine

i pretvaranje 1%
rezervi u akcijski

kapital
9%
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Tabela35d, 5D OAATE DPOEEAU 1T AOAi ATEE OOOOA Ai EOEEA
2014 . godina 2015. godina
Vrsta emisije Iznos : Iznos

Broj 5 0 Broj 5 0

- AOOT OAT A Pi1 1 OAA Ai EOGEEA A
AEAET T AOEI A PT 10110606 POAC
Emisija akcija po osnovu restrukturiranja akcionarskog
AOOHOOA EusibjavarjaQikripjd@yanja i zamjene 3  6.277.687 2 84.067.638
akcija

Emisija akcija po osnovu raspodijele dobiti akcionarskog

4  3.868.801 2 1.439.849

AOOHOOA E DPI 1011 0606 POAOOA 3 665.491 2 11.278.925
kapital

Eml.sua akcija po osnovu pretvaranjaluga u akcijski 5 53140538 5 3785470
kapital

: AOOT OAT A P11 OAA 1T OT EOAEER

I OT EOA¢EI A POE OEI O1 OAT T 1 125.000 3  16.530.000
AOOHOOA

: AOOT OAT A Pi 1 OAA AI EOEEA E

EA T AEOEABOBEAA | AOAi Al EE 5 5.663.711 4 11.100.008

obavezala da kupe cijelu emisiju

Grafik 15: Iznos evidentiranih emisija HOV u periodu 2011. -2015. godina
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U toku 2015. godine su odobreneti UAOOT OAT A bi 1T OAA AEAEEA
AEAEI T AOEI A DPT 1011 060 DOAOA DPOAeA EHODI OET A
ukupnom iznosu 14 miliona eura odnosi  pmmb OOPEAHT T OOE AT E EA
(zatvorena ponuda akcijaAtlas Banka a.d. Podgorica u iznosu od 10.000.0DG
OOPEAHANT 6O nb

Merkur Osiguranje A.D. Podgorica 300.000 300.000 100
Investiciono-razvojni fond A.D. Podgorica 1.139.849 1.139.849 100

U toku 2015. godine evidentirare supo jedna emisija akcija po osnovu usitnjavanja i

emisijaakcijabl 1T OT 1T 00 b O Ewukupnidin Enbsu AdBd iHillbAaleura
Budvanska rivijera A.D. Budva 69.618.231 usitnjavanje
Tara Aerospace Andefence Products A.D. Mojkovac 14.449.407  pripajanje

U toku 2015. godine evidentirane su dvije emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti
i pretvaranja rezervi u akcijski kapital u ukupnom iznosu od 11,3 miliona eura i to
obje emitentaBudvanska rivijera A.D. Budva

Budvanska rivijera A.D. Budva 8.778.591
Budvanska rivijera A.D. Budva 2.500.334
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U toku 2015. godineevidentirane su dvije emisije akcija po osnovu pretvaranja duga
u akcijski kapital u ukupnom iznosu od 3,8 miliona eura.

Montenegro Airlines A.D. Podgorica 1.585.470
, 1 O¢cAT 1 001 18%8 2.200.000

5 OIEO ¢mpu8 CiAET A AOEAAT OEOAT A OO AOEEA
uloga uukupnom iznosu od 5,7 miliona eura.

Universal Capital Bank A.D. Podgorica 2.288.200
Atlas Hotels Group A.D. Bar 3.418.000

U toku 2015. godine evidentirane su tri zatvoree®B1 T OAA 1T 01T EOAEéEA Al E
OPOcAT A 1 O1 EOAEEI A DPOE OEI OI OATT 1 1 O1 EOAT I
iznosu od 16,5 miliona eura.

Zapad banka A.D. Podgorica 6.500.000

Ziraat Bank Montenegro A.D. Podgorica 10.000.000

-1 TOATACcOl 711 A 3AT AAE 30.000
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4T ETI ¢mpu8 CIAETA E
O1 ADOEEAA 1T AOAT AT EIT 1
DI 1 O6AA 1T OOOAOEI A 0O0OI P

I EUTT OO

I AT AOATA OO0 ¢éAOEOE |
. :
HT T 008

, 1T O¢AT AATEA As8A8 0l 2.500.000 2.500.000 100

51T ENA LEOI OT1T 1T OECOC 300.008 300.008 100
51T ENA TALEOT O1T1T 1T OEC( 1.200.000 1.200.000 100
Hypo Alpe Adria Bank a.d. Podgorica 7.100.000 7.100.000 100

U toku 2015. godine evidentirana je emisija emisija akcija po osnovu privatizacionog

5 OTEO ¢npud8 CiIAET A BDEAOECRAITATEEAA BEEA AT Aidd AR
OPOAOGI EATEA ET OAOOEAEITEI @mTAIT 101AO -1160
bio je 3.746 po cijeni od 4,916® D1 BtiEafagAflds &in d.o.o. je nakon toga imao

~ A A s s

593.599 akcija odnosno 90,9056%akcionarskog dilOH O O A
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EA Al OOAOI EART ATCOBAEGE EEEE EEUOEANOAEA UA cmpr 8
00i i EAOAST EE EUOEAROAEA UA cmpus jpunqh HAC
AAOAGI | EAOAGT EE EUOEAROAEA UA cmpu8 jptrtq E

odnosu na 2014. godinu dostavieh EA pob 1 AT EA £ET AT OEEOEEE E

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
godina

5 OI EiI OEi A EIT EE OO DPOAAOEiIi ATE OOAOEIEI A 1T 0Of
AET A1 OEEOEEE EUOEAHOAEA Ai EOAT AOA EAOOEEA 1 7
pnp CI AEAT EE EUOEAHOAE UA c¢mpth ¢x OAOEUIT OC
EUOEAHOAEA UA c¢mpuh xn HAOOI I EAOCAéT EE EUOQE/

I' A pyx AT EOAT AOA EIT EES81 @bitentAje QcsaioEsvée EUOEAHA
finansijske EUOE AJHQIAERAAT EE E OAOEUT OOEE UA c¢mpt18 E
TAPDT 1 AT OGOE AA OOi A¢ATEAT :AETTA 1 OAeéedOT T O1 A
pwfnmv E €318 1EOO #0O01T A '1T OAeh AO8 o¢¥ppqQq E
objavijivanja fnansEEOEEE EUOEAHOAEA Ai EOAT AOA EAOOEEA
vn¥ppq AATEA E 1T OECOOAOAEOcA AOOHOOA OA OOAI

"T OA E OAT AODALAOOEEE &A1 AT OA TA Al OOGAOI EAEOD

Na internet stranicamA +1 1 EOEEA OO & OEI AAD OA O0OAOEI E

TA6ET O 1T AEAOI EEOATEA AET AT OEEOEEE EUOEAHOA
I AEAOI EATE OOE A£FET Al OEEOCEB. godhO M ArgjlE E T EE
godine na internet stranicama+ | | EOEEA AT OOOP1T 1T DOAET vuv8tnm ¢
emitenata.
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41. ' 1 $) £&)*.)! . 3) * 3 + ) ENITEBATHE 4 | *

5 UAETTTIiI DOAAOGEi ATEI O1F EO AT oporBp | CQNOCEAA T cEri
¢npt8 CIAET Oh EAAA OO UkipawOAtékl BOAS. dodimete EUO

AT OOAOI EATT EA pxx CIAEHT EEE £EIT Al OEEOEEE |

Grafik 17:5 DT OAAT E DPOEEAU Ai OOAOI EAT EA CI AR&B.lgdtieeE AET AT O

w 250
0 200
<L
Lo]
o) 150
< 100
@l
— 50
O
«
O PV AEHT 1 AEHT | AERT | AEAT 1| AEAT
EUOEAFEUOGEAIFEUOEAFEUOEAFEUOEA|F
za 2010. za 2011. za 2012. za 2013. za 2014.
@ ukupno dostavljenih u toku godine 229 212 211 195 177
Bdostavljeno u 194 89 86 102 101
42. 2%6) :/ 23+) IEMBENAGR4 ! *
5 UAETTT1T DPOAAOEI3ATjink 2005 godine, dostavljeno je 67

OAOEUT OOEEE EUOEAHOAEA UA ¢mpt8 CIAET Oh HC
TA DOAOEIT AT O CciT AET Oh EAAAUKkUpnd u AckuO0¥601 EAT

Grafik 18:5 DT OAAT E DPOEEAU Al OOAOI EAT EWN15Adha UT OOEEE EU

w 160
P 140
O
< 120
O
0 100
— 80
<L
60
w 40
© 20
<
0 A e e — .
)y UGEAR) UOEAHRH) UOEAHA) UGEAHA) UBEAHR
revizora za | revizora za | revizora za | revizora za | revizora za
2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
@ ukupno dostavljenih u toku godine 148 115 140 135 103
Edostavljeno wu 113 82 97 101 67
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43. 42 -* %3891 ..1). 3) *3+) ) :6* BEA! *) %- ) 4%. | 4

5 DOAOEI EiI A DOAdGE iapglai2015. gddiEed dostavljena su 92

OO0T I EAGAeT A ££EET AT OEEOEA EUOEAHOAEA UA ¢mpvus
ppp O TATTOO0 T A DPOAOGET AT O ci AET OkupnEAAA EA A
toku 2015. godine dT OOAOI EATT EA pum OOT I EAOAeT EE £E
2015. godinu.

—

Grafik 19:5 b1 OAAT E DPOEEAU AT OOAOI EAT EA OOI | 2ld®DdoditaE E AET AT OEE Ol

w 250
‘0 200
<L
O
1
o 50
< 100
w 50
QO 0
< 401 i EAD4OI | EAO40T i EAOG4OT | EAD EADO
EUOEAROEUOEARIOEVUOEARIOEUOGEAROGEUOEARAID
2011. 2012. 2013. 2014. 2015
Eukupno dostavljenih u toku godine 207 192 183 174 150
mdostavljeno u 105 104 104 103 92

44. E%3 4/ - * UB)%I!.)3) *3+) )i 6* %EA! *) %-) 4%. | 4!

5 PDOAOEI Ei A DPOAdoCGBE.ijulal 2015. gauing; Glostavijeno je 70
HAOOI Il EAOAéT EE £&£ET A1 OEEOEEE EUOEAHOAEA U QT
pob O TATT OO0 T A DPOAOET AT O Ci AET GkupgdduAA OO Al
toku 2015. godine AT OOAOI EATT EA ptx HAOOTI I EACAEéT EE A
2015. godinu .

Grafik 20:5 BT OAAT E DOEEAU AT OOAOI EATEA HAOOI @A @Al EE AET Al OEE

W 250
O 200
<
O
Ye) 150
< 100
4
_ 50
O
< 0
EAOCOT T EA£EAOOT I ERA £AOCOI T EA £EAOCOI T ERAEAOOIT T EA
EUOEAAQ/, EUOEARQ/ EUOEARQ/ EUOEAAQ, EVUOEARQ!
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
M ukupno dostavljenih u toku godine, 216 182 180 155 147
mdostavljeno u 116 84 73 83 70
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4.5.

5 DOAOEI Ei A b O-Adad GE bkiobrd 20150dodin®, dostavljen je 101

pupbp O

T AT1T 06

toku 2015. godine dostavlieno EA p 1 1

za 2015. godinu.

Grafik 21:5 DT OAAT E DOEEAU AT OOAOI EATEA AAOGAOIT-2085A0Aé1T EE

$ %6 %4/ - * B)%I!..)3) *3+) ) :

Z Az e

6 * %E

41 %)

EUOEAROAEA U
TA DOAOET AT O Ci AET WkupkoAuAA EA
AR O A dransisd DEBOEAHOAE

godina
w 250
‘O 200
<L
Lo
0 150
< 100
@l
— 50
O
<
0 $AOAOT T EBAOAOT T EBAOCACT i EBAOACT I BEBAOAGIT T BA
EUOEAAQA EUOEAAQA EUOEAAQA EUOEARQA EUOEARAQA
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
@ ukupno dostavljenih u toku godine 203 177 176 161 144
mdostavljeno u 98 78 76 88 101
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Komisija je odgovorna za regulaciju i nadzor svih aktivnosti povezanih sa hartijama

A OOEEAATT OOEh 10FEI AFOAOENS e Bé JOMLERKMA N ET OAOO0
dobrovoljne penzione fondove i emitente hartija od vrijednosti. Ona obavlja

DOAT ET ET AOTE T AAUT O UA O1I AUAE T A OOLEHOAR E/
OOLEHOAS

Komisija je usvojila Generalni plarkontrola za 20158 CT AET O éEEE EA AEI ¢
AETTTI EéTT OPOAOI EATEA OAOOOOEI Ah DPOEEA OOA
bl OOEUATEA POl AOEOEOT EE OAUOI OAOA E DOADPIT Ul
osnovu rizika koji nastaju u razvoju ukupnogEET AT OEEOET ¢ OOLEHOAS

Prema Generalnom planu kontrola za 2688 C1 AET Oh OéAO1I EAE T A OOl

OAODPT OAi ATE O OI EAAA¢A EAOACI OEEA(Q

i Ol AAc AT E 06 AGIEEAD GEAOIADOGOBIA qN

berza;

Centralna Depozitarna Agencija;

investicioni fondovi (otvorAT E  E UAOOI OATEQ E AOOHOOA

investicionim fondovima;

T AT AOT O1T1 ETE PDPATUEITTE A 1TATOE E AOOHOOA
penzionim fondovima,

1 kastodi banke;

depozitari;

1 emitenti hartija od vrijednosti.

1
T
T
T

=

5 1T BDHOAI Oi EOI Oh 1T AAUEHOG bOXAAEAEGEMOAT AODAOA(
Dl O1 1T OATEA OeAOT EEA T A OOLEHOO EAOOEEA T A O¢
regulativom u ovoj oblasti.

AEEAOAT OEOOAI 1T AAUI OA UAEOEEAOA AA 00006¢éid
temeljno razumijevanje posliOAT EA ET AEOEAOAI T EE OéAOT EEA 1A
E OOLEHOA O AEAIETEh &£ EOOEOAEOGE OA T A AmE
OEOOAI OEIT ¢ OEUEEAN UAHOEOO ET OAOOEOT OAh
OOAT OPAOAT O1T 1 OOE E. ¢ OOATEA DI OI1T 01T A OAEI

U skladu sa Pravilima o kontroli poslovanja sa hartijiama od vrijednosti ("Sl. list

2#' eh AO8 c¢cuy¥Inx E e¢318 1EOO #'e¢ch pwfpcgq +1 11
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Il EAA E AOOHOAOA EITEEI A EUAAEA AT UOI 1 O UA
vrijednosti.

Neposredne kontrole 0O ET 1 OOT 1 A ET EA OOHA EITOOTIT OE
Il EAA EITE AOOcic T EAA T A ETCA OA 1TDPOAOAAT
eET EATEAA O OAUE OA EiT 001111 h OOGEATT O OA

drugu dokumentaciju koja se odnosi na predmet kontrole.

#EIE 1 APi OOAAT A ETT1 00T 1T A EA AA EITOOITTOE
sa odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za zapisnik,

T APT OOAAT EI OOHAT EAI O G&EW Atvrdd daBliTkéhirdlis@rio O AT E C
lice u vezi sa predmetom kontrole postupa u skladu sa propisima kojima je
regulisano poslovanje sa hartijama od vrijednosti.

Posredna kontrola se sprovodi u Komisiji i obuhvata:

T OAAT O1T 1T DOAcAT BT BT QEROEIVEOADEREA bi EA
OOLEHOO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOER DOAEI
EUOEAHOAEA E AOOCEE 1T ACI OAOAEOGEE EIT A& ¢
informacije;

T POA¢AT EA PDPEOAT EA ET EA |djEnD EAkA GA&LD AT AA
identifikaciju prioriteta i obima daljeg rada;

T POEPOAI T O ZAUO UA 1T AOAi EOATEA DPOET OEOAOD.

1 analize poslovanja i trgovanja na berzi.

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom:
T AT AOT EE EUOEAHOAEAN
T iz AHOAEA Al OOAOI EAT EE bPiI bi OOAAE OAAE b
T PAOEI AEéT EE EUOEAHOAEAN
T ¢T AEHT EAC EUOEAHOAEA OA 1T ACI OAOAEO¢EI £
T EUOEAHOAEA DPOEAAOI EATEE bPi Ao0OCIi 1011606
+T T EOEEAh O OEDAEDA OAOOQIAATAEN : AETTT1 1T
1T OAA E £ET AT OEOAT EA OAOIT OEUI Ah OOHE 1 AAUI
kojima izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. U skladu sa
tim, sprovodi neposredne i posredne kontrée, koje za predmet imaju kontrolu

Dl OOOPAT EA DI - AET T O 1 OPOEAEAOATED DOAT I
ET OAOT T i AEODO 1 AT Al EUE OEUEEA OAAE ODOE
terorizma.

+1 10011 6 DPioOoli OATEA OeéeAOI EAAOAHEJO@EIEHODODA

ETEAEEAOEOEh 1 A ETIEAEEAOEOO ¢é1 AT A +11 EOEE/
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bl OAT AEEAITTT C ET OAOGOEOI OA O EAOOEEA T A OOEE
od vrijednosti, Centralne Depozitarne Agencije ili na zabl§O A OOCI ¢ 1T AAT ALT
I OCAT Ah T OCAT EUAAEEA EI E OAOOLAT EAS

Neposredna kontrola 12
P N A, . - - = Posredna kontrola- Kontrola
/ O1 AH¢ AT E OEAOIEEDAOETAEéTEE E Ci A 40
ostale posredne kontrole
Neposredna kontrola 1
Berza Posr(‘adpq k(.?n'frola: K’or]trola, o
DAOET AEETEE E CI A 4
ostale posredne kontrole
Neposredna kontrola 1
Centralna depozitarna Posredna kontrola- Kontrola
Agencija DAOET AEET EE E CI A 4
ostale posredne kontrole
Neposredna kontrola 10

OOHOOI UA OPOAOI
$ Posredna kontrola (Kontrola

investicionim fondom PAOEI AE&T EE E Ci A 33
Neposredna kontrola 10
Zatvoreni investicioni fond Posredna kontrola (Kontrola 34
DAOET AEETEE E CI A
Neposredna kontrola 10
Otvoreni investicioni fond Posredna kontrola (Kontrola a1
DAOET AEETEE E CI A
$O00A00I UA OPOAOI Neposredna kontrola 4
dobrovoljnim penzionim fondom Posr(‘adpa} k(?nt,rolaA(I{oqtroIa} - 44
DAOET AEETEE E CI A
Dobrovoljni penzioni fond /| AOAéOh . ! 6 730
Neposredna kontrola 6
Kastodi banka Posredna kontrola (Kontrola o4
DAOEI AEéT EE E CIi A
Neposredna kontrola 4
Depozitar Posredna kontrola (Kontrola 46
DAOET AEET EE E CI A
Kontrole obveznika po Zakonu o Neposredna kontrola 19
QE)O_EAeAQAI EO POAI Posredna kontrola 45
finansiranja terorizma
Kontrole po zahtjevustranaka 2

o OAA T AOAAAT EE ET 1 OOKomiije, pristupajA ¢ndji &vid 81 T OOT 1 1
O0Cci OATEA TA -11O0ATAcOoil AAOUEhRh E T A OAE 1TAéE
TEOT Oh EITEA 117T¢O OAUOI OEOAOE E OITLATEEEI
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Komisija je u toku 205. godine donielaOOET AAOO OEAHATEA 1T DOA
DOAI A é¢AOEOE 1 01 AHCAT A O¢eAOT EEA E ¢é¢AOEOE A

01T 1T EAOAT E AakdjamA éntidnta AE E . CG broker a.d. Podgorica

O" OAOAT OEA OEOEEAOAG .+ AOI EAO A8SBA8 . EEHRECG
0T TEHOAT EA OOAT OAEAE E. Market broker a.d. Bijelo Polje
Market Invest a.d. Bijelo polje Hipotekarna Banka a.d. Podgorica

2 E A H Anlalggénjuiotklanjanja nepravilnosti  DZU Euroinvest a.d. Podgorica
2EAARATEA 1T 1 A1 ACAT EO ' DZzU Euroinvest a.d. Podgorica
2EAARATEA 1T 1 A1 ACAT EO ' DzU Butterfly Finance a.d. Podgorica
Opomena DZU Euroinvest a.dPodgorica
Opomena DZU Atlas Mont a.d. Podgorica
Opomena DzU Butterfly Finance a.d. Podgorica
Opomena DZU Prima a.d. Podgorica
2EAARAT EA T EI 1 OET OEOA DZzZU Atlas Mont a.d. Podgorica
2EAHRATEA 1T EIT 1T OET OEOA DZU Euroinvest a.dPodgorica
2EAHATEA 1T 1 A1 ACAT EO ' DzU Atlas Mont a.d. Podgorica
2EAARATEA 1T 1 A1 ACAT EO ' DZzU Euroinvest a.d. Podgorica

5 cmpu8 Ci AETE +11 EOEEA EA AAI A op OACI AOI
to:

petOACI AOT T OOE T A EIEOéT A ET &£ Of AAEEA UA
pet saglasnosti na prospekt

HAOO OACI AOT,i OOE UA OAOEUI OA

tri saglasnosti na statut

dvije saglasnosti za promjenu depozitara

¢ AOEOE OACI AOT 1 OOE UA TEITEATEA DPOI AAOGA
jedna saglasnost za favila poslovanja kastodi banke

jedna saglasnost za ostvarivanje neimovinskih prava

¢ AOEOE OACI AOT T OOE T A 1T AI QEAT EI AT T OAT E

=4 =4 4 4 4 4 -5 3 -9
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5.4.

[ "1 6* %E4%02%+2£1 *) - | %- ) 4%. ! 4]

- s s oA s e N s AN

+1 I EOEEA EA O Ol EBI I¢G@ivisd CATAGO AOTEIHEE A £ET A
emitenata hartija od vrijednosti i u skladu sa zakonskom regulativom blagovremeno
ET £ Of EOAT A 01 OAOEO OPOAOGO 1T OAUT AT EEI A UA b

U toku 2015. godine Poreskoj upravje dostavljeno 375 informacijal BDOAEOHAEEI( A

emitenata, i to:
1 Informacije o 168 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to

0OAOEI EIi A TAOAi AT1T1T O1TEOh AT OOAOEI E
godinu;
1 Informacije o 207 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u zato
0OAOEI Ei A TAOAi ATT1T O1TEOh AT OOAOGEI E OAOEU
Grafik 22:5 D1 OAAT E POEEAU AT OOAOI EATEE EIT AI-2DISAAEEA |
godina
400
350 —
300 —
250 —
Broj dostavljenih
informacija o . _
POAEOHAEY
emitenata
150 —
100 —
'l
0
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
DEUOEAAOA 171 186 178 189 207
BECT AEHT EE 77 166 147 184 168
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3 TAUEOITiT AA OA #O1T A "1TOA TAIT AUE O DAOET A
PDOTI PEOEI A %OOT1 POEA 51 EEAh EAIT E UAIT C EUOALA
OeAOT EAE TAOEEEAOOQEBAEIOA AT i AcA OOLEHOA EAE
EAET Al il AcEih OAET E OOOATEI EIT OAOOGEOI OEI An

AT 11T HATEAI T1OI ¢ UAETTAS

*AAAT T A TOT1T OITEE AEI EAOA 101 ¢ : AEITTA EA AAI
UnjeEU T 6OA T A1 AGOEh O T EAOE O EITETE OA TEEETC
OACOI AOEOO Oi AAceE OAéOT A 1T AOAOcAI DPOAOGAO OF

O OIEOI O TEACIOIC Ol ADPOAi ATEA E E] OACOAAEE/
Pored usaj ARAOAT EA OA 1 ACI O OAEOCEI AEOAEOEOAI A
OOADAT OOACI ARAT T OOE OA )/ 3#/ DOEIAEDEIA |
Ei i EOEEA UA EAOOEEA 1A OOEEAAIT OOEQ8 4AET{ /
POAOT A OEARAT EEAEOEOBOGODA GAIADIOCA [ Ai O] AOT

- Z a2 o~ £ oA s s A s e s

+1 I EOEEA EA O EUOEAHOAETTI DPAOET AOh O OEI AAC
+1 i EOEEARh 1 O0PT ¢AT A DPOT ARG EUOGVEAA AETIT OGOIAE RA(
kapitala.

. AEiT Ah EAET EA E OOCAOEOATIT h ETT OEOAT EA OA
direktivom 2014/65/EU (MIFID I1) i uredbom 600/2014 (MiFIR), koje stavljaju van

Ol ACA AEOAEOQOEOO c¢nmmiTowl%5 |- E&)PSedBga 4 AET i Ah
UAETT Ah AEc¢A EUOOHATT E OOACI AHAOGATEA OA 1
Ui i 6pi OOAAA OOLEHOAh O T EOEOO ETEA AEOAEOE
596/2014 (MAR) stavljaju van snhage direktivu 2003/6/EU (MAD 1).

Programom rada Vlade za2018 Ci AET O 0OAAI T ¢ : AETTA 1T OOLE
za Il kvartal 2016. godine.

Komisija je, u skladu sa komentarima i sugestijama Evropske Komisije, izradila
inoviranu verziju Nacrta zakona o izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju
AEAET T AOOEBE AAOHKEI EAI Dl OPOT T ¢ diekinvel Ai EOAT E
2004/25/EC o ponudama za preuzimanjeVlada Crne Gore je na 135. sjednici od 13.
novembra 2015. godine, usvojila Predlogakona o izmjenama i dopunama Zakona o

DOAOUEI ATEO AEAEIT T AOOEEE AOOHOAOAS

+1T I EOEEA EA O EUOEAHOAETTI DPAOET AO ET EAEOAI A
Zakona o investicionim fondovima i Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
dobrovoljnim penzionim fondovima. Izmjene navedenih zakona se odnose nha
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usvajanje preporuka Komitetr eksperata Savjeta vrope za evaluaciju mjera u borbi

protiv pranja novca i finansiranja terorizma (MONEYVAL). Konkretne preporuke su
OAOOAOT E AEI DOAAITCA 'EAEITTIC BIATA UA O
novca i finansiranja terorizma.

#EI E TABATHWAI EAT A i1 AT OOEE UAEITT A EA DI ATIE
1T OAA E ££ET AT OEOAT EA OAOIT OEUI A O #O1TTE '"1O
EAO ¢A OA T EACT OEi OOOAEAT EAI Oi AT EEOCE AQ
I AEAT O OOEOAT a1 OOBEC OEOOAI A OPOEAEéAOAT EA

terorizma sa preporukama FATFA E BT AT 1 EHAOE 1T AAUT O A &£OT E

5 AEIEO Ol APOEAi ATEA TAéET A DI OIT OATEA 1A
OOAOGEIT A 1T 1TA¢ETI OOOREAAREBADAOAT EAOOBREEOT A C
list Crne Gore", br. 075/15 od 25.12.2015).
5 EUOEAHOAETTI DAOETAO +11 EOCEEA EA OOOT EEI .
1 Pravila o izmjenama Pravila o izdavanju dozvole za rad investicionim
fondovima ("Sl. list CG", br 08/15)

T 0OOAOGEI A 1T EUIEATE OOAOGEI A 1 OAAOLETE E
investicionih fondova ("Sl. list CG", br 08/15)
T 0OOAOGEI A |1 EUIEATE OOAOEI A |1 OAAOLETE E

AOOHOOA UA ODPOAOI EAT EBLIBICOADBHAAET T ET Al
1 Pravila o izmjeni Pravila o obavljanju kastodi poslovd'Sl. list CG", br 08/15)
1 Pravila o izmjeni i dopni Pravila o kontroli poslovanja sa hartijama od
vrijednosti ("Sl. list CG", br. 21/15)
1 Pravilnik o izmjenama Pravilnika o naknadama za rad Komisij¢'Sl. list CG",
br. 25/15) ;
T 0OOAOEI A 1T EUIEATE OOAOGEI A 1T TAOITATITCEI
imovine zatvorenih investicionih fondova("Sl. list CG", br. 26/15)
1 Pravila o postupku i rokovima za isplatu vlasnika investicionih jedinicg"Sl.
list CG", br. 30/15)
1 Pravila o izmjeni Pravila o izdavanju dozvole za rad i davanju saglasnosti
A O O H O Oupiavljanjd iAvesticionim fondovima ("Sl. list CG", br. 30/15)

T OOAOGEI A 1 EUIEATAI A 0OAOEI A 1T TAeéeETO C
hartija od vrijednosti kod Komisije za hartije od vrijednosti("Sl. list CG", br.
30/15) ;

f Pravila o izmjeni pravila o uUOOi EOAT EO Al ELEE OOI 1 OA
ET OAOGOEAET T T C 1 AT AALCKIOBt CETLOBAREAET T T ¢ A&

1 Pravila o pravu na dobijanje informacija o hartijama od vrijednosti upisanim
u registar Centralne depozitarne agencij¢'Sl. list CG", br. 3A5) .
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z s s oA s~

EOEEAh EAI EAAAT T A TAAUT OTEE T OCAT A 1A/

pranja novca i finansiranja terorizma je 12.6.2015. godine, donijela:

il

S5PDEOTEE | OpPOI OTi ATEO [ EAOA bDOi PEOAT EE
novca i finansiranja terorizma kodA OOHOAOA UA ODPOAOI EAT EA
fondovima; i

S5PDEOTEE | ObPOI OTi ATEO [ EAOA bDOi PEOAT EE
novca i finansiranja terorizma kodA OOHOAOA UA ODPOAOI EAT EA
fondovima.

KomisiaEA ¢ w8mw8¢mnmpus8 CI AEdokuménatd®dl EEI A OAO OOO0OACQC
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Program rada za 2016. godinu;

Finansijski plan za 2016. godinu;

Generalni plan kontrola za 2016. godinu;
Plan integriteta za 2016. godinu;

Program obuke zaposlenih za 2016. godinu.
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Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i

DOEAOOLEOATEO DPOAMOBAOUEARDEROAEOEBOURAOOE 1A
DOi PEOA EU 1 O0A 1T Al AOOE OA DPOI PEOEI A %58 + O]
OOAT AAOAA E DOAEOA bPi Oi 1l OATEA T A OOOAT A UADI
OACOI AOT OT A E 1T AAUT O1 AraksedizénAIRELA AEOE OOEI Ai A

- sz s oA s z - N s e N o~

+1T I EOEEA Ei A AEOGEOI T O¢éAAcA Ol BdBARAOO DPOEAOC

4. Sloboda kretanja kapitala

31T AT AA EOAOATEA EAPEOAI A POAAOOAOGI EA EAATO
O1 OOOAHT EA OOLEHOAARIOOA POGAEFOOAKE®%B EROBAAEIT
bi AOO¢eEA AAU O1T OOOAHT EEE COATEAA O ETEAI E/
kretanje kapitala.

31 1T AT AT T EOAOAT EA EAPEOAIT A 11

i1 AEAAOA DOAET COAT E¢ D6 OOBED DE AOBAEEEA
DOEEOPI EATEA EADPEOAI A bDPiI OOAATT ¢C UA UADPIT éEI
OOAEAEAOAR EAI E &£O01 EAEI T EOATEA ET OACOEOAT I

s A A s~

OOLEHOAh HOIT EA T A EI OAOAOA UA OOA COAi AT A ¢

I cCOcAOA bDOT O1 E
Ei O
.

ovo pACi OAOAE¢ET DI Cl AOIEA DPOI PEOOEA DPOAOEI A (
AOLAOGAI A él1 ATEAAIT A 5TEEA8 /TA 1T AOEOAOAEDO UA
EAPEOAI A E bDPi AgAT EEI Ah EAET O1 OOAO AOLAOGA
AOLAOGA ¢l AICEADHAB OOKOEE hA DI OOT EA T AOAi ATE E
OAUAT E UA DPi OAUAh OPOA¢AOATEA DPOATEA 11 OGAANR

DOAOT A OAET OET A OAAOLE E BDOAOEI A UA DOAET C
001 6CA E b O A&Aekéthidadd iEvanOr@donalnih okvira, a unutar

Evropske unije.

6. Privredno pravo

0T Cl AOGITEA 1T DPOEOOAATEI AOOHOOEI A 1T ATT OE OA
AOOHOAOA O AOLAOGAI A el ATEAAT A %0OOI POEA Ol EE.
pravopOE OOAAT EE AOOHOAOA O OLAI OIiEOI O E OAeOl I

~

00AOI DPOEOOAATEE AOOHOAOA O OLAI OiEOIO
OACEOOOAAEEERh ATi AgcA E DOAEI COATEeéel T ODPAEA

e VPPN

-
T |
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revizorske struke i djelotvornog sistema javnog nadzora, kao i sistema javnog

HEI E OOEI Ai EOAT EA AOT T Cl OOET ¢ DOAOA D OE

zakonodavstvomE 11T OEI OAT AAT AEEAT A T A 10611 DI AODE
OOEI AT T AcEI Dl Oi 1 O1 Ei OODAEAEOEI A 11T cOcg
OAOT 1 POAOAIT Oé6 AOT EE OAOOAIT ATT C DOEOOAATIT C
UAETTT AAOOOOA OEAATI ORA PTEOBLOAT TEDOAEECEE

predstavljati dodatnu prepreku poslovanju i investicijama.

9. Finansijske usluge

&ET AT OEEOEA OOI 6CA OO0 T A OAI EEI ¢ Ul AéAEA U
Evropske unije kao jednog od temelja evropske integracije. Ovaglavlje odnosi se

TA OOEI Ai ATT 00 bDOI PEOA @ bankuistvaOaiguraneEil AT OEE
OAT OECOOAT EAh PATUEITTEE &£ 1ATOA E OOLEHOA
OOLEHOA OA DPOAOITT i OAETOEITTI %5hOIEAAT EATIAA
OOOAT A TAAT ALTEE OOPAOOEUIT Oposperiet GieGa& OOAEE
1ALE O | REaO0iAl ODIE b wdpshd) QA drriegdrskés nadzorne

ET OOEODOAEEA AEOAEODI I OeAOOOI OAGE & DPOEDO,
AET A1 OEEOQEI OOLEHOA %5h EAIT E O 1 EEET Ol
DAOOEAEPAAEEO O A£O1 EAETTEOATEO AOOI POET C E
AET AT OEEOEA OOAAEIT1 OOE8 11 AT 06061 O 51 EEE

konkurencije na tr EHOOh HOI ¢A AT OAOOE Al OAUTT OC
DOl EUOI AA E OOI 6CAnh A OEI A BI OI1EI EEEE AEA

2ACOl AOT OTE TEOEO OOLEHOA EADPEOAIT A 1T AOEOAC
001 OCA E OOLEHOA EAOjeEpsshovaijedi nddzoiE godlokdnih OOE h
ET OAOOEAETTEE &£ 1A OA E OOAi ATEE OOLEHOAFT
I AEAOI EEOAT EA DPOT OPAEAOARh UAAOAT A UIT O6bT1 Oc¢
Ei AEO UA AEIE EAéAT EA UAHCGEDA EE jedrdionDE OT OA
POOLAOE EAOT A E Pi OPOT A ET &£ Ofl AREEA ET EA (¢
odluka.

I T AT 0001 O %5 EIi A¢A bDi UEOEOAT AEZAEAO UA

COAi ATAnh DPOAAOUAOT EEAN ET OAOQ«kiTwadgh. 1T AT 1T
)11 OAOGEOT 1 60 E biTOAA 11 0EE OOOOA OOI OGCAN
DOAAOUAOI EAEI A E COAi ATEI Ah bl OAATT EAAA |

proizvoda i usluga nebankarskih finansijskih institucija. S tim u vezi, posebnadpl: T E A

DT OOA¢cAT A EA T OECOOATEO UAHOEOA ET OEOI EEA

ET EA DPOOLAEO 4&£ET AT OEEOEA ET OOEOOAEEARh DIl é
I OECOOATEO EIE Ol ACATEEIA T A OOLEHOEI A E
obezbiE Ai ATA EA EAAET OOOAT T I HAI T i AAPI UEOI
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DAOOEAEDPAAEET I AAT AEAh ¢éEIi A OA 0OéeOOH¢OEA bIi
Di AOOEéA OOAAEITT OO AZ£EIT AT OEEOET ¢ OEOOAI A O A
17. Ekonomska i monetarna unija

|1 AT EARA %OQIvwbAE AET(HAEEAO DOEEOAOEI A AOOT EAI
OO0 POEO Ii11TAOAOT O OITEEO j%-5Qq8 -11AO0AOTA
monetarnih integracija, a zasniva se na: harmonizaciji monetarnih politika zemalja

¢l ATEAA E OO1T i ATEO EAREHABIOOAT A A@MAIICOIAR OAR
UAEAATEeEI E AAT OOAITTE AATAE E EAAET OOOATITE
OAUOI OAO AOCI ¢TI AEHT EEE OALTEERh 1 11TAOAOTT C «
UAAT OT 1 EAOGAEO¢AC TEOT A ££EET ATl GE EWOKIAA T &GA Agell AT |
EMU.

Crna Gora dijeli ciljeve Ekonomske i monetarne unije i preduzima aktivnosti kako bi
uskladila svoju monetarnu i fiskalnu politiku s politikom EU.

Aktivnosti koje se odnose na 17. poglavlje Ekonomska i monetarna politika u fokusu
imaju 5 segmenta:
1./ AAUAEAI AT EA  &£O01 EAETTAITAR ET OOEOOAEIT A
nezavisnti Centralne banke;
Zabrana monetarnog finansiranja;
. AAOAT A POAZEAOAT AEEAITT ¢ AZ£ET AT OEOATEA AOL

4. Fiskalna konsolidacijaiuskhi EOAT EA BT 1 EOEEA E | AOT AA EU
na najnoviju regulativu EU koja se odnosi na konvergenciju fiskalnih politika

W N

UAT AT EA %5h ETEE TTAITCOcOEO PT EAOO 1 AEOI

5. 01 OAc¢ AT EA ETTEOOAT O11 OOE AOT T cl OOEA DO
mAEOT AETT1T 1 OEEe AEOAAI AT OA E bi OOEUAT EA b

5 TEOEOO 106 ¢ POl AAOGA +1T1 EOEEA OAAT O11 EOD
of AT AAT OA UA AEIT 111 OEA E #&£EIT A1 OEEOEA DPEOATE

~ s oA o~

OOLEHOA E EI 1 EOOAT AEEODS

P N VN

+Al  OAAT OTE é1 AT -Ai O1 AOT AT A 1T OCAT EUAAEEA
i)/ 3#/ Q E DI OPEOTEE - 01 OEI ACAOGATTIT ¢Cc 1 ATT OAI
j! 1T EOOAQh +11 EOEEA EA EUOOHAOAT A POAOUAOGEE

Nastavljena je saradnja u ramjeni informacija sa zemljama potpisnicama IOSCG@bg
-ATTOATAGI A 1T T Ai OOTATTIT OAUOI EEAOATEO E OAL
pi OPEOTI EAAI A AEI AOGAOAITEE OPIT OAUOI Ah DI OAAT I
TA OOLEHOO EADPEOAI A8
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Nastavljena je saradnjasa OECEbm sa ciljem daljeg zadovoljavanja svih kriterijuma
i zahtjeva Komiteta eksperata za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja novca i
finansiranje terorizma (Moneyval).

+T T EOEEA EA AEOEOI T OAOAi EOAT A OA ugifui ACAAE
HOT Dbl ObpOT EEAC EOPOT EATEA TAAOGAUA EU . AAEI
O %OOI POEO 5T EEO8 5 O E OAOAATEE bi OAATT (

obaveza iz IPA programa.

. AOOAOI EAT EA OAOAATEA OA paflijebdbviidtiobti i T AAT AL
OOLEHOA j%3-1'aqh BT 10110606 pi OPEOGATT ¢ OPI OA
investicionih fondova.

Nastavljena je saradnja i sa IFC sa ciljiem implementacije najboljih praksi

El OPT OACEOT 1 ¢ OPOAOI EWapiteldh UA OeAOT EEA T A O
. AOOAOI EATA OO AEOEOITOOE 1T A HEOIE AAOGEAA
upravljanjem.

+T T EOEEA EA O AEI EO EODPOI EAT EAIHOD EEET & AADI
T OA AT OOAOGEI A 'T AEHT EE EUOEAHOAE 1T OAAO +
OOLEHOO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOE E EUOEAHOA
dostavila i Program rada za 206. godinu sa Finansijskim planom za 216. godinu.

5 DOl AAOGO AT1TTHATEA UAEITTA O OAOAATEE OA
O0é6AO0O00I OAT A O POEEAAITUEI A E POEDPOAI E EOOE

+1 I EOEEA EA OAOAiEOATI A OA -ETEOOAOOOOTI
Ministarstvom za evrgoske integracije, Ministarstvom rada i socijalnog staranja,

-ET EOOAOQOOOT I POAOAAR 5DPOAOTI UA ODPOAe¢AO
OAOT OEUI Ah -ET EOOAOOQOOI I O1 OOOAHT EEE DBl C
Centralnom bankom, Agencijom za nadzor osiguranja, | | EOEET I UA ODOE/
OOET AA ET OAOAOAh $OLAOI EI OOLEI AHOOI I E AO:
3A -ET EOOAOOOOT I &£ET AT OEEA OAOAAT EA OA 1 AC

rokova Nacionalnog plana integracije, izradi prijedloga za izmjene i dopune

Pl 001 EA¢c EE Wdhjt ktiatédije i Erdadi Ao zakona, u implementaciji

OO0OiI EATEE UAETTAR AT Al EUE 11¢cO¢i 1T OOE OOT i
O¢AOT EEA T A OOLEHOO E AOS
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Saradnja sa Ministarstvom ekonomije odvija se po pitanjima vezanim za

OPbOi O1 i ATEAOCEABARAAREIT AOOHOOEI A E AOOGCEE DO
+1T 1T EOEEA EIi AEO AT AEOT EE OAéAEA OA T AATALTT OC
SAOAAT EA OA 3AOEAOII UA DPOEOAOEUAAEEO ODPOI O
AEOGEOTI 1 OOE O BPOT AAOO b QEWDMY Pradesh priethodneg O D OA¢
perioda.

Za dalje aktivnosti na planu stvaranja boljih uslova za afirmaciju dobrovoljnih
DATUEITEE & 1TATOA T A Ul AéeAEA EA OAOAATEA (
staranja.

SAOAAT EA OA 5POAOT I UA jeGaBifaraind fspuijdvani® OAT EA 1
I AAOAUA +i1 1 EOEEA EAT EAATITC TA TAAUTOITEE 1IC
AET AT OEOAT EA OAOT OEUIi Ah TA 1TAOAE EAAOT OA

Opbi OPOT EAOAT EA ET AEEAOT OA UA OPOAE AOAT EA
implemenOAAEEA T A OOOAT A OéeAOTEEA T A OOLEOOO E/
I OOOAOOEA EAAET OOOAT A DPOEI EATA T AOAAAE 1 071 C
kapitala.

3AOAAT EA OA 3AOEAOI I OOAOEOOEEEI C OEOOAI A 1
Komisije,pi PEOAT EE : AEIT1T1 1T OOAOEOOEAE E OOAOEOC
+1T I EOEEA OAOAi OEA O0OEOOAATTI ETITTOTT #071A

OeAH¢cA O OAAO / AAT OA UA Di oI 1 O6GAT EA AAT AEAN
finansijskih organizacija.

Komisija SAOAi OEA OA +1 1 EOEEI I UA OPOEAéAOAT EA

potpisanim Memorandumom o saradniji.

+T 1T EOEEA OAOAi OEA E OA 1 OOAIT EiI ET OOEOOAEEAI
obavezama.

Na kraju 2015. godine Komisija jeEI A1 A AOAAAOGAO HAOO UADPI C
OAODPT OAi ATE O TEOEOO Ol EAAAGCEE 1T OCAT EUAAETTE
Sektor za korporativne aktivnosti

SAEOI O UA OOLEHOA EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOE
Sektor za penzione i investicione fondove

Sektor za razvoj i saradnju

Sekretaijat Komisije

Kabinet predsjednika

=A =4 =4 -4 4 -
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6 AcET A UADPI Ol ATEE O +1 1 EOEEE EIi A AEDPITI O
zaposlenih, odnosno 81%), dok ostali zaposleni imaju srednje obrazovanje (pet

UADPT O1l ATEEh TATTOTT pwbqs8 - Ai O DhdoRanj@l AT ET /
1T AEOEHA EA AEITT T EOOA j PAOTI AAOO UADI OI AT EE
5 +1 1 EOEEE | OHEAOAE ¢éET A o@oc¢b UADI OI AT EE i
zaposlenih (10 zaposlene).

001 OEAéT A OOAOI 60 UADI G118 2065 godne izriodilEDEEE E.
Cl AET A8 6AcET A UADI O1Il ATEE OE8 uvwyb UADI O AT
001 OEAel 1T OAATT EOEOOOOT O +11 EOEEE 1T A AA

rada (13 zaposleni odnosno 42%).

2011. 30 35,05 4,77
2012. 31 3% 35,82 0,77 5,61 0,84
2013. 31 0% 37,38 1,56 6,52 0,91
2014. 30 -3% 38,45 1,07 7,47 0,95
2015. 26 -13% 39,07 0,62 8,62 1,15
: . Ekonomisti 15 58%
Visoko obrazovanje 21  81% —
Pravnici 6 29%
Srednje obrazovanje 5 19%
Ukupno 26
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Grafik 23: Broj, starost i radno iskustvo zaposlenih u Komisiji u periodu 2011. -2015. godina
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Grafik 24: Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31.12.2015. godine
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Grafik 25: Broj zaposlenih po radnom iskustvu u Komisiji na dan 31.12.2015. godine
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ObukaEA CcI AOT E ET O000iIi AT O +1T1 EGEEA UA OOAOOH
AEOEOI 1T OOEI A EOT U 11T O6E 001 COAIi 0O000CeéeTiTc O
EAAOT OAh ETEA OO OOIi EAOCATA T A OAAI EUAAEEOD
vezana za sticanje novih i ctb AOAT EAT EA E ET 1T OEOAT EA OOA¢éA
OALTT EA AA OA UADPI OIATEIA O +1 1 EOCEEE 111
znanje i spo®bnosti.

5 OEI AAO OA 001 COAiiTil TAOEAR UADPIT OIATE O +
Ol EAAA¢cA OAIT ET AOA O T OCAT EUAAEEE 5DPO0OA0OA UA
1 Tajnostpodataka
1 Evropska konvencija o ljudskim pravima
1T ) UOAAA E AT1TTHATEA UAEITTA
1 / A EAARAEA Feblizotabdg prdiakth 1
17 : AHOEOA DPi AAOAEA 1T 1 E€éTT O0E
+1 I EOEEA OAODPI T ALA OAETEEEIIT TDPOAITI EITEA

OOCAET AT AOGT A AEOCEOI T OOE EU OOT EA 1T AAITALTT OO
00T COAT E ETEA Dl OEAAOGERA AT EA ¢c A@AIEDA 1TAM UA D
vremenu i pristup bazi podataka Montenegroberze.

31 EFOOAOOGEE 11 AOI UA ET 1001106 OAAA AT AOT OT 1
stepen automatizacije palovnih funkcija u procesu kontrole koji se obavlja na
AT AOGTTI1 TEOI O8 |/ OGAE 11T AOI O DioObOIT O0E A/

Komisije i kontrolisanih lica, koja se obavlja elektronskim putem, uz primjenu
AECEOAI T EE OAOOEZEEAOQAIKE BECOOLIOc ABA EIEA AN
EUOEAAOAEA8 5 OTEO ¢mpus8 CIAET A EAOOI AE A
AT AOGT EE /1 AOAéOT 1T AOT OOEEAATT OOE EIi T OET A A
4T ETIT EI BDi OOA Al OOAOI EAT EE EUOEAHOAEA ODPOI

T konOOT 1 A OOAOE¢éEEE DI AAOAEAN

T OAéOT OEA EIT 1T O00TT A PT AAOAEAN

1 napredna kontrola podataka.
-TAOI UA ETT1001 16 AAEA DOEEAU OEHA EUOEAH
DATUETTEE E ET OAOOEAEITEE & 1A OA E CATAOE
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EITT 0011 O UAETTOEEE T COATEeATEA E 1 COAT E¢ATE
politikama.

| OAE DOl COAiI 11T cO¢cAOAq
T 1 OAOCOAT AT EATT E DI EAATT OOAOI EATT DOEEODI
OAOOEOA DPOAEIT ETEEE EIT 0011 EOATA 1T EAA OOH
T OAOUAOATEA DOI AAGA EITTOO0TT A AOOI I AOOGET i
OHOAAO OOEEAIT AT A EITOOIITTOEI A ETEA EI AEOD
kontrole,
T OOAET AT AOGT O ET 10011 O UAETTOEEE 1 COAT E¢€ATE
dobrovoljnih penzionih fondova.
2AATT TA TO0Ii DBPOITCOAI O +1T1 EOEEA EA OOAEI A 1
Ol E¢lT I Cc POI COAI A UA EiITOOTTE ET OAOOEAEITT EE /
Ol EETEE OAOOEOA E UA 1T OOAT A OAci AT OA EIT T OOI
banke, depozitari, emitenti).

o1 OOAAA UA ET1 OET OOAT EI O1 ADOEAi AT EAT ET A&l Ol
EU T AT PEI AT T OOE bl 001 EATEA ET £Z0OAOOOOEOOC
servisa koji su neophodni za poshzanje Komisije.

Informacioni sistem Komisije je usmjeren, prije svega, ka automatizaciji i kreiranju
EAOT EE DI OIT Ol EE DPOI AAOA ETEE OO OOEI Ai ATE
Komisije.

/| OT 1T O1T A £OT EAEITAITI OOE AT EOI AT O 1 AT AALT AT O
1 automatizacija elektronskog arhiviranja;
T AOCi OOAETT Oi EAAOGAT EA AT EOI AT AGAN
T OEOT EA AAUAEAATT OOh UAHOEOA E OECOOIT OO A
9 kontrolisani i selektivni pristup dokumentima;
i organizovanje dokumenta prema potrebi korisnika;
T POAOOALEOAT EA E PAELOAODPE OBBAHOAEBE ADEDAOAE
9 AAT OOAT EUT OATT Al AEOOI T OET OEI AAEHOAT EA A
1 razvrstavanje predmeta prema oblastima;
1 prikaz toka dokumentacije u toku obrade predmeta;
9 verifikacija dokumentacije u toku obrade predmeta u skladu sa pravilima

Komisije;
ET T 001 1T A ODPOI O i ATEA DPIi OOOPEA & OEI AADO OA
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Elektronska baza mjera je interna baza koji je kreirao Sektor za razvoj i saradnju i
ITTTCOcAOA UADIT O1 ATET A BAOADIAT EA EEIl AA ERA EIU OIA
IA OOOAT A +1 1 EOEEA EAT E EITEA EA [T EAOA EU
OOOAT A TiTcOcAOA OOEA DPOAI A ETEEI 1 EAEI A
OOAIT AT OET I ET OAOOAT O HOI 111 ¢cO¢AlHAorij@l 1 OO 1

P T R D S v

DI T AAAT EA TAET C 1 EAA EITEA 1TAAUEOOS

5 OEI AAO O OAAI EUAAEEIT DPOAOUAOEE 1 AAOAL
Ei DI AT AT OAAEEE A1 OEET OOPAEEOEREGCEGERAORLEBEAC

AOOTI I AOOEDO OAUI EAT O pil AAOAEA OA +1 1 EOEEIT I

Cilj razmjene podataka je smanjenje nivoa korupcije i konflikta interesa u Crnoj

1T OEh EOT U DI AOHEO EIiI Pl AI AT OAAEEE 300AO0A
organizovanocC E OEI ET Al A8 [ ¢ AEOEA OA AA EIi bl AT AT
OAUOI EAI bl 001 EA¢cEE DPOAOAT OEOT EE E OOIT i ATE
OA OAET AiT OAAA Al bpi OAcATEA TEOI A AOEéT T OC
I AAUAEEAIT AT & Adrofesioializ@d i @dndp&entnosti njihovog rada.

Ovaj cilj korelira sa mjerom 2.1.2.5 Akcionog plana za Poglavlje 23 , kojom je
DOAAOGEIi ATA T AAOGAUA OOPT OOAOI EATEA AOOI T AO
podataka organa i institucija koje posjedujupodatke o imovini i prihodima javnih

funkcionera, od strane KSSI.

0071 OEAOA DI AAOAEA OA OOHE 1T AOAAT i h DOEE
Opi OAi EOAT EAI h EAT E ATAITEUTT E DOl OEAOTI
bi AT AHAT EE ) UOEAHOAE favnih furRdidkekal sA Brikuplientn E1 | OE
bi AAAEI A TA 1T OGCAT A E DPOAOITEE 1T EAAh ETEE O
imovini javnih funkcionera.

Internom strategijom razvoja Komisije za hartije od vrijednosti je definisano da su

iNnODACOEOAOh OOAT OPAOAT OT T 6Oh AOEEéTT OOh 1 AU,
COAi ATAn T AGCT OT 011 6Oh T AEAEOQEOI T OOh DI OAc/
Ol ADOEAi EOAT EA OAODPI T T LEOEE EADPAAEOAOA 1 O1

00Ac¢ AT BA OORBBRE AA T AAUAEEAAE ALOOEOATEA 2A
OOAITA POTTEATA O TEOOLATEOh DPOT i EATA AEIE
00l AAO ODPOAOI EATEA OEUEAEI A OA OODPIi OOAOI EA
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OEUEAE ERAHI Bl OOl BAh PAEAOGEI E 11 OE OEUEAEh AA
PDOIT i EEATEIEhRh E DPOI1TAI ALATEA TAéET A UA Al EIi E
UT A¢AET EI DPOIT T EATAI A ETEEI A OA POEI ACi i AOAE(
efektivnekol OOT 1 A E POI T Al ALATEA T AéET A UA T EEEI Ol

/1 DT AOAUOI EEAOGA ET AEOEAOAIT O ¢éAOOEOT O00h
AEAT T OEOI OO E OOEI Ai ATT1 00h EAT E T AéET DI 00C
*AéATEA ET OACOEOAOAMK BAOIOCOTI BOADERC EOAUIT T GIAT I

OOOADOAHEEE AT EOI AT AGA +1 1 EOEEAR A1 61 AE Al

+I i EOEEA EODPOI EAOCAEO 0OODPOI 01T OOOOE UAIC E
DT Al 1T EHATEO EOAI EOAOA OAAA EiaQoidioAEEAR A O
OAA E OEODPIT ~&EOTI EOETTEOAT EA OOLEHOA EADPEOAI /

6 OOATEA E OAUOEEATEA EI OACOEOAOA OO bpi O0OAIE
+1T I EOEEAR A 1T AAUAEAiI AT EA ET GgdDibtéohitdA O +1 1 E
OOLEHOA EADPEOAI Ah DPi OOAT E OO OOAET AT AOGT E DI ¢

EI A OA 1 DPAOAAEI T Al EUBEODNR DOAEODPEOBED E ¢
i AEAEOGEOT 1 OO E DPDOAEOEéT A DOEI Al | &wéniiods $ A
AT AOT 1T OCAT EUI OAT bDPTI AAO +1 1 EOEEA OO0OOi OEA

C
OAPOAI AOOQ UA 1T AOAAT O C¢i AET O E EUOAi OEA EUOE
do januara naredne godine za prethodnu godinu).

Plan integriteta Komisije za hartje od vrijednosti sastoji se od identifikovanih

OEUEéT EE 1T Al AGOE O +11 EOEEE E T A OEOBITI 0O
i TCOcEE OEUEéT EE OAATEE DOiI AAOAh DOACI AAO E
predlaganju novih mjera koje bi trebdo da umanje ili otklone te rizike, kako bi se

0001 OET A OOAAET A O EIEITE ¢A OEUEAE AEOE T A C
o1l ATA EA EAéATEA ET OACOEOAOA ET OOEOOAEEA E

ET EEI +11 EOEEALIOIOCBEGE OOT GAI AABI OA : AETTTi8 oI
OEOOAI AOOEE 1T AéET OOT AE [ AEATEUAIT AiTTHAT EA
1T EEET OA DPOEIi EATAh A HOT EIi A UA AEI E EOAEOAI
EADEOAI A EI EA AOCAGRAEEIT EEHAD O GEAORIAOAIOIAT DPOEEO
ET EE Al EIETEHA ET OOPAEEO E AOOGCA TADPOAOGEITTC

0F OOT EAcE DPI OITOITE POI AAGE ETEE OO OA 1T ATT OE
UA ¢npu8 CIiAETE EODPEOEOAI E OO OAnjevobl AOGOEA,
OOOAEATEA E O1 ADOEAi ATEA DT AAARAOGATT EA DOADI
AOAOcEE OOAT AT OA 1TA OOLEHOO EADPEOAT A 1TAI A
OOCEI Ai EOAT EA OA PDPOET AEPEI A 1 Ai 61 AOT AT ¢ OOL
dielli na OEAA CcOOPA DPOI AAOA E |1 PAOAAEEA8 5 UAOE
pi OPOT 1 OOE EA OIf AT EAT Al OEUEE O 1 AOAi AT EI

+1 1T EOEEA E £O01 EOETI T EOATEA OOLEHROA EADPEOAI A8
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Of AOHEA T A OOPT OOAOI EAT EO E pedtivjastikgi 01 AT A
bl AOOEéA LAI EATE EOEIT A8 3 1T AUEOIT I TA Ol

OOEAOAOGATEA AA OA 1T OOOAOOEA T EOEEA 1 OCATEU
T EACI 6O POEI EAT O E AA OAE DPOT AAO OAAT OT1T E

+1 1 EOEEA E TA ptuvs8 OE A AdorjelaESmierdicd kafahdizi o 8 p
OEUEEA OAAE ODPOEAéAOATEA DPOATEA 11 OAA E EE
hartija od vrijednosti br. 01/1-121/1-15, koje su stupile na snagu 1.2.2015. godine.

300PAT EAI TA O1TAcCcO 1T OEE Oi EAOT EAA DPOAOOAT A
OPOEAEeAOAT EA DPOATEA 11 OGAA E £ZEIT AT OEOATEA O
vrijednosti od 9. februara 2012. godine. Nov8 | EAOT EAA OA¢é Eizé&kdne A OO0 1
I OPOEA¢AOAT EO POATEA 11 OAA E £ET AT OEOAT EA
OOAOEITEEA 1 OIiEAOTEAAI A UA EUOAAO AT AIEU
DOATEA 11 O0AA E £ET AGGOEBCONTAE A TGOMAI hO EAXG 8A v anf3pl T

5 AEIEO EOAI EOAOT EEA DI OOAATA EITOOITA 1TAO/
AET AT OEOAT EA OAOI OEUI A TAA EITEEI A OOHE 1A/
CilAET A OA¢ETEI A OPEOIEEA E ®IIBDEGAITAE O AIARS
| OEOEOATEA E ODPOEA¢AOATEA POATEA 11 0AA E .
januar-mart, januar-jun, januar-septembar i januardecembar).

Komisija je Ministarstvu finansija u decembru 2015. godine podnijel@icijativu za

donif HAT EA UAETTA 1T EUI EATAI A E AT bpOT Al A : AE
1 EOCO #0OT A 1T OAOh AO8 viTppQqQ E ETEAEEAOQEOO
cAETTA T AT AOT OT1 ETEI PATUETTEI & 1A1 OEI A
list Crne GOAOh AO0O8 xo¥pm E tn¥ppq OAAE 1 OEI AI
konstatovanih od strane eksperata MONEYVAR O ) UOEAHOAEO 1 ¢éA
AOGAIT OAAEEA OEOOAI A OPOEAEAOAT EA DPOATEA 110
+1 1 EOEEA EA OIEIT ¢mpu8 CIAET A EUOOHEI A 1
ETTOOTTA TAOAUTEEA O AEI EO OOOOi EOATEA AA 1
cAETTT1T T OPOEA¢AOGATEO DPOATEA 11T OAA E £EET AT
donijetim na osnovu ovog zakona. Komisija je u postupku nadzora izrekla 3 opomene i

ATTEEAT A p OEAARHATEA T TAITACATEO 1 OEI AT EAT EA

/| AGAE 1T AOLATT E p @a&linegnazvioBukelORCD®A OO d ESOET 1
IFTTAU 1T AOT AAOROUGAT IEANGRGEAOKIDIOAA OA UA ODOEAEé,
finansiranja terorizma i TAIEXa), prisustvovala su tri predstavnika Komisije, dok

EAAAT DOAAOOAOT EE <RIAIAEOEEAEOE A ®DAERLIA OBT E
AET AT OEOAT EA OAOIT OE Uddide uiPddgpticA koju Bu oganigquahi 8 ¢ TTp L -
Uprava i TAIEX.
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. NastavakOOACI AHAOAT EA DOT b EOADED M ABDO TORAE GH | A0 O%A

potrebama, procesom EU integracija iSporazumom o stabilizaciji i

N 2 e x oA~

.5¢6AH¢A O AEOEOI T OOEI AARGAUATIEI OOIAE HOADD AE AL

izrada podzakonskih akata vezanih za implementaciju ovog Zakona,

.51 ADOEAi ATEA ET OPT OBROEAI I EASADEAI BARBGBA AE

. AOOAOGAE ODARAODAADBREDAT I OOE AET AUedEEOET ¢

s s oAz s s N

. E
ET T 00T 1T A Al OOAOI EATEA £E1T A1 OEEOEEE EUOEAF

njihovog objavljivanja na internet stranicama Komisije;

. 51 AP OE fnandifské A pismenosti usmjerene na  popularizaciju

finansijskih znanja i odklanjanje nedostataka u razumijevanju osnovnih
T A¢ AT A AT AOI ¢ Z£ET AT OEEOEIT ¢ 1T Al O¢ EOAT EAN

. 3DO0OT 01 i AT E A siadd 92 @EnlerAinim planom kontrola za 2016.

CIl AET O éeEEE EA AEIE Ol ADOEAi ATEA &EET Al OEE

z z - A =z .

. AOOAOAE AEOEOI i1 OOE T A AiEOEEE AOLAOTEE

kapitala. | ET EAT EAA AA EA OOALTEA UA 1 OEiIi EAOC

PDAOET AO OAcA T A bPiTOAAR EAOAI EA OECT AI
AOLT O PALT EOS

s oA X s oA A

. Aktivnosti usmjerene naOAUI AOOATEA 11 ¢cO¢ci 1 OO0 AA OAn

kapitala, kod DPOEOOAAT EE AOOHOAOA ETEA OO0 O AOlI
planiraju se privatizovat, BDOOAI ET EAEEAITA DOl AAEAh DI
kapitala8 / OEI AE OA UT A¢AETT DI OAcAT A DIl

vriieAT T OOE HOT h O T0O01T1 OOAT OOEOh EAOOA EAAA

. AOOAOGAE AEOEOI 1 podsteajnih Anjersd ¢al ulafdnja Gu

Dobrovoljne penzione fondove O AEI EO 1T LEOI EAOATEA 1 01

kapitala.
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[TTTTTo2E2[24[3]5] sifra dietatnosi[ T [ [ [T 1]
Komisija za hartije od vrijednosti
Kralja Nikole 27A/11I Podgorica

Mati¢ni broj
NAZIV PRAVNOG LICA
SJEDISTE PRAVNOG LICA

BILANS USPJEHA - BU(PD)
Metoda rirodi troska
u periodu od 0 l|0|l|li5| |do 311]1{2]1]5
red. Br. pozicija tekuda godina prethodna godina
1 POSLOVNI PRIHODI 762,655 929,009
2 Prihodi od prodaje
3 Ostali poslovni dobici 762,655 929,009
4 POSLOVNI RASHODI -717,916 -873,720 .
5 Trodkovi materijala -41,255 -40,249
6 Tro$kovi zaposlenih -518,478 -598,830
7 Amortizacija -37,694 -53,697
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i
8 opreme
9 Ostali poslovni rashodi -120,489 -180,944
Profit od poslovnih aktivnosti 44,739 55,289
10 Neto finansijski trodak -38,015 -42,714
11 Ostali rashodi
12 Porez na dobitak
13 Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog
Neto profit za obratunski period 6,724 12,575
Pripada:
Vlasnicima kapitala pravnog lica '
Manjinski interes

dana

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

B suntica Kestie

/S

/o “Rukovodilac pravnog lica
O 4. dr. Zoran Bikanovi¢

Podgorici

|

2204 2016

(
\

C wehkduout C
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Mati¢ni broj (TTT T ERERREREE]  tifra dielstmoss [T 11 1]

NAZIV PRAVNOG LICA Komisija za hartije od vrijednisti
SJEDISTE PRAVNOG LICA Kralja Nikole 27A/111 Podgorica

BILANS STANJA- BS(PD
| xaows [3[I[T[2[2e] 5

red. Br. Pozicija Tekuda godina Prethodna godina
AKTIVA
Stalna imovina 1,038,125 1,070,067
1 Neupladeni upisani kapital
2 Nematerijalna imovina 18,061 24,718
3 Nekretnine, postrojenja i oprema 1,020,064 1,045,349
4 Stalna imovina namijenjena prodaji
5 Dugorodna potrativanja
6 Dugorodni finansijski plasmani '
7 Odlozeni porezi
Obrtna imovina 574,666 610,448
8 Zalihe
9 Potrativanja od kupaca 327,266 232,617
10 Kratkorodni finansijski plasmani
11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 243,694 372,831
12 Unaprijed placeni trofkovi
13 Obratunati nenapladeni prihodi
14 Ostala obrtna imovina 3,706 5,000
Ukupna aktiva 1,612,791 1,680,516
PASIVA
Kapital i rezerve 966,388 959,664
15 Driavni kapital 959,664 1,490,080
16 Emisiona premija
17 Revalorizaciona rezerva
18 Ostale rezerve 400,000
19 Nepokriveni gubitak -1,032,999 i
20 Nerasporedeni dobitak 6,724 102,583
Dugoro¢ne obaveze 488,624 570,618
21 | Dugorotne obaveze 478,032 560,026
22 OdloZeni porezi
23 Dugorona rezervisanja 10,592 10,592
24 Ostale dugoroine obaveze
25 | Odloteni prihodi
Kratkorone obaveze 157,779 150,233
26 Kratkorodne obaveze iz poslovanja 34,010 29.252
27 Kratkodne finansijske obaveze
28 Tekudi dio dugoroénih kredita 81,995 77,000
29 Obaveze za poreze 41774 43982
30 Obaveze za dividende
31 Kratkorodna rezervisanja
K74 Obralunate obaveze
Ukupna pasiva
/2 Uce odgovorno za sastavljanje bilansa '
S24 4 Suntica Kestic
u Podgorici
dana 22.04.2016
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Mati¢ni broj
NAZIV PRIVREDNOG DRUSTVA Komisija za hartije od vrijednosti
SJEDISTE PRIVREDNOG DRUSTVA Kralja Nikole 27A/111 Podgorica

BILANS NOVCANIH TOKOVA- BNT(PD)
Bilans novéanih tokova-BNT(PD) direktna metoda

[TTTT le]2[3[2]2]4]3]9] sifra djelatnosti [ | | | [ | |

uperioduod  [ON[AI[1[5] <o [3[1]1]2]1]5}
red. Br |Gotovinski tokovi iz operativaih aktivnosti tekuca godina prethodna godina
1 Gotovinska primanja od poslovne aktivnosti 667,829 815,534
2 Gotovinske isplate dobavljadima i zaposlenima -676,375 -531,157
3 Gotovina generisana iz poslovaih aktivnosti -8,546 287,594
4 Odlivi gotovine na ime pladene kamate -38,015 -42,715
5 Odlivi gotovine na ime placenog poreza na dobit
6 Odlivi gotovine na ime isplacenih dividend
Neto gotovina iz operativnih aktivnosti -46,561 241,662
Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja
7 Prilivi od prodaje postrojenja | opreme
8 Prilivi od prodaje dugoroénih ulaganja
9 Prilivi od primljene kamate 177 243
Povradaj kratk. Plasmana
11 Odliv po osnovu kupovine imovine, postrojenja | opreme -5,753 -13,078
12 Odliv po osnovu kupovine imovine u svrhu investiranja
13 Odlivi po csnovu ostalih investiranja(dugorotni plasman)
14 Trotkovi razvoja za kratkorolne plasmane
Neto gotovina iz aktivnosti investiranja -5,576 -12,835
Gotovinski tokovi iz aktivnosti finansiranja
15 Priliv od emitovanja akcijskog kapitala
16 Prilivi od dugorofnog uzajmljivanja
17 Odlivi na ime ponovne kupovine sopstvenih akcija
18 Odliv po osnovu povradaja pozajmljenih sredstava -77,000 -72,301
19 Odliv po osnovu obaveza za finansijski lizing
20 Odlivi po osnovu trodkova transakcija
Neto gotovina od aktivnosti finasiranja -77,000 -72,301
21 Neto povecanje/smanjenje gotovine i gotovinskih ekvivalenata -129,137 156,526
22 Gotovina i gotovinski ekvivalenti na poletku perioda 372,831 216,305
23 Efekzi kursnih razlika na kraju perioda
Gotovina | gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 243,694 372,831
Lice odgovorno za sastavljanje bilansa Yy ~ Rykoyodilac pravnog lica
v'f/ ’ / 7 «‘< 1] ' o \ N\
22/ e Suntica Krsti¢ //« %" e, Zoran Dikanovié
U 4 Podgorici
dana 22.04.2016.
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Manstai broj
NAZIV PRIVREDNOG DR!

B2 43
Komisija 2a hartije od vrijednostl

SIEDISTE PRIVREDNOG L Kralja Nikole 27A/111 Podgorica
0% lona netn | Ia) - TPRIPT)
s o i sl A

fifra djelatnosti

Pripada viasnicima kapitala pravnog lica

Naziy poicije

Driavai Ostale | Rezerve | Neraspore

| orevoda | 4 dobiz

Gubitak

Saldo na 01.01.2014

Japial | rezerve |
1,490,080 400,000 84.779

-1.032.999

941,860

Promjene u ralunovodsty. politicl

Ponovo iskazsni saldo

Vilak/manjak na revalorizaciji

| nakzatnina nosrs Lonsema.
Ulaganja raspolodiva 2 prodaju:

dotld/phldpmm

o4 Saian)

Muuhquhlp

o tnonns maodsie
Zaftiza novéanih rokova:

prenijeti na kapital

muwpbhkm

- prenos u poletno stanje zadticenth

atanckl
Prenos na rezerve | kapital

Porez na stavke direktno preuzete i

ey gy gy

12.575

Gubitak za period

|Saldo na 31 decembar 2014

1,490,080

-1.082.999

Vitak/manjak na revalorizaciji
l@wﬂum

- dobici/gublci po csnovu vrednovanjs

paklinani disakinos kanital
« prenedenc na bilans uspjeha po

laenasu seodale
Korekeija poetnog stanjs

9.059

B

5,229

dobicy gabici prenijeti na kapital

:

Rorigovens stutje

Prenos sa rezervi | dobitka

97354

Kursne razlike

Pores na stavie direktno preusete iz

{Neto pribod priznat direktno u kapital

6.724

6.724

Gubitak za period

Ukupao priznati pribod | rashodi za

Dividende

na
Saldo na 31.decembar 2015

mmumm

P2 7//( v
dana

AE T OAAO



Finansijsko poslovanje Komisije za hartije od vrijednosti u 208. godini je bilo u

skladu sa Finansijskim planom za 208. godinu,kojm EA +1 1 EOEEA DIl AT E(
prihoda nad rashodima u iznosu 0d11.00%8 3 OAT EA T A OOIBEHOO E
godini je nastavilo trend iz 2014. godine.Kao i u prethodnim godinamai u 2015.

godini Komisija je nastaviaAA BT HOOEA DPOADPT OOEA EI EA OA
racionalizacije, i time T OOOAOEI A AT AAOT A OHOAAA8B8u 5 AEE
T AE OA ¢ A luspjéleEda Adtvari planirane prihode, pa je na kraju 2. godine

I OOOAOAT OEHAE DOEEIT AA6T12A DBADBET AERI AT DEBBE
: AETT O POAT EEAOE kadi plethoite Addlingt OT A ' T OA

Finansijski plan Komisije za hartije od vrijednosti za 20%. godinu jebio OAé ET EAT 1T A
osnovuOAAAAT EA GEOOGAEKME BA  OOL E AphjelEia REEA 1 A
OAi A1 AAHAOATEA T A GOLEHAEGT EABBOAMAQPO fig AE
su zbog toga ostvareni prihodu velikoj mieri OOA OT T OAL AT E Péodnovbl AT EOA
naknada za korporativne aktivnosti Komisija je ostvarila 71% planiranih prihoda, a

razlog tome su korporativhe aktivnosti koje su bile planirane i najavljene alse

nijesu realizovale u 2015. godini0 OEET AE UA 1T AET AAA bpih 1011 0
EUOEAHOAEA 1T OAAO OG0.@AaurE odndsnolzd okddB OAEHRBR UA
od planiranih. Prihodi po osnovu nadzora i kontrole poslovanja investicionih

fondova su za 0ko 20.000 eura O A odEplaniranih. Po osnovu naknada za kontrolu

Ei OEOAT EE Ai EOAT AOA +1 1 EOEEA EA DOEET Al OA
planirala Finansijskim planom za 2015. godinu.

Naknade po osnovu korporativnih aktivnosti 440.000 312.389 71%
. AET AAA DPT 1011606 EITOOTIT

i AAOUAR #$! h AOI EAOmBVestidlo®i®H  199.192 240.218 120%
penzionim, kasrtodi, depozitari, itd.)

Naknada za nadzor i kontrolu poslovanja investicionih 166.000 187,048 112%
fondova

Naknade za kontrolu kotiranih emitenata 23.000 23.000 100%

Rashode u 205. godini Komisija za hartije od vrijednosti je planirala shodno

I Ol AH¢AT EETI Ah DPIRAT DOAT EI0 DAEEIGAEE AOOG EAOOI
i EAOAI A HOAAT EA8 O0OACI AA 1T OO0OOA ankijatswje OAOET /
A£O01 EAEEA T AAOEI A OU HOAAITEEO 1 ATTOh OAAE
Pl HOOEOGCE bDPOADPT OOEA 1T AAI ALTEE 1T OCAT A8 5 [/
+1 i EOEEA OA AOLAIT A DPOADI OOEA E TEEA bi OA,
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OO0OOdIGLEAEO +1 1 EOEEAh ETEA OO OI ATEATA O c¢cmp
T AAT ALTEE 1T OCAT A8 401 HET OE EAT12%A makjOdlE OET ¢ |
bl AT EOATEE UAT C AEEEAOI T C OPI OI OTi ATEA 1 EAC
+1T 1 EOEEA DIl Ac¢ A unarAdne oéghnirciie AkbmisijaAza hartije od

vrijednosti (IOSCO) je ostala nepromijenjen& EUT T O&8 pLBO@EOCE DOADI
T AAT ALTEE ET OOEOOAEEA E ODPOOOOOA ETEA EA +
racionalizacije poslovanja, Komisija je dobrob AT EOAT A OOT HET QA Al AEO«
CAEA EA bDi OOHEI A UA TET pb OEHA OOAAOOAOA i
planom za 2015. godinu5 Al EO OAAET T Al EUAAEEA T PAOAOEOI
Of ATEET A OOIT HET OA Dl AOAT é&& B Emjefi® plddieaAith  OAT A £
puv8nnnoh HI OOT HEI A pp8poetoOoh | ADI Bigeri@lA cob I
+1 I EOEEA EA OAETi A OIATEETIA O TATTO0O0 TA DI ¢/

I AAGAUT & OAOEUEEO DPi OIl 1 OAT EAh +dsimaGhoE A E I C

401 HET OE E AnatkrfalaA OEE C 9.000 7.912 88%
"TAERAT EA é1 AT AOET A ) 15.000 15.000 100%
401 HET OE 1 Op1 AOGA EOA 117.000 81.995 70%
0T HOAT OEA OOI1I OCAh OA 15.000 11.164 74%
%l AEOOEéT A AT AOCEEA 12.000 12.166 101%
401 HET OE CI OEOA 12.000 10.767 89%
Revizija poslovanja Komisije 2.000 1.488 74%
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