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UVOD 
 

U 2015. godini ÎÁ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ostvaren promet u 

iznosu od 65,4 miliona euraȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ od 19% u odnosu na 

prethodnu godinu.  

 

"ÅÒÚÁÎÓËÉ ÉÎÄÅËÓÉ -.3%ρπ É -/.%8 ÂÉÌÊÅĿÅ ÒÁÓÔ ÏÄ 4,5%  i 6,8%, respektivno, 

ÄÏË ÉÎÄÅËÓ -/.%8 0)& ÂÉÌÊÅĿÉ ÐÁÄ ÏÄ 11,3%. 

 

4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÊÅ ÚÁ πȟφψϷ ÖÅçÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅ É ÉÚÎÏÓÉ 

2,98 milijardi eura . 

 

Putem korporativnih ativnosti su realizovana ulaganja novog kapitala u iznosu 

od 50,8 miliona  eura . 

 

5ËÕÐÁÎ ÐÒÏÍÅÔ ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ÓÍÁÎÊÅÎ ÚÁ σωȟυϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ςπρτ Ȣ 

ÇÏÄÉÎÕȟ ĤÔÏ ÊÅ ÄÉÒÅËÔÎÁ ÐÏÓÌÊÅÄÉÃÁ ÉÚÏÓÔÁÎËÁ ÔÒÇÏÖÉÎÅ ÎÁ ÐÒÉÍÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȟ É ÕÔicaj 

iste ÎÁ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÎÁ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 

 

IÉÎÊÅÎÉÃÁ ÊÅ ÄÁ ÊÅȟ Õ ÐÏÓÌÅÄÎÊÉÈ ÎÅËÏÌÉËÏ ÇÏÄÉÎÁȟ ÔÒÁĿÎÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

ÐÏÍÊÅÒÅÎÁ Õ ËÏÒÉÓÔ ÍÁÎÊÅ ÒÉÚÉéÎÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É Õ ÔÏÍ ÏËÖÉÒÕ ÐÏÓÅÂÎÏ 

ÐÒÅÍÁ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ éÉÊÉ ÊÅ ÅÍÉÔÅÎÔ ÄÒĿÁÖÁȢ +ÁËÏ Õ Ðrethodnom u periodu nije bilo 

ÅÍÉÓÉÊÁ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ ÎÁ ÄÏÍÁçÅÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÐÒÏÍÅÔ ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ 

ÓÍÁÎÊÅÎȢ $ÁËÌÅȟ ÎÁĤÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ÊÅ ÖÅç ÄÕĿÅ ÖÒÉÊÅÍÅ ÂÅÚ ÁÄÅËÖÁÔÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÌÉËÖÉÄÎÉÈ 

hartija od vrijednosti i time je umanjena njegova uloga i doprinos u stvaranju 

povoljnijeg finkcionisanja ukupnog finansijskog sistema. 

 

3Á ÉÓÔÉÍ ÕÔÉÃÁÊÅÍ ÊÅ É ÐÒÁËÓÁ ÄÁ ÓÅ 5ÒÅÄÂÏÍ Ï ÉÚÄÁÖÁÎÊÕ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÚÁÐÉÓÁ 

ÓÔÖÁÒÁÊÕ ÏÓÎÏÖÅ ËÏÊÅ ÏÎÅÍÏÇÕçÁÖÁÊÕ ÄÁ ÓÅ ÐÒÉÍÁÒÎÏ É ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÏÖÉÍ 

hartijama od vrijednosti sprovodi na trĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

3ÔÁÎÊÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÚÅÍÌÊÁÍÁ ÏËÒÕĿÅÎÊÁ ÊÅ ÓÌÉéÎÁ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÔÒÇÏÖÉÎÅ 

ÖÌÁÓÎÉéËÉÍ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ i Õ ÓÖÉÍ ÚÅÍÌÊÁÍÁ ÊÅ ÐÒÅÐÏÚÎÁÔÁ ĤÁÎÓÁ ÄÁ ÓÅ 

ÉÚÄÁÖÁÎÊÅÍ ÄÕĿÎÉéËÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÍÏĿÅ ÕÔÉÃÁÔÉ na stvaranje efikasnijeg 

ÓÉÓÔÅÍÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 5 ÚÅÍÌÊÁÍÁ ÒÅÇÉÏÎÁ ÔÒÇÏÖÉÎÁ ÄÒĿÁÖÎÉÍ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ ÓÅ 

ËÒÅçÅ Õ ÒÁÓÐÏÎÕ ÏÄ ςπϷ ÄÏ τυϷ ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÓÁ ÔÅÎÄÅÎÃÉÊÏÍ ÒÁÓÔÁȢ  

 

3ÖÅ ÎÁÖÅÄÅÎÏ ÕËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÒÅÂÕ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÄÊÅÌÏÖÁÎÊÁ ÄÏÍÁçÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ É 

nosilaca politike u ÃÉÌÊÕ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÍÅÈÁÎÉÚÁÍÁ ÔÒĿÉĤÎÏ ÏÒÊÅÎÔÉÓÁÎÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

ËÒÏÚ ÒÁÚÖÏÊ ÄÕÂÏËÏÇ É ÌÉËÖÉÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ  
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

5ÐÒÁÖÏ ÆÕÎËÃÉÏÎÁÌÎÏ É ÌÉËÖÉÄÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÓÎÁĿÁÎ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÓÖÁËÅ ÄÒĿÁÖÅ Õ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÕ ÔÒÏĤËÏÖÉÍÁ É ÒÉÚÉÃÉÍÁȢ .ÊÅÇÏÖÉÍ ÒÁÚÖÏÊÅÍ 

ÄÒĿÁÖÁ ÍÏĿÅ ÓÎÉÚÉÔÉ ÔÒÏĤËÏÖÅ ÓÅÒÖÉÓÉÒÁÎÊÁ ÄÕÇÁȟ ÄÏÐÒÉÎÉÊÅÔÉ ÖÅçÏÊ ÏÔÐÏÒÎÏÓÔÉ ÎÁ 

ekonomsËÅ ÐÏÔÒÅÓÅ É ÏÔÖÏÒÉÔÉÔ ÎÏÖÅ ÉÚÖÏÒÅ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁȢ 5ÔÏÌÉËÏ ÓÕ ÚÎÁéÁÊÎÉÊÉ ÓÖÉ 

napori na daljem razvoju primarnog i uspostavljanÊÕ ÓÅËÕÎÄÁÒÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÄÒĿÁÖÎÉÈ 

ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÐÒÏĤÉÒÅÎÊÕ ÂÁÚÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȢ 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 
 

Komisija za hartije od vrijednosti je zakonom ustanovljeno nezavisno regulatorno 

ÔÉÊÅÌÏ ÏÓÎÏÖÁÎÏ ÒÁÄÉ ÕÒÅíÉÖÁÎÊÁ É ÎÁÄÚÏÒÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÎÊÉÈÏÖÅ 

ÔÒÇÏÖÉÎÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ É ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ 

komisija za hartije od vrijednosti (IOSCO), pravnim okvirom Evropske Unije u ovoj 

ÏÂÌÁÓÔÉ ɉ%5 !ÃÑÕÉÓɊ É ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É 

ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ%3-!ɊȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉÕ ÄÁÌÊÅÍ ÔÅËÓÔÕȡ +ÏÍÉÓÉÊÁɊ ÓÅ ÚÁÌÁĿÅ ÚÁ 

osÔÖÁÒÉÖÁÎÊÅ ÖÉÚÉÊÅ ÍÏÄÅÒÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÁ ÐÒÅÃÉÚÎÏ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÉÍ 

ciljevima:  

ü ÐÏÄÓÔÉÃÁÎÊÅ ÐÏĤÔÅÎÏÇȟ ÅÆÉËÁÓÎÏÇ É ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÚÁĤÔÉÔÅ 

investitora u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika; 

ü regulisanje emisija hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama; 

ü ÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÅ ÎÁÄ ÔÒĿÉĤÔÅÍ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü ÅÄÕËÁÃÉÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü ÉÎÆÏÒÍÉÓÁÎÊÅ ÊÁÖÎÏÓÔÉ Ï ÔÒÅÎÄÏÖÉÍÁ É ÒÁÚÖÏÊÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü ÒÁÚÖÏÊ ÉÎÔÅÒÎÉÈ ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ É ÏÒÇÁÎÉzacione efikasnosti  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅÍ ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÁ 

ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏ ÔÒÇÕÊÕ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÄÁ ÐÒÏÍÏÖÉĤÅ É ÐÏÄÓÔÉéÅ ÖÉÓÏËÅ 

ÓÔÁÎÄÁÒÄÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ É ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ  

 

Komisija je punopravnÉ éÌÁÎ )/3#/-a, a takodje i potpisnik multilateralnog 

Memoranduma o saradnji i medjusobnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÒÁÖÎÏÐÒÁÖÎÕ ÓÁÒÁÄÎÊÕ É ÒÁÚÍÊÅÎÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ÉÚÍÅÄÊÕ éÌÁÎÉÃÁ )/3#/Ȣ 

Pored toga, Komisija je potpisnik Memoranduma o razumijevanju i razmjeni 

informacija sa regulatorima iz regiona i potpisnik je Memoranduma o saradnji i 

ÒÁÚÍÊÅÎÉ ÐÏÄÁÔÁËÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȢ 

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÏËÖÉÒ É ÐÒÁËÓÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÖÉÓÏËÏ ÓÕ ocijenjeni od 

strane IOSCO-Áȟ ÓÁ ÁÓÐÅËÔÁ ÐÒÉÍÊÅÎÅ ÎÁÊÂÏÌÊÅ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÐÒÁËÓÅ É ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÈ 

ÓÔÁÎÄÁÒÄÁȢ 5Ú ÔÕ ÏÃÊÅÎÕȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ÊÅ ÂÉÏ ÐÒÅÄÍÅÔ ÁÎÁÌÉÚÅ É ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÁ ÏÄ 

strane IOSCO-ÁȢ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÉ ÔÉÍ )/3#/ ÊÅ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÏ É ÐÏÔÖÒÄÉÏ ÄÁ ÊÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔu 

kapitala implementiran regulatorni sistem koji ispunjava kriterijume A liste, u grupi 

ÏÄ ωτ ÚÅÍÁÌÊÁȟ éÉÊÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÓÉÓÔÅÍ Õ ÐÏÔÐÕÎÏÓÔÉ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁ ÚÁÈÔÊÅÖÅ Ï ÒÁÚÍÊÅÎÉ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁȟ éÉÍÅ ÊÅ ÄÏÂÉÊÅÎÁ ÐÏÚÉÔÉÖÎÁ ÏÃÊÅÎÁ ÓÐÏÓÏÂÎÏÓÔÉ ËÒÅÉÒÁÎÊÁ ÐÏÔÒÅÂÎÉÈ 

podatakÁȟ ÕÐÏÔÒÅÂÅȟ éÕÖÁÎÊÁ É ÒÁÚÍÊÅÎÅ Õ ÓÖÒÓÉ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏÇ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÓÌÁȢ 

 



10 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅȟ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÁ 

za potpisnicu Memoranduma o saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova. 

Cilj potpisivanjÁ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ ÊÅ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÓÁÒÁÄÎÊÅȟ ÒÁÚÍÊÅÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É 

ÉÓËÕÓÔÁÖÁ ÖÅÚÁÎÉÈ ÚÁ ÎÁÄÚÏÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÕÚ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ 

ÐÒÁÖÉÌÁ Ï ÐÏÖÊÅÒÌÊÉÖÏÓÔÉ É ÒÁÚÍÊÅÎÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ËÏÊÁ ÓÅ ÐÒÉÍÊÅÎÊÕÊÕ ÎÁ ÎÁÄÌÁĿÎÅ ÏÒÇÁÎÅ 

EU, ESMA-u i Evropski savjet za sistemski rizik (ESRB). 

 

$ÏÓÁÄÁĤÎÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÏËÁÚÁÌÏ ÊÅ ÄÁ 

ÓÕ ÐÒÏÐÉÓÉ É ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÏÔÒÅÂÁÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÄÁ ÓÕ ÓÉÓÔÅÍÉ É 

ËÏÍÐÏÎÅÎÔÅ ÐÒÉÌÉéÎÏ ÕÈÏÄÁÎÉ É ÄÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÄÏÂÒÕ ÏÓÎÏÖÕ ÚÁ ÄÁÌÊÉ ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

5 ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÕ ÐÏÓÌÏÖÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ ÚÁËÏÎÏÍȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÁÍÏÓÔÁÌÎÁ É ÎÅÚÁÖÉÓÎÁ É 

ÏÄÇÏÖÏÒÎÁ ÚÁ ÓÖÏÊ ÒÁÄ 3ËÕÐĤÔÉÎÉ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȢ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÅ ÓÁÓÔÏÊÉ ÏÄ ÐÅÔ éÌÁÎÏÖÁȡ 

ÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁȟ ÚÁÍÊÅÎÉËÁ ÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁ É ÔÒÉ éÌÁÎÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ +ÏÍÉÓÉÊÕ ÉÍÅÎÕÊÅ 3ËÕÐĤÔÉÎÁ 

na prijedlog Vlade Crne Gore. 

 

5ËÕÐÁÎ ÂÒÏÊ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÊÅ φϊȟ ɉÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ É éÌÁÎÏÖÅ +ÏÍÉÓÉÊÅɊȟ 

ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉÈ Õ ĤÅÓÔ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁȟ ËÏÊÉÍ ÒÕËÏÖÏÄÅ éÌÁÎÏÖÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ É 

sekretar. 

¶ 3ÅËÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÂÁÖlja poslove i zadatke koji se prije svega 

ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ËÁÏ É ÎÊÉÈÏÖÕ ÐÏÓÒÅÄÎÕ É 

ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÕ ËÏÎÔÒÏÌÕ É ËÏÎÔÒÏÌÕ Õ ÄÉÊÅÌÕ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma.  

¶ Sektor investicionih i penzionih fondova obavlja poslove licenciranja 

investicionih i dobrovljnih penzionih fondova, kao i njihovu posrednu i 

neposrednu kontrolu. 

¶ 3ÅËÔÏÒ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÏÂÒÁÄÕ É ÐÒÉÐÒÅÍÕ ÐÒÉÊÅÄÌÏÇÁ ÚÁ 

evidentiranje emisija hartija od vrijednosti, vodi registar odobrÅÎÉÈ ÅÍÉÓÉÊÁ É ÖÒĤÉ 

kontrolu postupka emisije hartija od vrijednosti. 

¶ 3ÅËÔÏÒ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ É ÓÁÒÁÄÎÊÕ ÏÂÁÖÌÊÁ ÐÏÓÌÏÖÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ É ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ÚÁ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É 

ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅȟ ÁÎÁÌÉÚÅ É ÐÒÏÊÅËÃÉÊÅ ÒÁÚÖÏÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

¶ +ÁÂÉÎÅÔ ÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁ ÖÒĤÉ ÓÔÒÕéÎÅ ÁÎÁÌÉÔÉéËÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÅ ÐÏÓÌÏÖÅ ÚÁ 

potrebe predsjednika. 

¶ Sekretarijat Komisije obavlja administrativno-ÔÅÈÎÉéËÅ É ÏÐÅÒÁÔÉÖÎÏ-ÔÅÈÎÉéËÅ 

poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije. 
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REALIZACIJA OSNOVNIH PLANIRANIH AKTIVNOSTI U 2015. GODINI 
 

1. Komisija je nastavila aktivnosti na izradi prijedloga .ÁÃÒÔÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala  ËÏÊÉÍ ÓÅ Õ ÎÁĤÅ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÏ ÐÒÅÎÏÓÉ %5 ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÁ ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌÁÓÔÉȟ 

ÄÅÆÉÎÉĤÕ ÐÉÔÁÎÊÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȟ emisije hartija od 

vrijednosti, sekundarno trgovanje, licenciranje i poslovanje ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕȟ 

berze, centralnog registra, objavljivanje finansijskih podataka, zabrana 

ÐÒÅÖÁÒÎÉÈȟ ÍÁÎÉÐÕÌÁÔÉÖÎÉÈ É ÄÒÕÇÉÈ ÎÅÄÏÚÖÏÌÊÅÎÉÈ ÒÁÄÎÊÉȟ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ 

hartije od vrijednosti i dr;  

 

2. U skladu sa Generalnim planom kontrola za 2015. go dinu , Komisija je 

ÒÅÄÏÖÎÏ ÖÒĤÉÌÁ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ É ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÉÍÁ ÉÚÄÁÊÅ 

dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti; 

 

3. Nastavljen je proces ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÁ transparentnosti finansijskog 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ ÐÕÔÅÍ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ 

hartija od vrijednosti i njihovog objavljivanja na internet stranicama Komisije; 

 

4. +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÌÁ £ËÏÌÕ ÚÁ ÅÄÕËÁÃÉÊÕ É ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÅ ÂÒÏËÅÒÁȟ ÄÉÌÅÒÁ É 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÍÅÎÁÄĿÅÒÁ; 

 

5. Komisija ÊÅ ÎÁÓÔÁÖÉÌÁ ÐÒÁçÅÎÊÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÅ Plana integriteta  koji predstavlja skup 

ÍÊÅÒÁ ÐÒÁÖÎÅ É ÆÁËÔÉéËÅ ÐÒÉÒÏÄÅ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÊÕ É ÏÔËÌÁÎÊÁÊÕ ÍÏÇÕçÉ É 

ÓÔÖÁÒÎÉ ÒÉÚÉÃÉ ËÏÊÉ ÍÏÇÕ ÕÔÉÃÁÔÉ ÎÁ ÚÁËÏÎÉÔÏȟ ÅÆÉËÁÓÎÏȟ ÅËÏÎÏÍÉéÎÏȟ ÅÆÅËÔÉÖÎÏ É 

profesionalno funkcionisanje Komisije i pogodovati nastanku i razvoju korupcije 

i ostalih zloupotreba; 

 

6. Realizovan je Plan obuke zaposlenih  kojim je uspostavljen trajan sistem 

ÓÔÒÕéÎÏÇ ÏÓÐÏÓÏÂÌÊÁÖÁÎÊÁ É ÕÓÁÖÒĤÁÖÁÎÊÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ ÃÉÌÊÕ ÓÔÉÃÁÎÊÁ ÎÏÖÉÈ ÚÎÁÎÊÁ É 

ÖÊÅĤÔÉÎÁ ÎÅÏÐÈÏÄÎÉÈ ÚÁ ÌÉéÎÉ É ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÉ ÒÁÚÖÏÊ É ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ËÌÊÕéÎÉ ÕÓÌÏÖ ÚÁ 

ÒÁÚÖÏÊ ÌÊÕÄÓËÉÈ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÁȟ Á ÔÉÍÅ É ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔÁ É ËÖÁliteta rada. 
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I 34!.*% .! 42¼)£45 +!0)4!,! 

 

1.1. PROMET I TRANSAKCIJE 

 

Ukupan promet ostvaren na Montenegroberzi u 2015. godini iznosi 65,4 mil iona 

euraȢ 5 ÐÏÒÅíÅÎÊÕ sa 2014. godinomȟ ÄÏĤÌÏ ÊÅ ÄÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ ÐÒÏÍÅÔÁ ÏÄ 39,5Ϸȟ ĤÔÏ ÊÅ 

prije svega uslovljeno izostankom primarn ih emisija ÄÒĿÁÖÎÉÈ i korporativnih 

obveznica, koje su u toku 2014. godine realizovane u iznosu od 43 miliona eura, 

odnosno 10 miliona eura. 5ËÏÌÉËÏ ÓÅ ÉÚÖÒĤÉ ÐÏÒÅíÅÎÊÅ ÄÖÁ ÐÅÒÉÏÄÁ ÎÅ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ 

navedene primarne transakcije obveznica, dolazimo do podatka da je u 2015. godini 

ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÐÒÏÍÅÔÁ ÏÄ 19%. 

 
Tabela 1: Promet i broj transakcija na berzi u 201 5. godini po mjesecima  

Mjesec  

 02/-%4 Õ Ό   BROJ TRANSAKCIJA  

Berzansko  

ÔÒĿÉĤÔÅ  

 Slobodno 

ÔÒĿÉĤÔÅ  
 Ukupno  

0ÒÏÓÊÅéÎÏ 

dnevno  

Berzansko  

ÔÒĿÉĤÔÅ  

 Slobodno 

ÔÒĿÉĤÔÅ  
 Ukupno  

0ÒÏÓÊÅéÎÏ 

dnevno  

 Jan. 430.135 928.712 1.358.848 90.590 150 166 316 21 

 Feb. 1.592.475 4.743.764 6.336.239 316.812 253 223 476 24 

 Mar.  594.235 3.911.807 4.506.042 204.820 191 210 401 19 

 Apr. 1.764.931 3.039.508 4.804.439 240.222 253 304 557 28 

 Maj  630.562 619.898 1.250.460 69.470 189 236 425 24 

 Jun  321.491 2.597.798 2.919.289 132.695 188 221 409 19 

 Jul  1.146.271 1.256.690 2.402.961 114.427 153 184 337 16 

 Avg. 535.580 795.354 1.330.934 63.378 153 193 346 17 

 Sep. 697.575 892.831 1.590.406 72.281 185 204 389 18 

 Okt. 238.552 949.402 1.187.954 53.998 136 140 276 13 

 Nov. 1.738.995 8.274.005 10.013.000 476.810 167 210 377 18 

 Dec. 17.853.837 9.850.372 27.704.209 1.204.531 526 255 781 34 

 Ukupno   27.544.641 37.860.139 65.404.78 0 253.336  2.544 2.546 5.090 21 

 

0ÏÓÍÁÔÒÁÎÏ ÐÏ ÔÒĿÉĤÎÉÍ ÓÅÇÅÍÅÎÔÉÍÁȟ ÄÏĤÌÏ ÊÅ ÄÏ ÒÁÓÔÁ ÐÒÏÍÅÔÁ ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÄ 239Ϸȟ ÄÏË ÊÅ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÐÒÏÍÅÔ ÓÍÁÎÊÅÎ ÚÁ 65%. Od ukupno 

ostvarenog prometa, 42% je ostvareno ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȟ ÄÏË ÊÅ 58% ostvareno 

ÔÒÇÏÖÉÎÏÍ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 

 
Grafik 1: Uporedni prikaz prometa i broja transakcija na berzi u 2015. godini po mjesecima  
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U posmatranom periodu ukupno je ÚÁËÌÊÕéÅÎo 3.656 transakcija, ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 

smanjenje od 19% u odnosu na ÕÐÏÒÅÄÎÉ ÐÅÒÉÏÄ ÐÒÅÔÈÏÄÎÅ ÇÏÄÉÎÅȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÊÅ ÄÏĤÌÏ 

ÄÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÂÒÏÊÁ ÔÒÁÎÓËÁÃÉÊÁ ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÄ 6,6% i smanjenja broja 

ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÄ 35%.  

 

1.2. STRUKTURA PROMETA 

 

U strukturi prometa u 2015. godini ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ ÏÄ 39,8% ostvareno je trgovinom 

akcijama kotiranim na A listi. 3ÌÊÅÄÅçÅ ÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ ÕéÅĤçÅ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁÍÁ 

obveznicama ËÏÊÅ ÓÕ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÅ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÓÁ ςυȟψσϷȟ É ÂÌÏË ÐÏÓÌÏÖÉÍÁ 

ËÏÊÉ ÓÕ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÉ Õ ukupnom prometu sa 12,76%. 

 
Tabela 2: Struktura prometa na berzi u 2015. godini  

4ÒĿÉĤÔÅ   Broj  transakcija  Vrijednost  Õ Ό  

1.  "%2:!.3+/ 42¼)£4%  2541  26.778.887  

1.1.  A LISTA  1817  26.029.555  

1.2.  B LISTA  724  749.331  

2.  3,/"/$./ 42¼)£4%  2549  38.625.893  

2.1.  3,/"/$./ 42¼)£4% !+#)*!  1217  4.888.753  

2.2.  0/$3%'-%.4 3,/"/$./' 42¼)£4! !+#)*!  264  2.017.802  

2.3.  OBVEZNICE  151  16.891.955  

   $2¼!6.% /"6%:.)#%  129  15.638.349  

   KORPORATIVNE OBVEZNICE  22  1.253.606  

2.4.  AKCIJE INVESTICIONIH FONDOVA  599  1.907.427  

2.5.  INVESTICIONE JEDINICE OTVORENIH FONDOVA  296  4.421.686  

2.6.  BLOK POSLOVI  10  8.343.927  

2.7  AUKCIJA ZA PAKET AKCIJA  12  154.343  

   Ukupno (1+2)  5.090  65.404.780  

 
Grafik 2: Uporedni prikaz strukture prometa na berzi 2014. -2015. godina  
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5 ÐÏÒÅíÅÎÊÕ ÓÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÏÍ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÐÒÏÍÅÔÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ÎÁ ÓÅÇÍÅÎÔÉÍÁ ! 

liste (240%) i investicionih jedinica ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÄÏË ÊÅ ÎÁÊÖÅçÅ 

ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ Õ ÓÅÇÍÅÎÔÕ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ (-64%). 

 

1.3. "%2:!.3+/ 42¼)£4% 

 

.Á ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÐÒÏÍÅÔ ÏÄ ςφȟχ mil iona euraȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 

40,94% od ukupno ostvarenog prometa. Na A listi berzanskog je ostvaren promet od 

26 miliona eura, odnosno 39,8% ukupnog prometa, kroz 1.817 transakcija. Na B listi 

ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ je 749.331Ό ÐÒÏÍÅÔÁȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÕéÅĤçÅ ÏÄ 1,15% 

u ukupnom prometu. Promet na B listi je realizovan kroz 724 transakcije. 

 
Tabela 3ȡ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÏ ÅÍÉÔÅÎÔÉÍÁ 

Emitent  ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό Broj  

transakcija  
+ÏÌÉéÉÎÁ 

Promet  

Õ Ό  A lista  Max Min  

13 Jul - 0ÌÁÎÔÁĿÅ !Ȣ$Ȣ 

Podgorica  
0,1700 0,1250 220 6.118.152 881.738 

Atlas Banka A.D. Podgorica  419,9999 409,8999 3 273 112.192 

Crnogorski Elektroprenosni 

Sistem A.D.  
0,9500 0,6600 934 18.987.471 17.426.888 

Crnogorski Telekom A.D. 

Podgorica  
4,5500 3,7000 652 1.860.192 7.509.088 

Prva Banka CG AD NikĤiç  57,0001 49,9999 8 1.964 99.649 

 B lista  

CMC A.D. Podgorica  0,5300 0,5300 33 94.810 50.249 

)ÎÓÔÉÔÕÔ 3ÉÍÏ -ÉÌÏĤÅÖÉç !Ȣ$Ȣ 

Igalo  
32,0000 22,0000 43 1.873 49.850 

*ÁÄÒÁÎÓËÏ ÂÒÏÄÏÇÒÁÄÉÌÉĤÔÅ !$ 

Bijela  
0,8100 0,6561 5 3.342 2.277 

Luka Bar A.D. Bar  0,2400 0,1500 227 989.722 184.018 

Montecargo A.D. Podgorica  0,4500 0,4000 11 119.931 53.843 

Port of Adria AD Bar  0,2410 0,1550 241 1.056.911 213.391 

Rudnik uglja A.D. Pljevlja  4,7000 3,3301 69 21.461 84.780 

Zetatrans A.D. Podgorica  0,8600 0,5644 54 32.380 22.458 

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÁ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÁ 

Crne Gore AD  
0,0401 0,0320 33 1.805.706 63.944 

¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÉ ÐÒÅÖÏÚ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ 

A.D. Podgorica  
0,1400 0,0854 8 176.094 24.521 

UKUPNO      2.541 31.270.282  26.778.887  

 



17 

'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

1.4. OBVEZNICE 

 

U okviru segmenta na kojem se trguje obveznicama, ostvaren je promet u iznosu od 

16,8 miliona eura ĤÔÏ éÉÎÉ 25,83% od ukupno ostvarenog prometa na berzi. Trgovina 

obveznicama ostvarena je ËÒÏÚ ρυρ ÚÁËÌÊÕéÅÎÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÕ ĤÔÏ éÉÎÉ 2,97% od 

ukupnog broja transakcija.  

 

.ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁÍÁ imale su ÄÒĿÁÖÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ 

ËÏÊÅ ÓÕ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÅ ÓÁ ςσȟωρϷ, dok je trgovina korporativni m 

obveznicama (ÉÐÏÔÅËÁÒÎÅ ÂÁÎËÅ !$ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÐÒÏÍÅÔÕ sa 

1,92%. 

 
Tabela 4: Struktura trgovanj a obveznicama u 2015. godini  

$ÒĿÁÖÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ 
ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό Broj  

transakcija  
+ÏÌÉéÉÎÁ 

Promet  

Õ Ό Max Min  

/"6%:.)#% $%6):.% £4%$.*% 

VAN CG 
0,9701 0,9150 6  6.606  6.228 

/"6%:.)#% $%6):.% £4%$.*% 

VAN CG  
0,9151 0,8701 7  10.040  8.944 

/"6%:.)#% $%6):.% £4%$.*% 

VAN CG  
0,9800 0,9700 6  15.561  15.180 

OBVEZNICE FONDA ZA 

/"%£4%G%.*%  
0,1750 0,1200 60  816.570  113.273 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% - DAFMENT BANKA  
0,9800 0,9800 1  2.374  2.327 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% - DAFMENT BANKA  
0,9600 0,9251 3  23.462  22.429 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% - DAFMENT BANKA  
0,8652 0,8652 1  2.873  2.486 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% - JUGOSKANDIK  
0,9700 0,9700 1  500  485 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% ςπρυ  
0,9803 0,9700 5  25.511  24.998 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% ςπρφ  
0,9800 0,9250 11  28.670  27.262 

OBVEZNICE STARE DEVIZNE 

£4%$.*% ςπρχ  
0,9151 0,8501 20  18.005  15.935 

REPUBLIKA CRNA GORA  104,8302 102,4000 8  1.992  15.398.802 

 Korporativne obveznice            

HIPOTEKARNA BANKA A.D. 

PODGORICA  
101,2000 100,5000 22  12.400  1.253.606 

 UKUPNO OBVEZNICE  16.891.955  
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1.5. 3,/"/$./ 42¼)£4% 

 

Trgovinom akcija 79 ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÎÁÌÁÚÅ ÎÁ 3ÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÁËÃÉÊÁ É 

0ÏÄÓÅÇÍÅÎÔÕ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÁËÃÉÊÁȟ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÊÅ ÐÒÏÍÅÔ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 6,8 miliona 

eura i sklopljeno je ukupno 1.535 poslova.  

 
Tabela 5ȡ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÏ ÅÍÉÔÅÎÔÉÍÁ 

Emitent  
 ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό  Broj  

transakcija  
+ÏÌÉéÉÎÁ 

Promet  

Õ Ό  Max   Min  

 "Primorje " Hotels & Restaurants A.D. 

Tivat  
3,9800 3,5000 2 24.338 96.827 

"Izgradnja" A.D. Kotor  31,9051 30,9999 24 786 25.008 

 Barska Plovidba A.D. Bar  0,8799 0,3664 19 14.337 7.398 

 Bjelasica Rada A.D. Bijelo Polje  4,0000 2,5000 7 1.602 4.763 

 Bokakomerc A.D. Kotor  4,0000 3,8500 5 461 1.801 

 Centar za odmor, rekreaciju É ÌÉÊÅéÅÎÊÅ 

Igalo A.D. Igalo  
1,0824 1,0824 1 447 484 

 Centrojadran A.D. Bar  3,2000 3,2000 3 9.327 29.846 

 $ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÍÅÎÁÄĿÍÅÎÔ ÐÏÓÌÏÖÅ É 

upravljanje nekretninama MIG A.D.  
0,0360 0,0190 78 15.525.567 456.915 

 %ÌÅËÔÒÏÐÒÉÖÒÅÄÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç  3,8701 3,0000 108 40.149 141.152 

 Hipotekarna Banka A.D. Podgorica  510,0000 510,0000 8 1.557 794.070 

 Hotelska Grupa Budvanska Rivijera  13,0000 4,0002 55 6.088 45.885 

 HTP Ulcinjska Rivijera A.D. Ulcinj  14,9800 5,2500 290 81.672 657.708 

 HTP Vektra Boka A.D. Herceg Novi u 

sÔÅéÁÊÕ  
0,1515 0,1000 6 5.289 659 

 HTP 6ÅÌÉËÁ 0ÌÁĿÁ !Ȣ$Ȣ 5ÌÃÉÎÊ  9,0000 7,5001 11 416 3.385 

 Izbor - "ÁÒ !Ȣ$Ȣ 5 3ÔÅéÁÊÕ  0,0096 0,0048 62 4.713.050 34.266 

 Jugopetrol A.D.  12,5000 9,5002 297 200.947 2.295.666 

 ,ÏÖçÅÎ /ÓÉÇÕÒÁÎÊÅ !Ȣ$Ȣ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  33,6000 28,0000 7 1.984 63.004 

 Lutrija Crne Gore A.D. Podgorica  1,6000 1,3000 4 981 1.438 

 Marina A.D. Bar  1,6500 1,2000 29 11.789 16.266 

 Novi Prvoborac A.D. Herceg Novi  0,0720 0,0600 2 1.300 83 

 /ÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ĿÅÌÊÅÚÎÉéËÉÈ ÖÏÚÎÉÈ 

sredstava A.D.  
0,0400 0,0320 5 175.855 7.016 

 Poslovno ÌÏÇÉÓÔÉéËÉ ÃÅÎÔÁÒ -ÏÒÁéÁ AD 

Podgorica  
2,1000 2,1000 13 3.947 8.289 

 0ÒÅÄÕÚÅçÅ ÚÁ ÇÒÁíÅÖÉÎÓËÉ ÎÁÄÚÏÒ É 

laboratorijska ispitivanja A.D. 

Podgorica  

30,0000 24,0000 3 128 3.382 

 2ÕÄÎÉÃÉ "ÏËÓÉÔÁ 5 3ÔÅéÁÊÕ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç  0,0999 0,0999 1 2.395 239 

 3ÏÌÁÎÁ "ÁÊÏ 3ÅËÕÌÉç !Ȣ$Ȣ u sÔÅéÁÊÕ 

Ulcinj  
5,8500 2,6000 91 27.632 133.748 

 Telemach Ad Podgorica  0,0715 0,0715 2 1.200 86 

 6ÅÌÅÐÒÏÄÁÊÁ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç  3,0000 3,0000 2 6.284 18.852 
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Tabela 6: Struktura  podsegment a ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÁËÃÉÊÁ u 2015. godini  

Emitent  
 ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό  Broj  

transakcija  
+ÏÌÉéÉÎÁ 

Promet  

Õ Ό  Max   Min  

AD Absolute Bar 0,9550 0,9500 2 12.560 11.963 

AD 2ÁÄÏÊÅ $ÁËÉç 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 1,4461 1,4461 1 2 3 

Autoboka A.D. Kotor 2,0013 2,0000 6 1.497 2.994 

Beamax A.D. Berane 0,6000 0,6000 3 1.576 946 

"ÉÓÅÒÎÉÃÁ !Ȣ$Ȣ 2ÏĿÁÊÅ 0,5000 0,5000 1 130 65 

Centar ÚÁ ÏÄÍÏÒȟ ÒÅËÒÅÁÃÉÊÕ É ÌÉÊÅéÅÎÊÅ Igalo A.D. 

Igalo 
7,0000 2,4000 6 760 2.660 

C-6ÒÁéÁÒ !Ȣ$Ȣ Herceg Novi 0,6442 0,6442 1 80 52 

Daido Metal A.D. Kotor 3,1033 3,1033 2 175 543 

$ÒÕĤÔÖÏ za upravljanje investicionim fondom 

"Moneta" AD Podgorica 
2.400,0000 2.100,0000 11 396 911.000 

Drvoimpex Standard A.D. Podgorica 2,0000 2,0000 1 280 560 

Drvoimpex-Fincom A.D. Podgorica 0,4000 0,4000 3 1.205 482 

$ÕÖÁÎÓËÉ +ÏÍÂÉÎÁÔ !Ȣ$Ȣ3ÔÅéÁÊÕ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 0,0100 0,0100 3 8.434 84 

Fabrika ÓÔÏéÎÅ ÈÒÁÎÅ !Ȣ$Ȣ 3ÐÕĿȟ $ÁÎÉÌÏÖÇÒÁÄ 1,0000 1,0000 1 2.872 2.872 

Farma Moravac A.D. Bijelo Polje 1,0000 1,0000 5 3.228 3.228 

Higijena A.D. Podgorica 7,0000 7,0000 1 200 1.400 

HK ¼ÅÌÊÅÚÁÒÁ .ÉËĤÉç !Ȣ$Ȣ Õ ÓÔÅéÁÊÕ .ÉËĤÉç 0,1840 0,0200 10 25.179 1.482 

HTP Mimoza A.D. Tivat 2,0010 1,0100 32 7.035 9.887 

Imako A.D. Bijelo Polje 0,7000 0,7000 16 8.022 5.615 

Institut ÚÁ ĤÕÍÁÒÓÔÖÏ A.D. Podgorica 0,5000 0,5000 1 320 160 

Jadran A.D. Perast 0,4112 0,3600 3 957 367 

Jekon A.D. Bijelo Polje 100,0000 100,0000 14 60 6.000 

Luka Kotor A.D. Kotor 14,0000 6,2000 10 1.729 19.805 

-ÊÅĤÏÖÉÔÏ !Ȣ$Ȣ (ÅÒÃÅÇ .ÏÖÉ 0,1600 0,1500 3 5.000 760 

-ÍË 3ÔÁÎÄÁÒÄ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç 0,3031 0,3031 1 1.178 357 

Montenegroberza A.D. Podgorica 587,0000 587,0000 1 3 1.761 

Montepranzo-Bokaprodukt A.D.  35,0000 30,0000 5 1.499 50.605 

-ÏÎÔÅØ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç 0,4000 0,4000 1 32 13 

Napredak A.D. Kotor 0,0350 0,0166 32 1.210.753 34.286 

.ÉËĤÉçËÉ mlin !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç 2,0001 2,0000 14 2.894 5.788 

NLB Banka AD Podgorica 2,9900 2,9900 2 40 120 

Novi Prvoborac A.D. Herceg Novi 0,0500 0,0500 1 20 1 

Obnova - Premis A.D. Herceg Novi 1,6500 1,6500 2 121 200 

Otrantkomerc A.D. Ulcinj 3,7000 3,0000 12 182.005 595.140 

0ÏÄÇÏÒÉéËÉ "ÒÏËÅÒ - Diler A.D. Podgorica 933,0000 933,0000 1 37 34.521 

Poslovno ÌÏÇÉÓÔÉéËÉ ÃÅÎÔÁÒ -ÏÒÁéÁ AD Podgorica 2,5000 1,6210 82 19.863 40.754 

Prekookeanska Plovidba - Bar 0,1000 0,1000 1 89 9 

Robna ËÕçÁ .ÉËĤÉçÁÎËÁ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç 0,6442 0,6442 1 141.699 91.283 

Si Promet-L A.D. Podgorica 0,0100 0,0100 2 420.898 4.209 

Societe Generale Montenegro Ad 290,0000 257,0010 6 202 55.724 

Stadion D.D. Berane 0,5000 0,5000 1 1.000 500 

£ÔÁÍÐÁÒÉÊÁ-Obod A.D. Cetinje 1,0000 0,5000 3 1.180 630 

Tara Aerospace and Defence Products A.D. 

Mojkovac 
2,0000 2,0000 1 305 610 

TP PKB A.D. Herceg Novi 2,0779 1,5177 5 1.719 2.862 

Trend Korali A.D. 1,0000 1,0000 3 130.897 130.897 

TUP *ÕĿÎÉ *ÁÄÒÁÎ u likvidaciji D.D. Meljine 4,0000 4,0000 4 348 1.392 

4ÕÒÉÓÔ "ÉÒÏ !Ȣ$Ȣ .ÉËĤÉç 1,0000 1,0000 1 10 10 

Ultep A.D. Ulcinj 3,0000 3,0000 1 3.000 9.000 

UTIP Crna Gora A.D. Podgorica 0,3000 0,1500 7 24.779 7.051 

Vino Promet A.D. Herceg Novi 10,4000 10,4000 5 341 3.546 

Vunko A.D. U 3ÔÅéÁÊÕ "ÉÊÅÌÏ 0ÏÌÊÅ 0,0500 0,0500 1 3.000 150 

Zeta Film A.D. Budva 4,9900 4,9900 1 100 499 

¼ÉÔÏÐÒÏÄÕËÔ !Ȣ$Ȣ 0ÌÊÅÖÌÊÁ 1,3500 1,3500 13 2.572 3.472 
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1.6. PROMET AKCIJAMA INVESTICIONIH FONDOVA 

 

U posmatranom periodu ukupno je realizovano 6.329.113Ό ÐÒÏÍÅta akcijama (i 

investicionim jedinicama) investicionih fondova, kroz 895 ÚÁËÌÊÕéÅÎe transakcije. 

.ÁÊÖÅçÉ ÐÒÏÍÅÔ ÏÓÔÖÁÒÅÎ je trgovinom investicionim jedinicama OIF TREND u iznosu 

od 4.421.686Όȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 70% ukupno ostvarenog prometa na ovom segmentu. 

5 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ :)& %52/&/.$ É :)& 42%.$ ÓÕ Õ ÂÉÌÊÅĿÉÌÉ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÃÉÊÅÎÅ 

akcija od 37% i 58Ϸ ÒÅÓÐÅËÔÉÖÎÏȟ ÄÏË ÓÕ :)& (,4 É -/.%4! ÂÉÌÊÅĿÉÌÉ ÐÁÄ ÏÄ 25% i 

75%, respektivno. 

 
Tabela 7: Trgovina akcijama investcicionih fondova u 2015. godini  

Zatvoreni investicioni fond  

ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό Broj  

transakcija  
+ÏÌÉéÉÎÁ 

Promet  

Õ Ό Max Min  

ZIF MONETA AD PODGORICA 0,0476 0,0111 172 15.532.610 333.947 

ZIF TREND 0,0630 0,0332 351 26.476.219 1.550.000 

ZIF EURO-FOND A.D. PODGORICA 0,0264 0,0124 71 1.247.667 23.081 

ZIF HLT A.D PODGORICA 0,0016 0,0012 5 305.387 399 

 Otvoreni investicioni fond            

OIF TREND 0,0552 0,0440 296 82.771.589 4.421.686 

 UKUPNO  6.329.113  

 

1.7. PROMET I BROJ POSLOVA BROKERSKO-$),%23+)( $25£4!6! 

 

U 2015. godiniȟ ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ ÓÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌa brokersko-ÄÉÌÅÒÓËÁ ÄÒÕĤÔÖÁ 

Bull and Bear i 0ÏÄÇÏÒÉéËÉ ÂÒÏËÅÒȟ ÓÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉÍ ÕéÅĤçÅÍ ÏÄ 77%. Detaljniji prikaz 

broja transakcija i ostvarenog prometa po investicionim ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÊÅ ÄÁÔ Õ ÎÁÒÅÄÎÏÊ 

tabeli. 
 

Tabela 8ȡ 5éÅĤçÅ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ ÐÏ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÍ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ Õ ςπρ5. godini  

OÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉË  
Kupovina  Prodaja  Ukupno  

Õ Ό broj  Õ Ό broj  Õ Ό broj  

Bull And Bear broker, diler, 

investicioni savjetnik 
42.160.705 2.417 45.349.741 1.857 87.510.445 4.274 

CG Broker A.D. 4.429.293 410 4.019.639 1.003 8.448.932 1.413 

Global Broker Diler AD 1.112.786 195 338.251 199 1.451.036 394 

Hipotekarna Banka A.D 

Podgorica 
4.414.311 273 4.549.641 249 8.963.952 522 

Invest Banka Montenegro 

A.D. Podgorica 
44.470 73 94.398 42 138.868 115 

Market Broker Diler A.D. 225.479 201 462.618 387 688.097 588 

NK Broker A.D. 479.342 456 599.504 661 1.078.846 1.117 

0ÏÄÇÏÒÉéËÉ "ÒÏËÅÒ - Diler 

A.D. 
6.483.171 520 7.237.809 322 13.720.980 842 

Universal Capital Bank AD 

Podgorica 
2.263.575 59 2.278.011 51 4.541.587 110 

VIP Broker Diler A.D. 3.791.648 486 475.168 319 4.266.816 805 

 Ukupno          130.809.560  10.180  
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1.8. SEKTORSKA KLASIFIKACIJA 

 

3ÅËÔÏÒÓËÁ ËÌÁÓÉÆÉËÁÃÉÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÎÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÉ ÊÅ ÕÒÁíÅÎÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ )#" 

klasifikacijom (klasifikacija koja se korsti od strane NYSE, FTSE i STOXX) i 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÅËÔÏÒÁ ËÁÏ É ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÊÅ 

ÔÒĿÉĤÎÅ ÓÔÁÔÉÓÔÉËÅ ÕÎÕÔÁÒ ÓÅËÔÏÒÁȢ .ÁÊÖÅçÉ ÐÒÏÍÅÔ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÊÅ Õ 

sektoru usluga u iznosu od 17,5 miliona eura i sektoru finansija u iznosu od 17 

miliona eura. 

 
Tabela 9: Sektorska klasifikacija prometa i broja transakcija u 2015. godini  

4ÒĿÉĤÔÅ  Promet  Õ Ό  Broj transakcija  

 Usluge  17.568.040   1.042  

 Finansije  17.007.571  1.036  

 Telekomunikacije  7.524.842  654  

 Nafta i gas  2.295.666  297  

 0ÏÔÒÏĤÁéËÅ ÕÓÌÕÇÅ  1.779.016  560  

 0ÏÔÒÏĤÁéËÉ ÐÒÏÉÚÖÏÄÉ  1.325.019  497  

 Industrija  626.517  686  

 Osnovne sirovine  86.859  81  

 :ÄÒÁÖÓÔÖÅÎÁ ÚÁĤÔÉÔÁ  53.154  51  

 
Grafik 3: Sektorska klasifikacija prometa  u 2015. godini  

 

 Telekomunikacij e  
16%   Nafta i gas  

5% 

 0ÏÔÒÏĤÁéËÅ 
usluge  

4% 

 0ÏÔÒÏĤÁéËÉ 
proizvodi  

3% 
 Industrija  

1% 
 Osnovne 
sirovine  

0% 

 Zdravstvena 
ÚÁĤÔÉÔÁ  

0% 

 Usluge  
36%  

 Finansije  
35%  



22 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

1.9. BERZANSKI INDEKSI 

 

MNSE10 

 

U 2015. godine, indeks MNSE10 ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ rast od 4,47ϷȢ 0ÒÏÓÊÅéÁÎ ÄÎÅÖÎÉ ÐÒÉÎÏÓ 

indeksa je iznosio 0,03%. Od ukupno 189 dana trgovanja, MNSE10 je u toku 90 dana 

ÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔ, u toku 94 dana je ÂÉÌÊÅĿÉÏ pad, dok je u toku 5 dana imao 

nepromijenjenu vrijednosti .  

 
Grafik 4: Kretanje vrijednosti indeksa MNSE10 u 2015. godini  

 

 

MONEX 

 

Indeks MONEX ÊÅ Õ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ rast od 6,8ϷȢ 0ÒÏÓÊÅéÁÎ ÄÎÅÖÎÉ 

prinos u 2015. godini je iznosio 0,03%. Od ukupno 247 dana trgovanja, MONEX je u 

toku 122 dana ÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔȟ u toku 120 ÄÁÎÁ ÊÅ ÂÉÌÊÅĿÉÏ ÐÁÄ Á Õ ÔÏËÕ 5 dana je imao 

nepromijenjenu vrijednost.  

 
Grafik 5: Kretanje vrijednosti indeksa MONEX u 2015. godini  
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MONEPIF 

 

)ÎÄÅËÓ -/.%80)& ÊÅ Õ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÏ ÐÁÄ ÏÄ 11,28ϷȢ 0ÒÏÓÊÅéÁÎ 

dnevni prinos u 2015. godine je iznosio -0,03%. Od ukupno 247 dana trgovanja, 

MONEXPIF je u toku 96 danÁ ÂÉÌÊÅĿÉÏ ÒÁÓÔȟ u toku 86 ÄÁÎÁ ÊÅ ÂÉÌÊÅĿÉÏ ÐÁÄ Á Õ ÔÏËÕ 65 

dana je imao nepromijenjenu vrijednost. 

 
Grafik 6: Kretanje vrijednosti indeksa MONEXPIF u 2015. godini  

 

 

1.10. 42¼)£.! +!0)4!,):!#)*! 

 

5 ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÔÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÒÁÓÔ ÏÄ 0,68% u i na 

kraju godine je iznosila 2,98 milijard i eura. 

 
Grafik 7ȡ +ÒÅÔÁÎÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÔÒĿÉĤÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ Õ ςπρ5. godini  
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1.11. .%42¼)£.% 42!.3!+#)*% 

 

.ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÐÒÅÎÏÓ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÂÁÖÌÊÁ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ 

odluke suda ili ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÎÁÌÏÇÁ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÒÁéÕÎÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÕÊÅ ÕÇÏÖÏÒÉÍÁȟ 

ÓÕÄÓËÉÍ ÒÊÅĤÅÎÊÉÍÁ É ÄÒÕÇÉÍ ÁËÔÉÍÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ #ÅÎÔÒÁÌÎÅ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÅ 

Agencije. 

 

.ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÁÏ ĤÔÏ ÓÕ 

poklon, ÎÁÓÌÊÅíÉÖÁÎÊÅȟ ÚÁÌÏÇÁȟ ÓÕÄÓËÁ É ÖÁÎÓÕÄÓËÁ ÐÏÒÁÖÎÁÎÊÁȟ ËÕÐÏÐÒÏÄÁÊÎÉ ÕÇÏÖÏÒÉ 

Õ ÏËÖÉÒÕ ÐÒÏÃÅÓÁ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅ É ÄÒÕÇÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÎÅ ÒÅÁÌÉÚÕÊÕ ÎÁ ÂÅÒÚÉȢ 2ÉÊÅé 

ÊÅ Ï ÐÒÁÖÎÏÍ ÐÒÅÎÏÓÕȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍȟ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÊÅÇ ÓÅ ÖÒĤÉ ÐÒÏÍÊÅÎÁ 

ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ ÐÏÚÉÃÉÊÁ ÎÁ ÒÁéÕÎÉÍÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ 

 

U toku 2015Ȣ ÇÏÄÉÎÅȟ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ ÓÕ ÎÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 217 miliona 

eura nominalne vrijednosti. $ÏÍÉÎÁÎÔÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÎÅÔÒĿÉĤÎim transakcijama imaju 

transferi po osnovu zaloge sa 178 miliona euraȟ ĤÔÏ ÐÒedstavlja 82% ukupnog iznosa 

ÎÅÔÒĿÉĤÎÉÈ transakcija. 

 
Tabela 10: .ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ Õ ςπρ5. godini  

Vrsta   
Broj  

transakcija   

Broj  

akcija  

 Nominalna  

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ  Ό 

 .ÁÓÌÊÅíÅ  721 2.413.104       2.649.027  

 Poklon  240 4.873.590       2.374.088 

 Kupoprodajni ugovori u sklopu privatizacije  3 197.811       1.124.457 

 Sudska i vansudska poravnanja  15 341.071       1.053.675 

 Zaloga  240 3.195.565       178.170.477 

 Prinudna prodaja - manjinski akcionari  220 75.517       444.032 

 Ostalo:        

 .ÅÎÏÖéÁÎÉ ÕÌÏÇ  6  13.680.252       16.687.668 

 0ÌÁçÁÎÊÅ ÃÁÒÉÎÅ  457 1.064.147       1.064.147 

 0ÌÁçÁÎÊÅ ÐÏÒÅÚÁ  31 28.515       28.515 

 Ostali pravni prenosi  37 52.907.800       13.788.046 

  UKUPNO         1.970       78.777.372  217.384.133  
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II  

0/3,/6!.*% 5I%3.)+! .! 42¼)£45 

KAPITALA 
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II 0/3,/6!.*% 5I%3.)+! .! 42¼)£45 +!0)4!,! 
 

2.1. MONTENEGROBERZA 

 

Montenegroberza a.d. Podgorica je institucija ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÏÊÁ ÐÏÓÌÕÊÅ ËÁÏ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ Õ ÓËÌÁÄÕ Ó ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁ 

ÎÁéÉÎ ËÏÊÉ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÅÆÉËÁÓÎÏ ÐÏÖÅÚÉÖÁÎÊÅ ÐÏÎÕÄÅ É ÔÒÁĿÎÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÚÁËÏÎÉÔÏ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÔÒÇÏÖÉÎÅȟ ÚÁĤÔÉÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÕéÅÓÎika i akcionara, 

ÐÏĤÔÏÖÁÎÊÅ ÐÒÁÖÉÌÁ ÐÏÎÁĤÁÎÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁȟ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÎÅÌÏÊÁÌÎÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÅ É 

ÉÎÆÏÒÍÉÓÁÎÊÅ ÊÁÖÎÏÓÔÉ Ï ÓÖÉÍ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ /ÒÇÁÎÉÚÏÖÁÎÁ ÐÏ 

ÐÒÉÎÃÉÐÕ ÆÉÒÍÉ éÌÁÎÉÃÁȟ ËÏÊÅ ÔÒÇÕÊÕ Õ ÓÖÏÊÅ ÉÍÅ É ÚÁ ÓÖÏÊ ÒÁéÕÎ ɉÄÉÌÅÒÉɊ É Õ ÉÍÅ É za 

ÒÁéÕÎ ÓÖÏÊÉÈ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ ɉÂÒÏËÅÒÉɊȢ IÌÁÎ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÅ ÍÏĿÅ ÂÉÔÉ ÓÖÁËÏ ÐÒÁÖÎÏ ÌÉÃÅ 

koje je registrovano kao berzanski posrednik po Zakonu o hartijama od vrijednosti i 

ËÏÊÅ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁ ÕÓÌÏÖÅ ÐÒÏÐÉÓÁÎÅ 3ÔÁÔÕÔÏÍ "ÅÒÚÅȢ 0ÏÒÅÄ ÔÏÇÁȟ éÌÁÎÏÖÉ "ÅÒÚÅ ÍÏÇÕ ÂÉÔÉ 

baÎËÅ É ÏÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ËÁÄÁ ÄÏÂÉÊÕ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ 

vrijednosti za obavljanje berzanskih poslova. Montenegroberza je na kraju 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁ ÉÍÁÌÁ ρπ ÂÅÒÚÁÎÓËÉÈ ÐÏÓÒÅÄÎÉËÁȢ  

 

4ÒĿÉĤÔÅ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÅ éÉÎÅ ÂÅÒÚÁÎÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ É ÓÌÏÂÏÄÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅȢ "ÅÒÚÁÎÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 

ÊÅ ÐÒÅÓÔÉĿÎÉ ÓÅÇÍÅÎÔ ÔÒĿÉĤÔÁȢ +ÏÔÉÒÁÎÊÅ ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÕÓÌÏÖÌÊÅÎÏ ÊÅ 

ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÎÊÅÍ ËÒÉÔÅÒÉÊÕÍÁ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÖÅÌÉéÉÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÂÒÏÊÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ 

ÓÔÁÎÊÁȟ ÐÒÉÍÊÅÎÅ ËÏÄÅËÓÁ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁȟ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉh 

ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÅÎÉÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄÁȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÓËÁÚÁ É ÄÒȢ "ÅÒÚÁÎÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÓÁÓÔÏÊÉ ÓÅ ÏÄȡ 

Ȱ!ȱ É Ȱ"ȱ ÌÉÓÔÅ ȟ ÐÒÉÍÁÒÎÅ ÐÒÏÄÁÊÅ É ÄÕĿÎÉéËÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ $ÎÅÖÎÏ 

ÐÏÍÊÅÒÁÎÊÅ ÃÉÊÅÎÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÎÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÏ ÊÅ ÎÁ ϻ ρπϷ É ÔÒÇÕÊÅ ÓÅ 

po kontinuiranom metodu trgovanja u skladu sa Pravilima Berze i Pravilnikom o 

kotaciji. 

 

.Á ÓÅÇÍÅÎÔÕ 3ÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÁËÃÉÊÁȟ ÍÏĿÅ ÓÅ ÐÒÉÍÉÔÉ ÈÁÒÔÉÊÁ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ËÏÊÉ "ÅÒÚÉ 

podnese Zahtjev za prijem na kotaciju i dokumentaciju propisanu Pravilnikom o 

kotaciji. Na ÏÓÔÁÌÉÍ ÓÅÇÍÅÎÔÉÍÁ 3ÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÈÁÒÔÉÊÅ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÓÅ ÐÒÉÍÁÊÕ 

ÓÁÍÉÍ ÕÐÉÓÏÍ Õ ÒÅÇÉÓÔÁÒ ÈÁÒÔÉÊÁ ËÏÄ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁȢ $ÎÅÖÎÏ ÐÏÍÊÅÒÁÎÊÅ ÃÉÊÅÎÁ 

ÈÁÒÔÉÊÁ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÁËÃÉÊÁ ÊÅ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÏ ÊÅ ÎÁ ϻ ςπϷ É ÔÒÇÕÊÅ ÓÅ ÐÏ 

kontinuiranoj metodi trgovanja, oÓÉÍ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ËÏÊÅ ÓÕ ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÅ ÎÁ 0ÏÄÓÅÇÍÅÎÔ 

ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÁËÃÉÊÁȟ ËÏÊÅ ÓÅ ÔÒÇÕÊÕ ÐÏ ÁÕËÃÉÊÓËÏÍ ÍÅÔÏÄÕ ÔÒÇÏÖÁÎÊÁȟ Õ ÓËÌÁÄÕ 

sa Pravilima Berze. 

 

Berzanski opserverski sistem je sistem za distribuciju berzanskih informacija, koji 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ËÏÒÉÓÎÉÃÉÍÁ da prate trgovanje na Montenegroberzi u realnom vremenu, 

ÓÖÁËÏÇ ÒÁÄÎÏÇ ÄÁÎÁ ÂÅÒÚÅȢ 3ÔÁÎÉÃÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÒÁçÅÎÊÅ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÉÎÄÅËÓÁ ÂÅÒÚÅ 

ÎÁËÏÎ ÓÖÁËÏÇ ÚÁËÌÊÕéÅÎÏÇ ÐÏÓÌÁȢ .ÁÍÉÊÅÎÊÅÎ ÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÍÁȟ ÅÍÉÔÅÎÔÉÍÁȟ 
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ÍÅÎÁÄĿÅÒÉÍÁȟ ÁÎÁÌÉÔÉéÁÒÉÍÁ É ÓÖÉÍÁ ÏÎÉÍÁ ËÏÊÉ ĿÅÌe imati brzu, pouzdanu i 

vjerodostojnu informaciju o trenutnom stanju i cijenama na Montenegroberzi.  

  

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÁ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÒÁÄÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÅ É 

daje saglasnost na ugovor o njenom osnivanju, statut, pravila i odluku o imenovanju 

ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁȢ 

 

Berza je obavezna da dostavi Komisiji: 

¶ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ pravilima Komisije; 

¶ ÇÏÄÉĤÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ÓÁéÉÎÊÅÎÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÏ É ÒÅÖÉÚÉÊÁ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÎÅÚÁÖÉÓÎÏÇ 

revizora; 

¶ ÄÒÕÇÅ ÐÏÄÁÔËÅȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ËÏÊÅ ÕÔÖÒÄÉ +ÏÍÉÓÉÊÁȢ  

 

3ÖÅ ÎÁÖÅÄÅÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ É ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ dostavljaju u 2015. godini, Berza je 

ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ Õ ÐÒÏÐÉÓÁÎÏÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÆÏÒÍÉ É ÒÏËÕȢ 

 

KomÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÖÒĤÉÌÁ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÊÉÈ ÊÅ 

ÕÔÖÒÄÉÌÁ ÄÁ ÊÅ "ÅÒÚÁȟ ÐÒÉÌÉËÏÍ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÉÚ ÓÖÏÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ ÐÏÓÔÕÐÁÌÁ Õ 

ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉ ÒÅÇÕÌÉĤÕ ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ É ÕÐÕÔÓÔÖÉÍÁ 

Komisije, i time obezbijedila pouzdanu i sigurnu trgovinu hartijama od vrijednosti. 

 

Aktivnosti Montenegroberze u 2015. godini  

 

Na osnovu Odluke Vlade Crne Gore ɀ Ministarstva finansija, prema usvojenom 

ÂÕÄĿÅÔÕ ÚÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ÃÊÅÌÏËÕÐÎÉ ÉÚÎÏÓ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ ËÏÊÉ ÓÅ procjenjuje na oko 500 

miliona eura realizovao se kroz emisiju euro-ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ ÎÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ 

ËÁÐÉÔÁÌÁȢ "ÅÒÚÁ ÊÅ ÐÏËÕĤÁÌÁ ÄÁ ÄÉÏ ÐÌÁÎÉÒÁÎÏÇ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ ÔÒÁÎÓÆÅÒÉĤÅ ÎÁ ÄÏÍÁçÕ 

ÅÍÉÓÉÊÕ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁȟ ÍÅíÕÔÉÍ ÚÂÏÇ ÒÁÃÉÏÎÁÌÎÏÓÔÉ ÅÍÉÓÉÊÅ É ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÁ ĿÅÌÊÅÎÏÇ iznosa 

ÏÄ υππ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȟ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ ÓÅ ÏÄÌÕéÉÌÏ ÚÁ ÃÊÅÌÏËÕÐÎÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÕ ÎÁ 

ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȟ ÐÁ ÊÅ ÎÁÖÅÄÅÎÁ ÏÄÌÕËÁ ÏÓÔÁÖÉÌÁ ÐÏÓÌÊÅÄÉÃÅ ÎÁ ÃÊÅÌÏËÕÐÎÏ 

poslovanje Berze. 

 

4ÏËÏÍ ÐÒÖÏÇ ËÖÁÒÔÁÌÁ ÄÏĤÌÏ ÊÅ É ÄÏ ÉÚÍÊÅÎÅ -ÅÔÏÄÏÌÏÇÉÊÅ ÉÎÄÅËÓÁ ÎÁ Berzi. 

.ÁÖÅÄÅÎÅ ÉÚÍÊÅÎÅ -ÅÔÏÄÏÌÏÇÉÊÅ ÉÎÄÅËÓÁ ÕÒÁíÅÎÅ ÓÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÔÒÅÎÕÔÎÉÍ 

ËÁÒÁËÔÅÒÉÓÔÉËÁÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁȟ Á ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÓÔÖÁÒÁÎÊÁ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÉÊÅÇ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÔÉÖÎÏÇ ÕÚÏÒËÁȢ 

3 ÔÉÍ Õ ÖÅÚÉȟ Õ ÏËÖÉÒÕ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÊÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÃÉÊÅÎÁ ÎÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ 

od 01.04.2015. godine u upotrebi su dva indeksa ɀ MNSE10 i MONEX.  

 

Novoformirani indeks MNSE10 predstavlja blue chip indeks i u njegov sastav ulazi 

ÄÅÓÅÔ ÎÁÊÌÉËÖÉÄÎÉÊÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÎÁ ÎÁĤÅÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 2ÁÚÌÏÇ ÓÔÖÁÒÁÎÊÁ ÂÌÕÅ ÃÈÉÐ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ É 

ÂÕÄÕçÁ ÉÚÒÁÄÁ ÆÊÕéÅÒÓ ÕÇÏÖÏÒÁȟ ËÏÊÉ çÅ ÓÅ ÕÖÒÓÔÉÔÉ ÎÁ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÎÁ )ÓÔÁÎÂÕÌÓËÏÊ ÂÅÒÚÉȢ 
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.Á ÔÁÊ ÎÁéÉÎȟ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉ ÉÚ 4ÕÒÓËÅ çÅ ÉÍÁÔÉ ÐÒÉÌÉËÕ ÄÁ ÓÖÏÊÕ ÉÚÌÏĿÅÎÏÓÔ ÐÒÅÍÁ ÎÁĤÅÍ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÓÔÖÁÒÅ ËÒÏÚ ËÕÐÏÖÉÎÕ ÄÅÒÉÖÁÔÎÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁȢ 

 

)ÎÄÅËÓ -/.%8 ÉÍÁ ÖÉĤÅ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ Õ svojoj indeksnoj korpi. Ovim indeksom 

ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÅ ÃÊÅÌÏËÕÐÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÎÁ ÎÁĤÅÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 

 

5 ÃÉÌÊÕ ÐÒÏÍÏÃÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÁ ÊÅ Õ ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÓÁ )ÓÔÁÎÂÕÌÓËÏÍ 

ÂÅÒÚÏÍ ÐÏéÅÔËÏÍ ÍÁÒÔÁ ÍÊÅÓÅÃÁ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÌÁ ÐÒÖÉ ÒÏÁÄ ÓÈÏ× ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ 

kapitala koji je predstavljao svojevrsnu prezentaciju Berze i najboljih finansijskih 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ É ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÓÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÒÉÖÌÁéÅÎÊÁ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÉÈ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÊÁ Õ #ÒÎÕ 'ÏÒÕ É ÎÁ ÎÁĤÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

/Ä ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÃÊÅÌÏËÕÐÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ 

ÌÉÓÔÉÒÁÎÎÉÈ ÎÁ ÚÖÁÎÉéÎÉÍ ÌÉÓÔÁÍÁ "ÅÒÚÅ É ÏÂÊÁÖÅ ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 

4ÁËÏíÅȟ "ÅÒÚÁ ÊÅ ÏÍÏÇÕçÉÌÁ i ÄÏÓÔÕÐÎÏÓÔ ÆÉÎÁÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÎÁ ÅÎÇÌÅÓËÏÍ ÊÅÚÉËÕ ÚÁ 

ËÏÍÐÁÎÉÊÅ ÓÁ ËÏÔÁÃÉÊÅȟ ËÁÏ É ÚÁ ÎÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ ËÏÍÐÁÎÉÊÅ ÓÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȢ  

 

/Ä ÐÏéÅÔËÁ ÇÏÄÉÎÅȟ ÐÕÔÅÍ ÖÅÂ ÓÁÊÔÁ "ÅÒÚÅ ÊÁÖÎÏÓÔÉ ÊÅ ÏÍÏÇÕçÅÎ ÕÖÉÄ Õ ÓÔÁÎÊÅ ÐÅÔ 

ÎÁÊÂÏÌÊÉÈ ËÕÐÏÖÎÉÈ É ÐÒÏÄÁÊÎÉÈ ÎÁÌÏÇÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÕÎÉÊÅÔÉ Õ ÓÉÓÔÅÍ ÂÅÒÚÅȟ ÐÏ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÏÊ 

ÈÁÒÔÉÊÉȢ .ÁÖÅÄÅÎÅ ÉÚÍÊÅÎÅ ÕÒÁíÅÎÅ ÓÕ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÄÏÓÔÕÐÎÏÓÔÉ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÓÁ 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ Á Õ ÐÒÁÖÃÕ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ ÐÒÉÊÅ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅȢ 

 

2.2. CENTRALNA DEPOZITARNA AGENCIJA 

 

#ÅÎÔÒÁÌÎÁ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÁ !ÇÅÎÃÉÊÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÓÁ ÐÒÁÖÉÍÁȟ 

obavezama i odgovornostima uÔÖÒíÅÎÉÍ ÚÁËÏÎÏÍȟ ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÍ ÁËÔÉÍÁȟ ÕÇÏÖÏÒÏÍ 

o osnivanju i statutom Centralne Depozitarne Agencije (CDA). 

 

/ÎÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÏÓÎÏÖ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ É ÒÁÚÖÉÊÁ ÅÆÉËÁÓÎÉ 

ÏËÖÉÒ ËÏÊÉ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÏÕÚÄÁÎÅ ÍÅÈÁÎÉÚÍÅ ÒÅÇÉÓÔÒÁÃÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ od vrijednosti, kao i 

ÚÁĤÔÉÔÕ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ ÐÒÁÖÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ É ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȢ 2ÁÚÖÉÊÅÎÁ ÊÅ Õ ÖÉÓÏËÏ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÕȟ 

nepristrasnu i nezavisnu instituciju koja zakonitim i pouzdanim prenosom 

ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÁ ÎÁÊÂÏÌÊÉ ÎÁéÉÎ ÏÂÅÚÂÊÅíÕÊÅ ÚÁĤtitu 

ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÚÁĤÔÉÔÕ ÓÖÏÊÉÎÓËÉÈ ÐÒÁÖÁ É 

ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÓÌÏÂÏÄÎÅ ÔÒÇÏÖÉÎÅ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ (ÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÓÅ 

éÕÖÁÊÕ Õ ÅÌÅËÔÒÏÎÓËÏÊ ÆÏÒÍÉȟ ÔÅ ÓÔÏÇÁ ÎÅ ÐÏÓÔÏÊÉ ÒÉÚÉË ÏÄ ÎÊÉÈÏÖÏÇ ÇÕÂÉÔËÁȢ 3ÔÁÂÉÌÎÏ 

poslovaÎÊÅ #$! ÊÅ ÏÄ ÖÅÌÉËÏÇ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÔÁËÏ ÄÁ 

ÓÅ ÉÚÕÚÅÔÎÏ ÖÏÄÉ ÒÁéÕÎÁ Ï ÕÖÏíÅÎÊÕ ÎÏÖÉÈ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁȟ ËÁÏ É ÎÁéÉÎÁ ÚÁ ÏÓÔÖÁÒÅÎÊÅ 

boljih finansijskih rezultata. 

 

#$! ÖÏÄÉ ÒÅÇÉÓÔÒÅ τππ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ É ÒÁéÕÎÅ ÚÁ ÖÉĤÅ ÏÄ ςυπȢπππ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ É ÐÒÕĿÁ 

ÐÏÄÒĤËÕ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ËÁÏ ÔÅÈÎÉéËÉ ÐÒÏÖÁÊÄÅÒ ÕÓÌÕÇÁ ÖÏíÅÎÊÁ ÒÁéÕÎÁ ÉÍÁÌÁÃÁ 

hartija od vrijednosti, registovanja emitenata, emisija i vlasnika hartija od 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÏÂÒÁÄÅ ÎÅÔÒĿÉĤÎÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȟ ËÁÏ É ÕÓÌÕÇÁ ËÌÉÒÉÎÇÁ É ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÔÒĿÉĤÎÉÈ 

transakcija, sklopljenih na berzi. 

 

CDA posluje u skladu sa Zakonom o hartijama od vrijednosti, pravilima i propisima 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÓÖÏÊÉÍ 3ÔÁÔÕÔÏÍȟ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÍ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ 

i procedurama. Sastoji se od dva odjela: Centralnog Registra i Depozitarija za kliring 

É ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅȢ #ÅÎÔÒÁÌÎÉ 2ÅÇÉÓÔÁÒ ÐÒÕĿÁ ÕÓÌÕÇÅ ÅÍÉÔÅÎÔÉÍÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É 

ÖÌÁÓÎÉÃÉÍÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÉÊ ÚÁ ËÌÉÒÉÎÇ É ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ ÐÒÕĿÁ ÕÓÌÕÇÅ 

kliringa i saldiranja berzanskih transakcija ÐÏ ÓÌÊÅÄÅçim principima: 

¶ Ȼ$ÅÌÉÖÅÒÙ ÖÓȢ 0ÁÙÍÅÎÔȺȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÉÓÐÏÒÕËÁ ÎÁÓÐÒÁÍ ÐÌÁçÁÎÊÁȠ 

¶ ȻÔÒÁÄÅ ÆÏÒ ÔÒÁÄÅȺ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ ɉ4&4Ɋȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÔÒÇÏÖÉÎÁ ÚÁ ÔÒÇÏÖÉÎÕ - svaka se 

ÔÒÇÏÖÉÎÁ ÓÁÌÄÉÒÁ ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎÏ ÐÏ ÂÒÕÔÏ ÐÒÉÎÃÉÐÕ É ȻÃÏÎÔÉÎÉÏÕÓ ÔÒÁÄÅ 

ÓÅÔÔÌÅÍÅÎÔȺ ɉ#.3Ɋ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ ÕÚ ËÏÒÉĤçÅnje Garantnog fonda; 

¶ T+2 ÃÉËÌÕÓ ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ɉÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ Õ ÃÉËÌÕÓÉÍÁ ÔÒÅçÅÇ ÄÁÎÁ ÎÁËÏÎ ÔÒÇÏÖÁÎÊÁɊȢ  

 

$ÅÐÏÚÉÔÁÒÉÊ ÚÁ ËÌÉÒÉÎÇ É ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÅ ÐÒÕĿÁ ÕÓÌÕÇÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÍ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ - 

ÂÒÏËÅÒÉÍÁȟ ÄÉÌÅÒÉÍÁȟ ËÁÓÔÏÄÉ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁȟ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÉÍÁ i berzama. 

 

Uspostavljenim mehanizmom kontrole investicionog toka u sklopu kliringa i 

ÓÁÌÄÉÒÁÎÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÓÁ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÏÄÓÔÉéÅ ÓÅ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÅ Õ 

crnogorske kompanije i maksimizira korisnost za klijente i akcionare. 

 

#$! ÊÅ ÐÕÎÏÐÒÁÖÎÉ éÌÁÎ ÒÅÎÏÍÉÒÁÎÉÈ ÓÖÊÅÔskih asocijacija: ECSDA i ANNA. Prva je 

ÁÓÏÃÉÊÁÃÉÊÁ ÅÖÒÏÐÓËÉÈ ÃÅÎÔÒÁÌÎÉÈ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÉÊÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ Õ 

Briselu, a druga asocijacija nacionalnih agencija za dodjelu jedinstvenih oznaka 

dematerijalizovanim hartijama od vrijednosti (ISIN i CFI kod) u skladu sa ISO 

standardima. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÁ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÒÁÄÁ #$! É ÄÁÊÅ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔ 

ÎÁ ÕÇÏÖÏÒ Ï ÎÊÅÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕȟ ÓÔÁÔÕÔȟ ÐÒÁÖÉÌÁ É ÏÄÌÕËÕ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ 

direktora te agencije. 

 

CDA je obavezna da dostavi Komisiji: 

¶ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȠ 

¶ ÇÏÄÉĤÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ÓÁéÉÎÊÅÎÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÏ É ÒÅÖÉÚÉÊÁ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÎÅÚÁÖÉÓÎÏÇ 

revizora; 

¶ druge podatke, inÆÏÒÍÁÃÉÊÅ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ËÏÊÅ ÕÔÖÒÄÉ +ÏÍÉÓÉÊÁȢ 

 

3ÖÅ ÎÁÖÅÄÅÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ É ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ dostavljaju na 2015. godini, CDA je 

ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ Õ ÐÒÏÐÉÓÁÎÏÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÆÏÒÍÉ É ÒÏËÕȢ 
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+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÖÒĤÉÌÁ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÊÉÈ ÊÅ 

ÕÔÖÒÄÉÌÁ ÄÁ ÊÅ #$!ȟ ÐÒÉÌÉËÏÍ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÉÚ ÓÖÏÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ ÐÏÓÔÕÐÁÌÁ Õ 

ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉ ÒÅÇÕÌÉĤÕ ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ É ÕÐÕÔÓÔÖÉÍÁ 

Komisije. 

 

2.3. /6,!£G%.) 5I%3.)#) 

 

5 ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÌÏ ρπ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ Õ 

Crnoj Gori, od kojih su 2 imala dozvolu za obavljanje brokerskih, a 8 za obavljanje 

brokerskih i dilerskih poslova. 

 

/ÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÐÏÓÌÏÖÁÌÉ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÓÕȡ 

1. CG BROKER DILER a.d. - Podgorica  

2. MARKET BROKER a.d. - Bijelo Polje  

3. 0/$'/2)I+) "2/+%2 -DILER a.d. - Podgorica  

4. VIP BROKER - DILER a.d. - Podgorica  

5. GLOBAL BROKER - DILER a.d. - Podgorica  

6. BULL AND BEAR BROKER DEALER INVESTICIONI SAVJETNIK a.d. - Podgorica  

7. INVEST BANKA MONTENEGRO (broker-diler) a.d. - Podgorica  

8. HIPOTEKARNA BANKA (broker-diler) a.d. - Podgorica  

9. NK BROKER a.d. ɀ .ÉËĤÉç 

10. UNIVERSAL CAPITAL BANK a.d.-Podgorica 

 

2.4. POSLOVANJE DEPOZITARA 

 

Lista depozitara sa koji su poslovali u 2015. godini sa datumom dobijanja dozvole za 

rad: 

 Depozitar      datum dobijanja dozvole 

1. Invest banka Montenegro ad Podgorica  20.3.2012. 

2. NLB Montenegrobanka ad Podgorica  20.7.2012. 

3. Crnogorska komercijalna banka ad Podgorica 24.7.2012. 

4. Erste bank ad Podgorica    12.9.2014. 

 
Tabela 11: TÒĿÉĤÎÁ vrijednosti portfolija hartija od vrijednosti o kojima se depozitar stara  

Depozitar  
4ÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÐÏÒÔÆÏÌÉÊÁ Õ Ό ÎÁ ÄÁÎ 

1.1.2015. 31.12.2015.  

Invest banka Montenegro 62.743.195  30.072.383 

NLB Montenegrobanka 681.000  813.481 

Crnogorska komercijalna banka 21.259.029 7.848.261 

Erste bank /  23.944.015 

Ukupno  21.940.029  32.605.757  
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Tabela 12: 4ÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÁ ÉÚÖÒĤÅÎÅ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ 

Depozitar  
Kupovne transakcije  Prodajne transakcije  

broj  vrijednost  u Ό broj  vrijednost u Ό 

Invest banka Montenegro 116 473.133 92 1.324.890 

NLB Montenegrobanka 72 279.082 27 316.521 

Crnogorska komercijalna banka 26 107.750 161 1.524.649 

Erste bank 25 786.284 27 1.880.175 

Ukupno  239 1.646.249  307 5.046.235  

 
Tabela 13: 4ÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÁ ÉÚÖÒĤÅÎÅ Õ ÉÎÏÓÔÒÁÎÓÔÖÕ 

Depozitar  
Kupovne transakcije  Prodajne transakcije  

broj  vrijednost u Ό broj  vrijednost u Ό 

Invest banka Montenegro 2 18.847 3 58.190 

NLB Montenegrobanka 0 0 0 0 

Crnogorska komercijalna banka 89 652.725 60 3.763.688 

Erste bank /  /  /  /  

Ukupno  91 671.572  63 3.821.878  

 

Depozitar Erste bank a.d. Podgorica od 12.5.2015. godine obavlja depozitarne 

poslove za Otvoreni investicioni fond Trend ɀ u postupku transformacije, dok od 

1.9.2015. godine obavlja depozitarne poslove za Zatvoreni investicioni fond Trend 

a.d. Podgorica ɀ u postupku transformacije.  

 
Tabela 14: Pregled klijenata depozitara  

Naziv depozitara  Klijenti  

Invest banka Montenegro a.d. Podgorica 

OIF Atlas Mont 

ZIF Atlas Mont ad Podgorica 

OIF HLT fond 

ZIF HLT fond ad Podgorica 

NLB Montenegrobanka 

a.d. Podgorica 

OIF Eurofond 

ZIF Eurofond ad Podgorica1 

Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica 
OIF Moneta 

ZIF Moneta ad Podgorica 

Erste bank a.d. Podgorica 
OIF Trend ɀ u postupku transformacije 

ZIF Trend ad Podgorica ɀ u postupku transformacije 

                                                           
1 NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica je odabrana za depozitara ZIF Eurofond a.d. Podgorica ɀ u 

ÐÏÓÔÕÐËÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÎÁ ÓËÕÐĤÔÉÎÉ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÔÏÇ ÆÏÎÄÁ ɉÕÇÏÖÏÒ ÉÚÍÅíÕ ÂÁÎËÅ É ÆÏÎÄÁ ÊÅ ÐÏÔÐÉÓÁÎ 

22.4.2014. godine), ali se ne stara nad imovinom ovog fonda dok se ne oslobodi zaloga nad hartijama 

od vrijednosti koje su u portfoliju ovog fonÄÁȟ Á ËÏÊÅ ÓÅ ÎÁÌÁÚÅ ÎÁ ËÁÓÔÏÄÉ ÒÁéÕÎÕ ËÏÄ "ÁÎË !ÌÐÉÎÕÍ 

AG ɀ 6ÁÄÕÚȟ ,ÉÈÔÅÎĤÔÁÊÎȟ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÕÇÏÖÏÒÁ Ï ËÒÅÄÉÔÕ ÉÚ ςππωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÚÁËÌÊÕéÅÎÏÇ ÉÚÍÅíÕ &ÏÎÄÁ 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ %ÕÒÏÆÏÎÄ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ É ÎÁÖÅÄÅÎÅ ÂÁÎËÅȢ 
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2.5. POSLOVANJE INVESTICIONIH FONDOVA 

 

.Á ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÏÓÌÏÖÁÌÏ ÐÅÔ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ É ÐÅÔ 

zatvorenih investicionih fondova.  

 

/ÖÁ ÇÏÄÉÎÁ ÊÅ ÐÒÏÔÅËÌÁ Õ ÆÉÎÁÌÉÚÁÃÉÊÉ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÂÉÖĤÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȟ ÐÁ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÄÏÎÉÊÅÌÁ 

ÔÒÉ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÚÁ ÏÔÖÏÒÅÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅ É ÊÅÄÎÏ ÒÊÅĤÅÎÊÅ ÚÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅ ËÏÊÉÍ ÓÕ ÄÁÔÅ 

saglasnoÓÔÉ ÎÁ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ É ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÓÁ ÚÁËÏÎÓËÉÍ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÉÍÁȢ 4ÁËÏ 

ÓÕ éÅÔÉÒÉ ÏÔÖÏÒÅÎÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÆÏÎÄÁ ɉ/)& !ÔÌÁÓ -ÏÎÔȟ /)& %ÕÒÏÆÏÎÄȟ /)& (,4 &ÏÎÄ i 

/)& -ÏÎÅÔÁɊ ÄÏ ËÒÁÊÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÁĤÌÁ ÉÚ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÄÏË ÓÅ /)& 4ÒÅÎÄ 

ÊÏĤ ÕÖÉÊÅË ÎÁÌÁÚÉ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȟ Á ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÏÖÏÇ ÆÏÎÄÁ É 

ÉÚÌÁÚÁË ÉÚ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÓÅ ÏéÅËÕÊÅ ÄÏ ËÒÁÊÁ ÎÁÒÅÄÎÅ ÇÏÄÉÎÅȢ 4ÁËÏíÅȟ ÉÓÔÁ ÊÅ ÓÉÔÕÁÃÉÊÁ 

ÓÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ÇÄÊÅ ÓÕ éÅÔÉÒÉ ÆÏÎÄÁ ÚÁÖÒĤÉÌÁ ÐÒÏÃÅÓ 

transformacije, a ZIF TÒÅÎÄ ÁȢÄȢ ÓÅ ÊÏĤ ÕÖÉÊÅË ÎÁlazi u postupku transformacije. 

 

2.5.1. POSLOVANJE ZATVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA 

 

5 ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÎÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÏÓÌÏÖÁÌÏ ÊÅ ÐÅÔ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÏÄ éÅÇÁ ÓÅ ÓÁÍÏ :)& 4ÒÅÎÄ ÁȢÄȢ ÎÁÌÁÚÉ Õ ÐÏÓÔÕÐËÕ 

transformacije. Naime u 2015. godini Komisija za hartije od vrijednosti je donijela 

ÒÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÊÅ :)& %ÕÒÏÆÏÎÄ ÁȢÄȢ ÉÚÁĤÁÏ ÉÚ ÐÏÓÔÕÐËÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȟ ÄÏË ÓÕ ÏÓÔÁÌÁ 

tri zatvorena investiciona fonda (ZIF HLT a.d, ZIF Atlas Mont a.d. i ZIF Moneta a.d.) u 

2014. ÇÏÄÉÎÉ ÉÚÁĤÌÁ ÉÚ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȢ  

 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ "ÕÔÔÅÒÆÌÙ &ÉÎÁÎÃÅ ÁȢÄȢ ËÏÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁ ÓÁ :)&-om Trend a.d. u 

postupku transformacije ima zakonsku obavezu da do septembra 2016. godine 

ÉÚÖÒĤÉ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ É ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁÖÅÄÅÎÏÇ ÉÎÖesticionog fonda.  

 

Vrijednost portfelja zatvorenih investicionih fondova  

 

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova/zatvorenih investicionih 

fondova u postupku transformacije predstavlja ukupnu imovinu ovih fondova 

ÕÌÏĿÅÎÕ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅ i ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÕÍÁÎÊÅÎÕ ÚÁ ÏÂÁÖÅÚÅ 

fondova (kreditnÁ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÏÓÔÁÌÁ ÄÕÇÏÖÁÎÊÁɊȢ 

 

Ukupna neto imovina zatvorenih investicionih fondova/zatvorenih investicionih 

ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ÐÏÓÔÕÐËÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÊÅ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ÏËÏ ρπυȟρω ÍÉÌÉÏÎÁ 

eura a na kraju 2015. godine je iznosila oko 79,43 miÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 

ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ ςτȟτωϷȟ ĤÔÏ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎÏ Õ ÔÁÂÅÌÉ 15.  
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Vrijednost imovine svih zatvorenih investicionih fondova se smanjenjila u odnosu na 

ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅȢ .ÁÊÖÅçÉ ÐÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ËÏÄ :)&-a Moneta od 

ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ χςϷȟ ÄÏË ÊÅ ÎÁÊÍÁÎÊÅ ÐÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ËÏÄ :)& !ÔÌÁÓ -ÏÎÔ ÁȢÄȢ 

od 3,18%. 

 
Tabela 15: Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova u 201 5. godini  

ZIF 
6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÍÏÖÉÎÅ Õ Ό  Promjena  

Vrijednosti  Õ Ό 

Promjena  

vrijednosti u %  01.01. 2015. 31.12.2015.  

ATLASMONT 20.443.453,82 19.792.750,65 -650.703,17 -3,18 

EUROFOND 37.264.854,77 35.545.212,75  -1.719.642,02 -4,61 

HLT -1.791.632,22 -2.021.688,59 -230.056,37 -12,84 

MONETA 16.444.098,41 4.483.974,13 -11.960.124,28 -72,73 

TREND 32.828.531,64 21.630.631,28 -11.197.900,36 -34,11 

UKUPNO: 105.189.306,42  79.430.880,22  -25.758.426,20  -24,49 

 

Veliki pad vrijednosti imovine ZIF-a Moneta a.d. je prije svega posledica isplate 

nesaglasnih akcionara, koji su ÎÁ ÓËÕÐĤÔÉÎÉ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÆÏÎÄÁ ÇÌÁÓÁÌÉ ÐÒÏÔÉÖ 0ÒÏÇÒÁÍÁ 

ÒÁÚÖÏÊÁ ÆÏÎÄÁ ËÏÊÅ ÊÅ ÐÒÅÄÌÏĿÉÌÏ $ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ -ÏÎÅÔÁ ÁȢÄȢ .ÁÉÍÅȟ ςσ 

akcionara koji su posjedovali ukupno 52.867.479 akcija, ÓÕ ÎÁ ÓËÕÐĤÔÉÎÉ ÇÌÁÓÁÌÉ 

protiv navedenog Programa É ÎÊÉÍÁ ÊÅ ÓÁ ÒÁéÕÎa ZIF-Á -ÏÎÅÔÁ ÁȢÄȢ ÕËÕÐÎÏ ÉÓÐÌÁçÅÎÏ 

ÐÒÅËÏ υȟφτ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȢ .Á ËÒÁÊÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ ÂÒÏÊÁ akcija 

ZIF-a Moneta a.d. za navedeni iznos akcija i sada imovinu ZIF-Á -ÏÎÅÔÁ ÁȢÄȢ éÉÎÉ 

99.990.471 akcija. Ostalo smanjenje vrijednosti imovine ZIF-a Moneta a.d. je 

posledica pada vrijednosti hartija od vrijednosti koje se nalaze u portfelju fonda. 

 

Imovina ZIF-a Trend a.d. u postupku transformacije se u 2015. godini smanjila za 

34,11%, a u ovom periodu ÊÅ ÉÚÖĤÅÎÁ ÎÏÖÁ ÐÒÏÃÊÅÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÎÅËÒÅÔÎina u imovini 

fonda, pa se vrijednost nekretnina smanjila sa 13,39 na 10,9 miliona eura, dok se 

vrijednost hartija od vrijednosti iz portfelja fonda smanjila sa 21,68 miliona eura na 

13,08 miliona eura. Ovo je prije svega posledica pada vrijednosti akcija emitenta 

Trend Korali ÁȢÄȢ éÉÊÁ ÓÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÓÍÁÎÊÉÌÁ ÓÁ σΌ ÎÁ ρΌȟ ĤÔÏ Õ ÐÏÒÔÆÅÌÊÕ ÆÏÎÄÁ 

predstavlja smanjenje u upnom iznosu od 8,87 miliona eura. 

 

/ÎÏ ĤÔÏ ÊÅ ÅÖÉÄÅÎÔÎÏ ÉÚ ÔÁÂÅÌÅ 15, ÊÅÓÔÅ éÉÎÊÅÎÉÃÁ ÄÁ ÊÅ ÉÍÏÖÉÎÁ :ÁÔÖÏÒÅÎÏÇ 

investicionog fonda HLT a.d. ÎÅÇÁÔÉÖÎÁȢ 4Ï ÊÅ ÐÏÓÌÅÄÉÃÁ ÖÅÌÉËÏÇ ËÒÅÄÉÔÎÏÇ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ É 

strukture portfelja samog fonda. Naime, na kraju godine su obaveze ZIF HLT a.d. 

ÉÚÎÏÓÉÌÅ τȢπυφȢυρχȟωωΌ ɉËÒÅÄÉÔÎÅ ÏÂÁÖÅÚÅȟ ÏÂÁÖÅÚÅ ÐÒÅÍÁ $ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ É 

ostale obaveze), a vrijednost ukupne imovine je iznosila 2.034.729,40ΌȢ 4ÁËÏíÅȟ 

ÔÒÅÂÁ ÎÁÐÏÍÅÎÕÔÉ É ÌÏĤÕ ÓÔÒÕËÔÕÒÕ ÐÏÒÆÅÌÊÁ ÆÏÎÄÁ ÇÄÊÅ ÊÅ ρππϷ ÉÍÏÖÉÎÅ ÕÌÏĿÅÎÏ Õ 

ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅ éÉÊÁ ÊÅ ÐÒÏÃÉÊÅÎÊÅÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÎÁ ËÒÁÊÕ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ςȟπσ ÍÉÌÉÏÎÁ eura. 

  

4ÁËÏíÅ ÔÒÅÂÁ ÎÁÐÏÍÅÎÕÔÉ ÄÁ ÓÅ ÓÖÉ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉ Énvesticioni fondovi u postupku 

ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÎÁÌÁÚÅ Õ ÓÉÔÕÁÃÉÊÉ ÏÔÅĿÁÎÅ ÌÉËÖÉÄÎÏÓÔÉȟ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ËÁÏ ÐÏÓÌÅÄÉÃÅ 

ÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÉÍÏÖÉÎÅ ÐÏÒÔÆÅÌÊÁ É ÎÅÒÁÓÐÏÌÁÇÁÎÊÁ ÓÁ ÚÎÁéÁÊÎÉÍ ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁȢ 
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Naime, na kraju 2015. godine zatvoreni investicioni fondovi u postupku 

transformacije raspolagali su sa ukupno oko 10 hiljada eura ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ. 

 
Grafik 8: Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova u 201 5. godini  

 
 

U 2014. godini su ÏÄÒĿÁÎÅ ÓËÕÐĤÔÉÎÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ éÅÔÉÒÉ ÚÁÔÖÏÒÅÎÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÆÏÎÄÁ É 

to: ZIF Atlasmont a.d, ZIF Eurofond a.d, ZIF HLT a.d. i ZIF Moneta a.d. Na ovim 

ÓËÕÐĤÔÉÎÁÍÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁȟ ÁËÃÉÏÎÁÒÉ ÓÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ éÌÁÎÏÍ 185 Zakona imali pravo da 

ÇÌÁÓÁÊÕ Ï ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÏÍ ÐÒÏÇÒÁm razvoja fonda, a akcionari koji su glasali protiv imali 

ÓÕ ÐÒÁÖÏ ÄÁ ÔÒÁĿÅ ÏÔËÕÐ ÓÖÏÊÉÈ ÁËÃÉÊÁȟ ĤÔÏ ÊÅ É ÐÒÉËÁÚÁÎÏ Õ ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉȢ 

 
Tabela 16: !ËÃÉÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÔÒÁĿÉÌÉ ÏÔËÕÐ ÁËÃÉÊÁ 

FOND 
Ukupan broj  

akcija fonda  

akcije za otkup  Vrijednost za  

ÉÓÐÌÁÔÕ Õ Ό Broj  % ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό 

ATLASMONT 209.509.650 41.337.599 19,73 0,0819 3.385.549,36 

EUROFOND 272.158.950 40.012.544 14,70 0,1406 5.625.763,69 

MONETA 152.857.950 52.867.479 34,59 0,1109 5.867.479,00 

 

:ÁÔÖÏÒÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄ -ÏÎÅÔÁ ÊÅ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÊÅ É ÒÁÎÉÊÅ navedeno, 

ÉÓÐÌÁÔÉÏ ÁËÃÉÏÎÁÒÅ ËÏÊÉ ÓÕ ÇÌÁÓÁÌÉ ÐÒÏÔÉÖ ÐÒÏÇÒÁÍÁ ÒÁÚÖÏÊÁȟ ÄÏË ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

Atlas Mont a.d. i Euroinvest a.d. koja upravljanju sa ZIF-om Atlas Mont a.d. i ZIF-om 

Eurofond a.d nijesu obezbijedili sredstva za isplatu akcionara koji su glasali protiv 

programa razvoja u zakonskom roku.  

 

3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É 

kraju 2015. godine  

 

Zakon o investicionim fondovima dozvoljava zatvorenim investicionim fondovima 

ÕÌÁÇÁÎÊÅ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅȟ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ É 

ÄÅÒÉÖÁÔÉÎÉÖÎÅ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ .Á ÐÏéÅÔËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÍÏÖÉÎÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ 

investicionih fondova je ÕÌÏĿÅÎÁ u hartije od vrijednosti i nekretnine, a procentualni 
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odnos ulaganja varira od fonda do fonda. Ova ulaganja u glavnom predstavljaju 

ÎÁÓÌÅíÅ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÉÚ ËÏÊÉÈ ÓÕ É ÎÁÓÔÁÌÉȢ 

 

3ÖÉ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ ÓÕ ÉÍali nekretnine u svojim 

ÐÏÒÔÆÅÌÊÉÍÁȟ ËÏÊÅ ÓÕ ÐÒÅÎÉÊÅÔÅ ÉÚ ÉÍÏÖÉÎÅ ÆÏÎÄÏÖÁ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ .ÁÊÖÅçÅ 

ÕéÅĤçÅ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁ Õ ÓÔÒÕËÔÕÒÉ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÍÁ :ÁÔÖÏÒÅÎÉ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄ (,4 ÁȢÄ É ÔÏ ρππϷȟ ÄÏË ÎÁÊÍÁÎÊÅ ÕéÅĤçÅ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁ Õ ÓÔÒÕËturi ima 

Zatvoreni investicioni fond Moneta a.d. i to 2,21%. 

 

.Á ËÒÁÊÕ ÇÏÄÉÎÅ ÎÉÊÅ ÂÉÌÏ ÎÅËÉÈ ÚÎÁéÁÊÎÉÈ ÏÄÓÔÕÐÁÎÊÁ ÐÏ ÐÉÔÁÎÊÕ ÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÉÍÏÖÉÎÅ 

zatvorenih investicionih fondova, osim kod Zatvorenog investicionog fonda Atlas 

Mont a.d. koji u svom portfelju ÎÅÍÁ ÖÉĤÅ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁȢ .ÁÉÍÅȟ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Nadzorni odror fonda je ÄÏÎÉÏ ÏÄÌÕËÕ Ï ÕÎÏĤÅÎÊÕ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁ ÆÏÎÄÁ Õ ÆÉÒÍÕ (40 

!ÔÌÁÓ (ÏÔÅÌÓ 'ÒÏÕÐ ÁȢÄȟ ËÏÊÁ ÊÅ Õ ÖÅçÉÎÓËÏÍ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÕ ÆÏÎÄÁȟ ËÒÏÚ ÄÏËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÕȢ 

 

Na kraju 2015. godine svi zatvoreni investicioni fondovi imaju vrlo malo likvidnih 

ÓÒÅÄÓÔÁÖÁȟ ÐÁ ÕéÅĤçÅ ÎÏÖÃÁ Õ ÕËÕÐÎÏÊ ÉÍÏÖÉÎÉ fonda ni kod jednog fonda ne prelazi 

ρϷȢ .ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ u strukturi imovine ima ZIF Moneta a.d. od 

πȟρχϷȢ 5ËÕÐÎÁ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÓÁ ËÏÊÉÍ ÒÁÓÐÏÌÁĿÕ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉ investicioni fondovi 

na kraju 2015. godine iznose oko 10 hiljada eura. 

 

U narednim tabelama i graficima je data struktura ulaganja zatvorenih investicionih 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 

 
Tabela 17: Struktura ulaganja zat ÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

FOND HOV Nekretnine  .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ UKUPNO: 

ATLASMONT 17.160.267,68 3.456.500,00 13.864,70 20.630.632,38  

EUROFOND 35.462.819,87 5.851.200,00 0,03 41.314.019,90  

HLT 0 2.840.036,00 0 2.840.036,00  

MONETA 16.070.653,50 363.728,00 9.716,91 16.444.098,41  

TREND 21.685.935,55 13.393.500,00 187.217,08 35.266.652,63  

 
Tabela 18: 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5. godine u % 

FOND HOV Nekretnine  .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

ATLASMONT 83,18 16,75 0,07 

EUROFOND 85,84 14,16 0,00 

HLT 0,00 100,00 0,00 

MONETA 97,73 2,21 0,06 

TREND 61,49 37,98 0,53 
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Grafik 9: 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5. godine 

 
 

Tabela 19: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na kraju 201 5Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

FOND HOV Nekretnine  .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ UKUPNO: 

ATLASMONT 19.791.448,19 0,00 1.302,46 19.792.750,65  

EUROFOND 33.615.715,54 5.851.200,00 0,03 39.466.915,57  

HLT 0,00 2.034.729,40 0,00 2.034.729,40  

MONETA 4.411.946,50 363.728,80 8.299,63 4.783.974,93  

TREND 13.080.407,30 10.975.943,00 610,81 24.056.961,11  

 
Tabela 20: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na  kraju 201 5. godine u % 

FOND HOV Nekretnine  .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

ATLASMONT 99,99 0,00 0,01 

EUROFOND 85,17 14,83 0,00 

HLT 0,00 100,00 0,00 

MONETA 92,22 7,60 0,17 

TREND 54,37 45,62 0,00 

 
Grafik 10: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na kraju 201 5. godine 
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2.5.2. POSLOVANJE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA 

 

.Á ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ toku 2015. godine poslovalo je pet otvorenih 

investicionih fondova, i to: OIF Atlasmont, OIF Eurofond, OIF HLT Fond, OIF Moneta i 

OIF Trend u postupku transformacije. OIF Atlasmont, OIF Eurofond, OIF HLT su se 

ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ ÎÁÌÁÚÉÌÉ Õ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÉ Á Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÊÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ 

ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÐÁ ÊÅ /)& %ÕÒÏÆÏÎÄ ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉje od 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÁĤÁÏ ÉÚ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ςχȢπυȢςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÄÏË ÓÕ ÒÊÅĤÅÎÊÉÍÁ 

Komisije za hartije od vrijednosti OIF Atlas Mont i OIF HLT Fond 05.06.2015. godine 

ÉÚÁĤÌÉ ÉÚ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȢ 

 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ "ÕÔÔÅÒÆÌÙ &ÉÎÁÎÃÅ ÁȢÄȢ ËÏje upravlja sa OIF-om Trend u 

postupku transformacije ima zakonsku obavezu da do septembra 2016. godine 

ÉÚÖÒĤÉ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ É ÕÌÁÇÁÎÊÁ navedenog otvorenog investicionog fonda.  

 

Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova  

 

Ukupna imoÖÉÎÁ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ÐÏÓÔÕÐËÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρυȢ 

godine je iznosila oko 30,36 miliona eura. Na kraju 2015. godine vrijednost svih 

otvorenih investicionih fondova je iznosila oko 27,23 miliona euraȟ ĤÔÏ Õ 

procentualnom iznosu predstavlja smanjenje od 10,34%. 

 

/Ä ÓÖÉÈ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÊÅÄÉÎÉ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ 

kod Otvorenog investicionog fonda Trend u postupku transformacije od 10,10%. 

+ÏÄ ÏÓÔÁÌÉÈ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÐÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ imovine, 

ÎÁÊÖÅçÉ ËÏÄ /)& (,4 τχȟρψϷ ÚÁÔÉÍ /)&-a Moneta 26,92%, pa kod OIF Eurofond od 

ψȟφψϷ É ÎÁÊÍÁÎÊÅ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ËÏÄ /)& !ÔÌÁÓ -ÏÎÔ Õ 

iznosu od 3,10%. 

 

Pad vrijednosti imovine otvorenih investicionih fondova je posledica prije svega, 

isplate vlasnika ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÔÒÁĿÉÌÉ ÏÔËÕÐ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉȢ 2ÁÓÔ 

vrijednosti Otvorenog investicionog fonda Trend u postupku transformacije je 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ÚÂÏÇ ÒÁÓÔÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ hartija od vrijednosti iz 

portfelja fonda u 2015. godini. 

 
Tabela 21: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 201 5. godini  

FOND 
Vrijednost imovine u Ό na dan Promjena vrijednosti  

01.01.2015.  31.12.2015.  u Ό u % 

ATLASMONT 7.724.873,16 7.485.471,00 -239.402,16 -3,10 

EUROFOND 1.059.268,23 967.311,89 -91.956,34 -8,68 

HLT 5.372.854,72 2.838.195,34 -2.534.659,38 -47,18 

MONETA 5.162.763,27 3.772.811,50 -1.389.951,77 -26,92 

TREND 11.047.819,74 12.163.961,86 1.116.142,12 10,10 

UKUPNO: 30.367.579,12  27.227.751,59  -3.139.827,53  -10,34 
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Grafik 11: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 201 5. godini  

 
 

3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É 

kraju 2015. godine  

 

Zakon o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim investicionim fondovima 

ÕÌÁÇÁÎÊÅ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ É ÄÅÒÉÖÁÔÉÎÉÖÎÅ ÈÁÒÔÉÊÅ 

od vrijednosti.  

 

U narednim tabelama i graficima je data struktura ulaganja otvorenih investicionih 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 

 
Tabela 22: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova  ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

FOND HOV .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ UKUPNO: 

ATLASMONT 7.582.707,16 230.070,47 7.812.777,63 

EUROFOND 681.000,10 392.504,18 1.073.504,28 

HLT 5.469.071,36 9.695,19 5.478.766,55 

MONETA 5.178.822,12 717,15 5.179.539,27 

TREND 10.845.214,21 274.253,43 11.119.467,64 

 
Tabela 23: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5. godine u % 

FOND HOV .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

ATLASMONT 97,06 2,94 

EUROFOND 63,44 36,56 

HLT 99,82 0,18 

MONETA 99,99 0,01 

TREND 97,53 2,47 
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Grafik 12: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρ5. godine 

 
 

Tabela 24: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 201 5Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

FOND HOV .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ UKUPNO: 

ATLASMONT 7.577.018,07 7.835,76 7.584.853,83 

EUROFOND 813.481,45 204.062,09 1.017.543,54 

HLT 2.703.916,73 150.213,75 2.854.130,48 

MONETA 3.436.314,87 34.1059,3 3.777.374,17 

TREND 10.884.451,85 1.303.094,21 12.187.546,06 

 
Tabela 25: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 201 5. godine u % 

FOND HOV .ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

ATLASMONT 99,90 0,10 

EUROFOND 79,95 20,05 

HLT 94,74 5,26 

MONETA 90,97 9,03 

TREND 89,31 10,69 

 
Grafik 13: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 201 5. godine 
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Vrijednost investicionih jedinica i kretanje broja investicionih jedinica 

otvorenih investicionih fondova u 2015. godini  

 

6ÌÁÓÎÉÃÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÓÕ Õ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÁȟ ËÁÄÁ ÔÏ ĿÅÌÅȟ ÔÒÁĿÅ ÏÔËÕÐ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÏÔÖÏÒÅÎÏÇ ÆÏÎÄÁ ÏÄ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ËÏÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁ 

fondom. Zakonska regulativa ÐÒÏÐÉÓÕÊÅȟ Á ÖÁĿÉ ÚÁ ÐÒÖÅ ÄÖÉÊÅ ÇÏÄÉÎÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÆÏÎÄÁ 

koji se nalazi Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȟ ÄÁ ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÖÒĤÉ ÉÓÐÌÁÔÕ 

ÖÌÁÓÎÉËÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÔÒÁĿÉÌÉ ÏÔËÕÐ ÓÖÁËÉÈ ρςπ ÄÁÎÁ ÐÏ ÐÒÏÓÊÅéÎÏÊ 

ÃÉÊÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ Õ ÔÏÍ ÐÅÒÉÏÄȢ 4ÁËÏíÅȟ ÚÁËÏÎÓËÏÍ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ ÊÅ 

propisano da u prvoj godini posÌÏÖÁÎÊÁȟ Õ ÏÔÖÏÒÅÎÉ ÆÏÎÄ ÓÅ ÚÁÄÒĿÁÖÁ ςπϷ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

ÏÔËÕÐÌÊÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ɉÏÄ ÖÌÁÓÎÉËÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÔÒÁĿÉÌÉ ÏÔËÕÐɊȟ Á Õ ÄÒÕÇÏÊ 

godini poslovanja 10% vrijednosti. 

 

OIF Atlas Mont, OIF Eurofond i OIF HLT su u toku 2015. godine, ÚÁÖÒĤÉÌÉ ÐÒÏÃÅÓ 

transÆÏÒÍÁÃÉÊÅ É ÐÏéÅÌÉ ÓÕ ÄÁ ÐÏÓÌÕÊÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ ËÏÊÅ ÒÅÇÕÌÉĤÕ 

ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ éÉÍÅ ÓÕ ÓÅ ÐÒÉÄÒÕĿÉÌÉ /)&-u Moneti koji je u 2014. 

ÇÏÄÉÎÉ ÚÁÖÒĤÉÏ ÐÒÏÃÅÓÓ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅȢ 4Ï ÚÎÁéÉ ÄÁ ÓÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÍÏÇÕ 

otkupiti svakog ÄÁÎÁȢ /)& 4ÒÅÎÄ ÓÅ ÊÏĤ ÕÖÉÊÅË ÎÁÌÁÚÉ Õ ÐÏÓÔÕÐËÕ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ Á 

ÏÔËÕÐ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÓÅ ÖÒĤÉ ÓÖÁËÉÈ ρςπ ÄÁÎÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍȢ 

 
Tabela 26: Kretanje broja investicionih jedinica u 201 5. godini  

FOND 
Broj investicionih jedinica  promjena  

ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρυȢ na kraju 2015.  broj  u % 

ATLASMONT 77.839.474 74.088.787 -3.750.687 -4,82% 

EUROFOND 191.725.549 188.677.105 -3.048.444 -1,59% 

HLT 410.672.079,30 409.514.235,30 -1.157.844 -0,28% 

MONETA 79.686.623 72.526.220 -7.160.403 -8,99% 

TREND 191.007.075 190.378.325 -628.750 -0,33% 

 

5 ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÊÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ ÂÒÏÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÃÁ ËÏÄ ÓÖÉÈ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ 

ÆÏÎÄÏÖÁȢ /ÎÏ ĤÔÏ ÊÅ ÅÖÉÄÅÎÔÎÏ ÊÅÓÔÅ ÄÁ ÓÅ ËÏÎÓÔÁÔÎÏ ÓÍÁÎÊÕÊÅ ÂÒÏÊ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

jedinica iz godine u ÇÏÄÉÎÕȢ 5 ÎÁÒÅÄÎÏÊ ÔÁÂÅÌÉ ÊÅ ÐÒÉËÁÚÁÎ ÏÄÌÉÖ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ 

za otkup investicionih jedinica za otvorene investicione fondove u 2015. godini, a 

ÖÌÁÓÎÉÃÉÍÁ ÊÅ ÕËÕÐÎÏ ÉÓÐÌÁçÅÎÏ ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ ρȟσ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȢ 

 
Tabela 27: Otkup investicionih jedinica u 201 5. godini  

FOND Otkup  inv esticionih  jedinica u ϵ 

ATLASMONT 356.956 

EUROFOND 17.343 

HLT FOND 10.229 

MONETA 924.305 

UKUPNO: 1.308.833  
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Otvoreni investicioni fond Moneta je jedini u toku 2015. godine izdavao nove 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ Á ÉÚÄÁÏ ÊÅ ωȢτφχȢυχς ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÐÏ ÐÒÏÓÊÅéÎÏÊ ÃÉÊÅÎÉ 

od πȟπυπψωσψψΌȟ ÕËÕÐÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ preko 481 hiljada eura.  

 

Otvoreni investicioni fond Trend je ostao jedini otvoreni fond koji se nalazi u 

procesu transformacije, pa su vlasnici investicionih jedinica u 2015. godini od 

ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÓÐÌÁçÉÖÁÎÉ Õ ciklusima od 120 dana, kako je zakonskom 

regulativom propisano. U toku 2015. godine su bila tri ciklusa isplate vlasnika 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ Á ÎÁÐÌÁçÉÖÁÌÁ ÓÅ ÐÒÏÖÉÚÉÊÁ ÚÁ ÉÚÌÁÚÁË Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ςπϷȢ  

 
Tabela 28: Otkup investicionih jedinica  OIF Trend u 2015. godini  

Izlazak  

iz fonda  

Datum  

otkupa  

Investiciona jedinica  Bruto  

iznos Õ Ό 

Provizija  

fonda Õ Ό 

Neto 

iznos u Ό Broj  Vrijednost  Õ Ό 

I krug  15.01.2015. 28.750 0,05738540  1.649,83  329,97 1.319,86 

II krug  15.05.2015. 300.000 0,06153037 18.459,11 3.691,82 14.767,29 

III krug  12.09.2015. 300.000 0,06362454 19.087,36 3.817,47 15.269,89 

 UKUPNO  628.750    39.196 ,30 7.839,26  31.357,04  

 
Tabela 29: Vrijednost investicionih jedinica u 201 5. godini  

FOND 
6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό na dan Promjena  

u % 01.01.2015.  31.12.2015.  

ATLASMONT 0,09923000 0,10122900 2,01 

EUROFOND 0,00552433 0,00512626 -7,21 

HLT 0,01308200 0,00692900 -47,03 

MONETA 0,06478265 0,05201541 -19,71 

TREND 0,05783600 0,06388941 10,47 

 

2.6. DOBROVOLJNI PENZIONI FONDOVI 

 

3ËÕÐĤÔÉÎÁ Crne Gore je usvojila Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima 12. 

decembra 2006. godine, koji je stupio na snagu 31. decembra 2006. godine.  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÎÁ ρφȢ 3ÊÅÄÎÉÃÉ ËÏÊÁ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÁ πχȢ ÓÅÐÔÅÍÂÒÁ 

2007. godine, donijela sva podzakonska akta neophodna za osnivanje i poslovanje 

ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȢ 0ÒÁÖÉÌÁ ÓÕ ÏÂÊÁÖÌÊÅÎÁ Õ ͼ3ÌÕĿÂÅÎÏÍ ÌÉÓÔÕ 2#'ͼ É 

ÓÔÕÐÉÌÁ ÓÕ ÎÁ ÓÎÁÇÕ φȢ ÏËÔÏÂÒÁ ςππχȢ ÇÏÄÉÎÅȟ éÉÍÅ ÊÅ ÐÏéÅÌÁ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÁ :ÁËÏÎÁ Ï 

dobrovoljnim penzionim fondovima. 

 

Usvajanjem ovog :ÁËÏÎÁ ÕÖÅÄÅÎ ÊÅ ÖÉĤÅÓÔÕÂÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ÐÅÎÚÉÊÓËÏÇ É ÉÎÖÁÌÉÄÓËÏÇ 

ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÔÒÅçÉ ÓÔÕÂ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁȢ /ÖÉÍ ÚÁËÏÎÏÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ 

ÚÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ 

organizovanje dobrovoljnih penzionih fondova É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÁ ÏÂÁÖÌÊÁÊÕ ËÁÓÔÏÄÉ 

ÐÏÓÌÏÖÅȢ /ÓÎÉÖÁÎÊÅÍ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÇÒÁíÁÎÉÍÁ ÓÅ ÐÒÕĿÉÌÁ 
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ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÄÁȟ ÂÅÚ ÏÂÚÉÒÁ ÎÁ ÓÔÁĿȟ ÒÁÄÎÉ ÏÄÎÏÓ ÉÌÉ ÓÔÁÒÏÓÔȟ ËÒÏÚ ÕÐÌÁÔÅ ÄÏÐÒÉÎÏÓÁ 

ÏÓÔÖÁÒÅ ÄÏÄÁÔÎÉ ÉÚÖÏÒ ÐÒÉÈÏÄÁ É ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÅ ÓÉÇÕÒÎÉÊÕ ÂÕÄÕçÎÏÓÔȢ 

 

KoÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ É ËÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ 

fondovima, penzionih fondova i imovine penzionih fondova koja se nalazi kod 

kastodija.  

 

Komisija je ÉÚÄÁÌÁ ÔÒÉ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȡ 

¶ DZU "Atlas Penzija", 18. marta 2008. godine, 

¶ DZU "Market Invest", 16. decembra 2008. godine i 

¶ DZU "NLB Penzija", 30. januara 2009. godine. 

 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ͼ!ÔÌÁÓ 0ÅÎÚÉÊÁͼ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÊÅ ÏÓÎÏÖÁÌÏ 

dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus", koji je od Komisije dobio dozvolu za rad 

ρφȢ ÊÕÌÁ ςππψȢ ÇÏÄÉÎÅȢ $ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ͼ-ÁÒËÅÔ )ÎÖÅÓÔͼ ÁȢÄȢ 

Bijelo Polje je osnovalo dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija", koji je od 

Komisije dobio dozvolu za rad 3. jula 2009. godine.  

 

)ÁËÏ ÊÅ ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ͼ.," 0ÅÎÚÉÊÁͼ 

09.12.2009. godine podnijelo zahtjev za osnivanje dobrovoljnog penzionog fonda, 

ÄÒÕĤÔÖÏ ÊÅ ςρȢπτȢςπρπȢ ÇÏÄÉÎÅ ÐÏÄÎÉÊÅÌÏ ÚÁÈÔÊÅÖ ÚÁ ÏÂÕÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÓÔÕÐËÁ ÚÁ 

davanje dozvole za organizovanje dobrovoljnog penzionog fonda. U skladu sa 

éÌÁÎÏÍ ρω ÓÔÁÖ υ :ÁËÏÎÁ Ï ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2#'ͼȟ 

br. 78/06 i 14/07 Ɋȟ ËÏÊÉ ÐÒÏÐÉÓÕÊÅ ÄÁ çÅ ÓÅ ÄÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÏÄÕÚÅÔÉ ÄÏÚÖÏÌÁ ÚÁ 

ÒÁÄ ÕËÏÌÉËÏ ÎÅ ÏÔÐÏéÎÅ ÓÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎjem djelatnosti u roku od 12 mjeseci od dana 

ÄÏÂÉÊÁÎÊÁ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄȢ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÊÅ ÄÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ͼ.," 0ÅÎÚÉÊÁͼ ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ ÄÁÎÁ 

22.04.2010. godine, zbog prethodno navedenog uslova iz éÌÁÎÁ ρω ÓÔÁÖ υ :ÁËÏÎÁ Ï 

dobrovoljnim penzionim fondovima (ͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2#'ͼȟ ÂÒȢ χψȾπφ É ρτȾπχ). 

 

5 ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÍÏĿÅ ÄÁ ÖÒĤÉ ËÏÎÔÒÏÌÕ ËÁÓÔÏÄÉÊÁȟ ÔÊȢ ÐÒÉÖÒÅÄÎÏÇ 

ÄÒÕĤÔÖÁ ËÏÍÅ ÊÅ ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍȟ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÕÇÏÖÏÒÁ 

povjerilo obavljanje poslova u vezi sa nadzorom nad upravljanjem imovinom 

penzionog fonda. Pet banaka su od Komisije, dobile dozvolu za rad za obavljanje 

kastodi poslova za penzione fondove i to: 

¶ Invest Banka Montenegro a.d. Podgorica, 

¶ Hipotekarna banka a.d. Podgorica, 

¶ Prva banka Crne Gore ɀ osnovana 1901. godine a.d. Podgorica, 

¶ Hypo Alpe Adria Bank a.d. Podgorica i 

¶ Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica. 
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NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica je od Komisije za hartije od vrijednosti dobila 

dozvolu za obavljanje kastodi poslova, ali prilikom zahtjeva za izdavanje dozvole ova 

banka nije izrazila interesovanje za dobijanje dozvole za obavljanje kastodi poslova 

za dobrovoljne penzione fondove.  

 
Tabela 30ȡ "ÒÏÊ É ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÂÒÁéÕÎÓËÉÈ jedinica DPF "Penzija Plus" u 2015. godini  

DATUM "ÒÏÊ ÏÂÒÁéÕÎÓËÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ 6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ Õ Ό  

01.01.2015. 294.632,55457361 1,4603 

31.12.2015. 320.668,59222333 1,5352 

 
Tabela 31: Struktura imovine DPF "Penzija Plus" u 2015. godini  

 
31.12.2014  31.12.2015  

U Ό U % U Ό U % 

Akcije 70.400,24 16 91.780,70 18 

Obveznice 225.871,04 52 211.574,05 42 

$ÒÕÇÅ ÄÕĿÎÉéËÅ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ - - - - 

.ÏÖéÁÎÉ ÄÅÐÏÚÉÔÉ 111.720,88 26 193.199,27 38 

Nepokretnosti - - - - 

.ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 25.895,45 6 13.197,23 3 

UKUPNO: 433.887,61  100,00  509.751,25  100,00  

 

Na dan 31.12.2015. godine dobrovoljni penzioni fond "Penzija Plus" je imao 2.182 

éÌÁÎÁȢ 

 
Tabela 32ȡ "ÒÏÊ É ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÂÒÁéÕÎÓËÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ $0& "Market Penzija " u 2015. godini  

DATUM "ÒÏÊ ÏÂÒÁéÕÎÓËÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ 6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÏÂÒÁéÕÎÓËÅ ÊÅÄÉÎÉÃÅ Õ Ό 

01.01.2015. 21.810,15056705 2,4244 

31.12.2015. 20.740,06479254 2,5991 

 

Tabela 33: Struktura imovine DPF "  Market Penzija " u 2015. godini  

 
31.12.2014 31.12.201 5 

U Ό U % U Ό U % 

Akcije 8.452,94 15,74 6.870,18 12,54 

Obveznice 40.256,21 74,95 43.111,72 78,67 

$ÒÕÇÅ ÄÕĿÎÉéËÅ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ - - - - 

.ÏÖéÁÎÉ ÄÅÐÏÚÉÔÉ - - - - 

Nepokretnosti - - - - 

.ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 5.004,20 9,32 4.820,79 8,80 

UKUPNO: 53.713,35  100 54.802,69  100 

 

Na dan 31.12.2015. godine dobrovoljni penzioni fond "Market Penzija" je imao 222 

éÌÁÎÁȢ 

 

Tokom 2015. godine Komisija je sprovela 51 posrednih kontrola poslovanja 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÏÎÉÈ 

fondova i kastodija u dijelu njihovog poslovanja za dobrovoljne penzione fondove. 

Sprovedene su i 4 nepÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 
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dobrovoljnim penzionim fondovima i kastodija u dijelu njihovog poslovanja za 

ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅȢ 4ÁËÏíÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÎÁ ÄÎÅÖÎÏÊ ÏÓÎÏÖÉ ÖÒĤÉ ËÏÎÔÒÏÌÕ 

ÏÂÒÁéÕÎÁ ÎÅÔÏ ÉÍÏÖÉÎÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎdova.  

 

)ÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÚÎÁéÁÊ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ËÁÏ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÉÈ 

ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÒÁËÓÕ ÚÅÍÁÌÊÁ Õ ÒÅÇÉÏÎÕ ÁÌÉ É ÚÁÈÔÊÅÖ %ÖÒÏÐÓËÅ 

Komisije da Crna Gora u dijelu regulative o dobrovoljnim penzionih fondova 

transponuje IORP DÉÒÅËÔÉÖÕ ςππσȾτρȾ%#ȟ ÎÕĿÎÏ ÊÅ ÐÒÏÍÉÊÅÎÉÔÉ :ÁËÏÎ Ï 

dobrovoljnim penzionim fondovima. Naime, treba uzeti u obzir da je Evropska 

Komisija u dokumentu "White paper on adequate, safe and sustainable pensions"2 

ÓÖÉÍ ÚÅÍÌÊÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁ ËÁÏ É ÏÎÉÍÁ ËÏÊÅ ÎÁÍÊÅÒÁÖÁÊu da pristupe Evropskoj Uniji, 

ÐÒÅÐÏÒÕéÉÌÁ ÄÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄÅ ÓÖÏÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÓÉÓÔÅÍÅȟ ËÏÊÉ ÓÕ ÐÒÅÐÏÚÎÁÔÉ ËÁÏ ÓÌÁÂÁ ÔÁéËÁ 

Õ ÓÖÉÍ ÄÒĿÁÖÁÍÁȟ ÓÁ ÎÁÇÌÁÓËÏÍ ÄÁ ÓÅ ÐÏÓÅÂÎÁ ÐÁĿÎÊÁ ÐÏÓÖÅÔÉ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÕ ÔÒÅçÅÇ 

stuba penzionog sistema tj. dobrovoljnih penzionih fondova. 

 

DÁÎÁ πρȢρπȢςπρσȢ ÇÏÄÉÎÅ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É 

ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ ÊÅ ÆÏÒÍÉÒÁÏ 2ÁÄÎÕ ÇÒÕÐÕ ÚÁ ÉÚÒÁÄÕ ͼ!ÎÁÌÉÚÅ ÅÆÅËÁÔÁ ÕÖÏíÅÎÊÁ 

ÐÏÒÅÓËÉÈ ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ ÕÐÌÁÔÅ éÌÁÎÏÖÁ Õ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅͼȢ IÌÁÎ 

pomenute radne grupe je bio i predstavnik Komisije. Zadaci radne grupe su da: 

ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÓÔÕÄÉÊÅ É ÁÎÁÌÉÚÅ ËÏÊÅ çÅ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÏÖÁÔÉ ÍÏÇÕçÅ ÐÒÁÖÃÅ ÄÁÌÊÅÇ ÒÁÚÖÏÊÁ 

ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÏÖÁȟ ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÁÎÁÌÉÚÕ ÚÁ ÐÒÏÃÊÅÎÕ ÕÔÉÃÁÊÁ ÕÖÏíÅÎÊÁ 

ÐÏÒÅÓËÉÈ ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅ É ÐÒÅÉÓÐÉÔÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ 

dobrovoljnih penzionih fondova. 

 

$ÁÎÁ ρςȢπσȢςπρτȢ ÇÏÄÉÎÅ ÎÁ ÓÊÅÄÎÉÃÉ 3ÁÖÊÅÔÁ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ ÕÓÖÏÊÅÎÁ ÊÅ ͼ!ÎÁÌÉÚÅ ÅÆÅËÁÔÁ ÕÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÒÅÓËÉÈ 

ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ ÕÐÌÁÔÅ éÌÁÎÏÖÁ Õ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅͼ É ÎÊÅÎÉ ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÉ 

ÚÁËÌÊÕéÃÉȡ 

΅υȢ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ ÊÅ 

ÒÁÚÍÏÔÒÉÏ É ÕÓÖÏÊÉÏ ΅!ÎÁÌÉÚÕ ÅÆÅËÁÔÁ ÕÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÒÅÓËÉÈ ÏÌÁËĤÉÃÁ ÉÌÉ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÐÏÄÓÔÉÃÁÊÁ 

ÚÁ ÕÐÌÁÔÅ éÌÁnova u dobrovoljne penzione fondove". 

φȢ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ ÊÅ 

konstatovao da je industriju dobrovoljnih penzionih fondova potrebno unaprijediti i 

ÒÁÚÖÉÔÉȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ÉÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÎÊÉÈÏÖÕ ÖÁĿÎÏÓÔ ÚÁ ÐÒÏÄÕÂÌÊÁÖÁÎÊÅ É ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁ 

ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ĿÉÖÏÔÎÏÇ ÓÔÁÎÄÁÒÄÁ ÇÒÁíÁÎÁ É ÐÏÔÒÅÂÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁ %5 ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍȢ 

-ÅíÕÔÉÍȟ ÐÏÔÒÅÂÎÏ ÊÅ ÎÁçÉ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉ ÍÏÄÅÌ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ É ÒÁÚÖÏÊ ÉÎÄÕÓÔÒÉÊÅ 

ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÉÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÐÏÓÔÏÊÅçÕ ÅËÏÎÏÍÓËÕ 

situaciju i deficit Fonda PIO. 

χȢ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ ÊÅ 

ÏÃÉÊÅÎÉÏ ÄÁ ÉÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÓÔÁÎÊÅ ÊÁÖÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ É ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÉ ÁÍÂÉÊÅÎÔ Õ φτυψȢ 

                                                           
2
 http://eur -lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0055:FIN:EN:PDF  

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0055:FIN:EN:PDF
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godini ne postoje uslovi za ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÄÓÔÉÃÁÊÁ ÉÌÉ ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÅ 

penzione fondove. 

ψȢ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÏÇ ÁÍÂÉÊÅÎÔÁȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÓÔÒÕËÔÕÒÎÉÈ ÒÅÆÏÒÍÉ 

ÐÒÅÐÏÒÕéÕÊÅ ÄÁ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ ÓÖÁËÅ ÇÏÄÉÎÅȟ ÐÒÉÌÉËÏÍ ÕÓÖÁÊÁÎÊÁ ÚÁËÏÎÁ Ï 

ÂÕÄĿÅÔÕȟ ÒÁÚÍÏÔÒÉ ÍÏÇÕçnosti za uspostavljanje podsticajnih uslova za industriju 

dobrovoljnih penzionih fondova u zavisnosti od ekonomske situaciju i stanja javnih 

finansija." 

 

$Ï ÄÁÎÁ ÉÚÒÁÄÅ ÏÖÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȟ ÎÉÊÅ ÄÏÎÉÊÅÔÁ ÏÄÌÕËÁ ÎÁ ÓÊÅÄÎÉÃÉ ÐÏÍÅÎÕÔÏÇ 3ÁÖÊÅÔÁ Ï 

ÕÖÏíÅÎÊÕ ÐÏÄÓÔÉÃÁjnih uslova za industriju dobrovoljnih penzionih fondova. 

Komisija je u septembru 2015. godine uputila upozorenje o opstanku ove industrije, 

ÉÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÄÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ÏÓÔÖÁÒÕÊÕ 

ÖÉĤÅÇÏÄÉĤÎÊÅ ÇÕÂÉÔËÅ É ÄÁ ÎÁéÅÌÏ ÓÔÁÌÎÏÓÔÉ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÍÏĿÅ ÂÉÔÉ ÄÏÖÅÄÅÎÏ Õ 

ÐÉÔÁÎÊÅȢ 0ÏÓÔÏÊÉ ÖÊÅÒÏÖÁÔÎÏçÁ ÄÁ ÊÅÄÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÎÅçÅ ÎÁÓÔÁÖÉÔÉ 

ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÚÂÏÇ ÐÏÎÏÖÌÊÅÎÉÈ ÎÅÕÓÐÊÅÌÉÈ ÄÏËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ Á ÄÒÕÇÏ ÄÒÕĤÔÖÏ Õ ÔÅËÕçÏÊ 

godini treba da donese odluku da li da nastavi poslovanje novom dokapitalizacijom. 

Tom prilikom Komisija je uputil a ÚÁÈÔÊÅÖ ÄÁ ÓÅ ÒÁÚÍÏÔÒÉ ÕÖÏíÅÎÊÅ ÐÏÄÓÔÉÃÁÊÎÉÈ 

ÕÓÌÏÖÁ ÚÁ ςπρφȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ÁÌÉ ÓÅ ÐÏ ÔÏÍ ÐÉÔÁÎÊÕ ÊÏĤ ÕÖÉÊÅË ÎÉÊÅ ÎÁĤÌÏ ÒÊÅĤÅÎÊÅȢ  
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III  

KORPORATIVNE AKTIVNOSTI 
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III KORPORATIVNE AKTIVNOSTI 
 

U toku 2015. godine evidentirano je osamnaest emisija hartija od vrijednosti u 

ukupnom iznosu od 135 milona eura . U odnosu na prethodnu godinu evidentiran 

je manji broj i vrijednost emisija (32% odnosno 41% manje). 

 
Tabela 34: Evidentirane emisije hartija od vrijednosti u 2015. godini po vrstama  

Vrsta emisije  Broj  
Iznos 

Õ Ό 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 

ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 
2 1.439.849 

%ÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÉÒÁÎÊÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ É ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 

usitnjavanja, ukrupnjavanja i zamjene akcija 
2 84.067.638 

%ÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÒÁÓÐÏÄÊÅÌÅ ÄÏÂÉÔÉ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ É ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ 

pretvaranja ÒÅÚÅÒÖÉ ÄÒÕĤÔÖÁ Õ ÁËÃÉÊÓËÉ ËÁÐÉÔÁÌ 
2 11.278.925 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital 2 3.785.470 

%ÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÅÍÉÔÏÖÁÎÉÈ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁ 2 5.706.200 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÅ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ 

ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 
3 16.530.000 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÕÐÕçÅÎÅ ËÁ ÎÁÊÖÉĤÅ σπ 

ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÌÉÃÁ ËÏÊÁ ÓÕ ÓÅ ÏÂÁÖÅÚÁÌÁ ÄÁ ËÕÐÅ ÃÉÊÅÌÕ ÅÍÉÓÉÊÕ 
4 11.100.008 

Ostalo 1 1.000.000 

UKUPNO 18 134.908.089  

 
Grafik 14: Struktura vrijednosti evidentiranih emisija HOV u 2015. godini po vrstama  
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Tabela 35ȡ 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÖÒÓÔÁ ÅÍÉÓÉÊÁ Õ ςπρτȢ É ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Vrsta emisije  

2014 . godina  2015 . godina  

Broj  
Iznos 

Õ Ό 
Broj  

Iznos 

Õ Ό 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 
4 3.868.801 2 1.439.849 

Emisija akcija po osnovu restrukturiranja akcionarskog 

ÄÒÕĤÔÖÁ É ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ usitnjavanja, ukrupnjavanja i zamjene 

akcija 

3 6.277.687 2 84.067.638 

Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti akcionarskog 

ÄÒÕĤÔÖÁ É ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÅÔÖÁÒÁÎÊÁ ÒÅÚÅÒÖÉ ÄÒÕĤÔÖÁ Õ ÁËÃÉÊÓËÉ 

kapital 

3 665.491 2 11.278.925 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski 

kapital 
5 53.140.538 2 3.785.470 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ 

ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ 

ÄÒÕĤÔÖÁ 

1 125.000 3 16.530.000 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÕÐÕçÅÎÁ 

ËÁ ÎÁÊÖÉĤÅ σπ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÌÉÃÁ ËÏÊÁ ÓÕ ÓÅ 

obavezala da kupe cijelu emisiju 

5 5.663.711 4 11.100.008 

 

Grafik 15: Iznos evidentiranih emisija HOV u periodu 2011. -2015. godina  
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3.1. :!46/2%.! 0/.5$! %-)3)*% !+#)*! 0/ /3./65 02!6! 02%I% 

KUPOVINE 

 

U toku 2015. godine su odobrene tri  ÚÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅȢ $ÖÉÊÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÓÕ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ u 

ukupnom iznosu 1,4 miliona eura odnosnÏ ρππϷ ÕÓÐÊÅĤÎÏÓÔÉ ÄÏË ÊÅ ÊÅÄÎÁ ÐÏÎÉĤÔÅÎÁ 

(zatvorena ponuda akcija Atlas Banka a.d. Podgorica u iznosu od 10.000.000Ό - 

ÕÓÐÊÅĤÎÏÓÔ πϷ). 

 
Tabela 36ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Emitent  
Emisija  

Õ Ό 

5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ 

Õ Ό u % 

Merkur Osiguranje A.D. Podgorica 300.000   300.000 100 

Investiciono-razvojni fond A.D. Podgorica 1.139.849 1.139.849 100 

UKUPNO 1.439.849   1.439.849  100 

 

3.2. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RESTRUKTURIRANJA I USITNJAVANJA 

 

U toku 2015. godine evidentirane su po jedna emisija akcija po osnovu usitnjavanja i 

emisija akcija ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÉÐÁÊÁÎÊÁ ÄÒÕĤÔÖÁ u ukupnom iznosu od 84 miliona eura. 

 
Tabela 37: Emisije akcija po osnovu restrukturiranja i usitnjavanja u 2015. godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό osnov 

Budvanska rivijera A.D. Budva 69.618.231 usitnjavanje 

Tara Aerospace And Defence Products A.D. Mojkovac 14.449.407  pripajanje 

UKUPNO 84.067.638   

 

3.3. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RASPODJELE DOBITI I PRETVARANJA 

REZERVI U AKCIJSKI KAPITAL 

 

U toku 2015. godine evidentirane su dvije emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti 

i pretvaranja rezervi u akcijski kapital u ukupnom iznosu od 11,3 miliona eura i to 

obje emitenta Budvanska rivijera A.D. Budva. 

 
Tabela 38: Emisije akcija po osnovu raspodjele dobiti i pretvaranja rezervi u akcijski kapital u 

2015. godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Budvanska rivijera A.D. Budva  8.778.591 

Budvanska rivijera A.D. Budva  2.500.334  

UKUPNO 11.279.925  

 



51 

'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

3.4. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU PRETVARANJA DUGA U AKCIJSKI KAPITAL 

 

U toku 2015. godine evidentirane su dvije emisije akcija po osnovu pretvaranja duga 

u akcijski kapital u ukupnom iznosu od 3,8 miliona eura. 

 
Tabela 39: Emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital u 2015. godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Montenegro Airlines A.D. Podgorica  1.585.470  

,ÏÖçÅÎ !ÕÔÏ !Ȣ$Ȣ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  2.200.000  

UKUPNO  3.785.470  

 

3.6. %-)3)*! !+#)*! %-)4/6!.)( 0/ /3./65 .%./6I!./' 5,/'! 

 

5 ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ ÓÕ ÄÖÉÊÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ 

uloga u ukupnom iznosu od 5,7 miliona eura. 

 
Tabela 40ȡ %ÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Universal Capital Bank A.D. Podgorica  2.288.200 

Atlas Hotels Group A.D. Bar  3.418.000  

UKUPNO  5.706.200  

 

3.7. :!46/2%.! 0/.5$! /3.)6!I+% %-)3)*% !+#)*! 02) 3)-5,4!./- 

OSNIVANJU 

 

U toku 2015. godine evidentirane su tri zatvorene ÐÏÎÕÄÅ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ 

ÕÐÕçÅÎÁ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ 

iznosu od 16,5 miliona eura. 

 
Tabela 41ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ Õ ςπρυȢ 

godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Zapad banka A.D. Podgorica  6.500.000  

Ziraat Bank Montenegro A.D. Podgorica  10.000.000  

-ÏÎÔÅÎÅÇÒÏ 7ÏÏÄ 3ÁÎÃÁËÌÙ -ÏÂÉÌÙÁ !Ȣ$Ȣ 2ÏĿÁÊÅ  30.000 

UKUPNO  16.530.000  
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3.8. ZATVORENA PONUDA EMISIJE HARTIJA OD 62)*%$./34) 505G%.% 

5.!02)*%$ /$2%M%.)- ,)#)-! 

 

4ÏËÏÍ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÏÄÏÂÒÅÎÅ ÓÕ éÅÔÉÒÉ ÚÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÉÈ 

ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ρρȟρ ÍÉÌÉÏÎ ÅÕÒÁȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÓÕ ÓÖÅ 

ÐÏÎÕÄÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ ÓÔÏÐÏÓÔÏÔÎÕ ÕÓÐÊÅĤÎÏÓÔȢ 

 
Tabela 42ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ Õ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Emitent  
Emisija  

Õ Ό 

5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ 

u Ό u % 

,ÏÖçÅÎ ÂÁÎËÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 2.500.000 2.500.000 100 

5ÎÉÑÁ ĿÉÖÏÔÎÏ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 300.008 300.008 100 

5ÎÉÑÁ ÎÅĿÉÖÏÔÎÏ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ !Ȣ$Ȣ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 1.200.000 1.200.000 100 

Hypo Alpe Adria Bank a.d. Podgorica 7.100.000 7.100.000 100 

UKUPNO 11.100.008  11.100.008  100 

 

3.9. OSTALE EMISIJE 

 

U toku 2015. godine evidentirana je emisija emisija akcija po osnovu privatizacionog 

ugovora emitenta ͼ,ÕĤÔÉÃÁ $ÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔͼ ÁȢÄȢ 4ÉÖÁÔ u iznosu od 1.000.000Ό. 

 

3.10. *!6.% 0/.5$% :! 025:)-!.*% !+#)/.!23+)( $25£4!6! 

 

5 ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÏËÏÎéÁÎ ÊÅ ÊÅÄÁÎ ÐÒÏÃÅÓ ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÁ É ÔÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ $ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ 

ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ !ÔÌÁÓ -ÏÎÔ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁȢ "ÒÏÊ ÐÏÎÕíÅÎÉÈ ÁËÃÉÊÁ 

bio je 3.746 po cijeni od 4,9163Ό ÐÏ ÁËÃÉÊÉȢ Sticalas Atlas Fin d.o.o. je nakon toga imao 

593.599 akcija odnosno 90,9056% akcionarskog drÕĤÔÖÁ.  
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IV 

&).!.3)*3+/ ):6*%£4!6!.*% %-)4%.!4! 
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I6 &).!.3)*3+/ ):6*%£4!6!.*% %-)4%.!4! 
 

U toku 2015. godine, ρψχ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÉÌÏ χσρ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊȢ .ÁÊÖÉĤÅ 

ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȢ ɉρχχ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊȟ Á ÚÁÔÉÍ 

ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ɉρυπɊȟ ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ɉρτχɊȟ 

ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ɉρττɊ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÒÅÖÉÚÏÒÁ ÚÁ ςπρτȢ ɉρπσɊȢ 5 

odnosu na 2014. godinu dostavljenÏ ÊÅ ρσϷ ÍÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁȢ 

 
Grafik 16ȡ 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÂÒÏÊÁ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. godina  

 

 

5 ÒÏËÏÖÉÍÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É ÎÁéÉÎÕ ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ τσρ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ É ÔÏ 

ρπρ ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÚÁ ςπρτȟ φχ ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȟ ως ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÁ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȟ χπ ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ É ρπρ ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ 

izvjÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυ. U toku 2015. godine dostavljeno je 9,6% manje finansijskih 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Õ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÍ ÒÏËÏÖÉÍÁ, u odnosu na 2014. godinu kada je dostavljeno 

τχχ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ. 

 

/Ä ρψχ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÄÏÓÔÁÖÉÌÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ 81 emitent je dostavio sve 

finansijske  ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ɉÇÏÄÉĤÎÊÉ É ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉ ÚÁ ςπρτȢ É ËÖÁÒÔÁÌÎÅ ÚÁ ςπρυȢɊȢ 4ÒÅÂÁ 

ÎÁÐÏÍÅÎÕÔÉ ÄÁ ÔÕÍÁéÅÎÊÅÍ :ÁËÏÎÁ Ï ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÕ É ÒÅÖÉÚÉÊÉ ɉͼ3ÌȢ ÌÉÓÔ 2#'ͼȟ ÂÒȢ 

φωȾπυ É ͼ3ÌȢ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ σςȾρρɊ É 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É ÎÁéÉÎÕ 

objavljivanja finansÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉͼ3ÌȢ ÌÉÓÔ #'ͼȟ ÂÒȢ 

υπȾρρɊ ÂÁÎËÅ É ÏÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ÔÅ ÓÕÂÊÅËÔÉ ËÏÊÉ ÓÅ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÊÕ ÉÚ ÂÕÄĿÅÔÁ #ÒÎÅ 

'ÏÒÅ É ÖÁÎÂÕÄĿÅÔÓËÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÉȢ  

 

Na internet stranicamÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÓÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É 

ÎÁéÉÎÕ ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ 

ÏÂÊÁÖÌÊÅÎÉ ÓÖÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉ Õ ςπρ5. godini, pa je na kraju 

godine na internet stranicama +ÏÍÉÓÉÊÅ ÄÏÓÔÕÐÎÏ ÐÒÅËÏ υȢτππ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 

emitenata. 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

4.1. '/$)£.*) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*I EMITENATA 

 

5 ÚÁËÏÎÏÍ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÍ ÒÏËÕ ÄÏ σρȢ ÍÁÒÔÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ ρπρ ÇÏÄÉĤÎÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕ, ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ ρϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ 

ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ËÁÄÁ ÓÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÁ ρπς ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ Ukupno  u toku 2015. godine 

ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÊÅ ρχχ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕ. 

 
Grafik 17: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. godina  

 
 

4.2. 2%6):/23+) ):6*%£4!*I EMITENATA 

 

5 ÚÁËÏÎÏÍ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÏÍ ÒÏËÕ - do 30. juna 2015. godine, dostavljeno je 67 

ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ στϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ 

ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕȟ ËÁÄÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎ ρπρ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊȢ Ukupno u toku 2015. 

godine dostavljeno je 103 ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕ. 

 
Grafik 18: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. godina  

'ÏÄÉĤÎÊÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
za 2010. 

'ÏÄÉĤÎÊÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
za 2011. 

'ÏÄÉĤÎÊÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
za 2012. 

'ÏÄÉĤÎÊÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
za 2013. 

'ÏÄÉĤÎÊÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ 
za 2014. 

ukupno dostavljenih u toku godine 229 212 211 195 177 

dostavljeno u predviĽenom roku 194 89 86 102 101 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

4.3. 42/-*%3%I.) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

5 ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÏÍ ÒÏËÕ - do 30. aprila 2015. godine, dostavljena su 92 

ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ 

ρρϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕȟ ËÁÄÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ρπσ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ Ukupno u 

toku 2015. godine d ÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÊÅ ρυπ ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ 

2015. godinu.  

 
Grafik 19: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. godina  

 
 

4.4. £%34/-*%3%I.) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

5 ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÏÍ ÒÏËÕ - do 30. jula 2015. godine ɀ dostavljeno je 70 

ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ 

ρφϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ ËÁÄÁ ÓÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÁ ψσ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ Ukupno u 

toku 2015. godine ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÊÅ ρτχ ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ 

2015. godinu . 

 
Grafik 20: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ĤÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. godina   

 

4ÒÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2011. 

4ÒÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2012. 

4ÒÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2013. 

4ÒÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2014. 

4ÒÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2015. 

ukupno dostavljenih u toku godine 207 192 183 174 150 

dostavljeno u predviĽenom roku 105 104 104 103 92 
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£ÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2011. 

£ÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2012. 

£ÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2013. 

£ÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2014. 

£ÅÓÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2015. 

ukupno dostavljenih u toku godine 216 182 180 155 147 

dostavljeno u predviĽenom roku 116 84 73 83 70 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

4.5. $%6%4/-*%3%I.) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

5 ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÏÍ ÒÏËÕ - do 30. oktobra 2015. godine, dostavljen je 101 

ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÕȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÏÄ 

ρυϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ ËÁÄÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ψψ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ Ukupno u 

toku 2015. godine  dostavljen o ÊÅ ρττ ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉh finansijski h ÉÚÖÊÅĤÔÁÊa 

za 2015. godinu . 

 
Grafik 21: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ςπρρȢ-2015. 

godina  
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2011. 
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ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2014. 

$ÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉ 
ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ÚÁ 

2015. 

ukupno dostavljenih u toku godine 203 177 176 161 144 

dostavljeno u predviĽenom roku 98 78 76 88 101 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

V KONTROLNE AKTIVNOSTI KOMISIJE 
 

5.1. POSREDNE I NEPOSREDNE KONTROLE 

 

Komisija je odgovorna za regulaciju i nadzor svih aktivnosti povezanih sa hartijama 

ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ÕéÅÓÎÉËÅȟ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÆÏÎÄÏÖÅȟ 

dobrovoljne penzione fondove i emitente hartija od vrijednosti. Ona obavlja 

ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÎÉ ÎÁÄÚÏÒ ÚÁ ÕÌÁÚÁË ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÅȟ ËÁÏ É ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎ ÎÁÄÚÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ É ÉÚÌÁÚÁË ÓÁ 

ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

Komisija je usvojila Generalni plan kontrola za 2015Ȣ ÇÏÄÉÎÕ éÉÊÉ ÊÅ ÃÉÌÊ ÒÁÃÉÏÎÁÌÎÏ É 

ÅËÏÎÏÍÉéÎÏ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÒÅÓÕÒÓÉÍÁȟ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ËÁÄÒÏÖÓËÉÍ É ÍÁÔÅÒÉÊÁÌÎÉÍȟ Õ ÃÉÌÊÕ 

ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÁ ÐÒÏÄÕËÔÉÖÎÉÈ ÒÅÚÕÌÔÁÔÁ É ÐÒÅÐÏÚÎÁÖÁÎÊÁ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÔÅÍÁ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÎÁ 

osnovu rizika koji nastaju u razvoju ukupnog ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

Prema Generalnom planu kontrola za 2015Ȣ ÇÏÄÉÎÕȟ ÕéÅÓÎÉÃÉ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÕ 

ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉ Õ ÓÌÊÅÄÅçÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÊÅȡ 

¶ ÏÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ɉÂÒÏËÅÒÓËÏ- ÄÉÌÅÒÓËÁ ÄÒÕĤÔÖÁɊȠ 

¶ berza; 

¶ Centralna Depozitarna Agencija; 

¶ investicioni fondovi (otvorÅÎÉ É ÚÁÔÖÏÒÅÎÉɊ É ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondovima; 

¶ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ É ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ 

penzionim fondovima; 

¶ kastodi banke; 

¶ depozitari; 

¶ emitenti hartija od vrijednosti. 

 

5 ÏÐĤÔÅÍ ÓÍÉÓÌÕȟ ÎÁÄÚÏÒÏÍ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÐÒÏÖÊÅÒÁÖÁ ÓÅ ÕÓÁÇÌÁĤÅÎÏÓÔ 

ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÓÁ ÚÁËÏÎÓËÏÍ É ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÏÍ 

regulativom u ovoj oblasti. 

 

%ÆÉËÁÓÁÎ ÓÉÓÔÅÍ ÎÁÄÚÏÒÁ ÚÁÈÔÉÊÅÖÁ ÄÁ ÓÔÒÕéÎÉ ÓÁÒÁÄÎÉÃÉ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÒÁÚÖÉÊÕ É ÏéÕÖÁÊÕ 

temeljno razumijevanje posloÖÁÎÊÁ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕȟ ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÇÒÕÐÁ 

É ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ÃÊÅÌÉÎÉȟ ÆÏËÕÓÉÒÁÊÕçÉ ÓÅ ÎÁ ÅÆÉËÁÓÎÏ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÓÐÒÉÊÅéÁÖÁÎÊÅ 

ÓÉÓÔÅÍÓËÏÇ ÒÉÚÉËÁȟ ÚÁĤÔÉÔÕ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁȟ 

ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ É éÕÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ÔÁÊÎe. 

 

U skladu sa Pravilima o kontroli poslovanja sa hartijama od vrijednosti ("Sl. list 

2#'ͼȟ ÂÒȢ ςψȾπχ É ͼ3ÌȢ ÌÉÓÔ #'ͼȟ ρωȾρςɊ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ É ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÉÍÁ ÉÚÄÁÊÅ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁ ÓÁ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ 

vrijednosti. 

 

Neposredne kontrole  ÓÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ËÏÊÅ ÖÒĤÅ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÏÄ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÏÇ 

ÌÉÃÁ ÉÌÉ ÄÒÕÇÏÇ ÌÉÃÁ ÏÄ ËÏÇÁ ÓÅ ÏÐÒÁÖÄÁÎÏ ÏéÅËÕÊÅ ÄÁ ÍÏĿÅ ÐÒÉÂÁÖÉÔÉ ÐÏÄÁÔËÅ É 

éÉÎÊÅÎÉÃÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ËÏÎÔÒÏÌÏÍȟ ÕÖÉÄÏÍ Õ ÒÅÇÉÓÔÒÅȟ ÄÒÕÇÅ ÅÖÉÄÅÎÃÉÊÅȟ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ËÎÊÉÇÅ É 

drugu dokumentaciju koja se odnosi na predmet kontrole. 

 

#ÉÌÊ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÊÅ ÄÁ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÎÁ ÌÉÃÕ ÍÊÅÓÔÁȟ ËÒÏÚ ÌÉéÎÉ ËÏÎÔÁËÔ 

sa odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za zapisnik, 

ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÉÍ ÖÒĤÅÎÊÅÍ ÕÖÉÄÁ Õ ÐÏÓÌÏÖÎÕ ÄÏËÕÍÅÎtaciju, utvrde da li kontrolisano 

lice u vezi sa predmetom kontrole postupa u skladu sa propisima kojima je 

regulisano poslovanje sa hartijama od vrijednosti. 

 

Posredna kontrola  se sprovodi u Komisiji i obuhvata: 

¶ ÒÅÄÏÖÎÏ ÐÒÁçÅÎÊÅ É ÁÎÁÌÉÚÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÔÁÎÊÁ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÐÒÅËÏ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕȟ ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÉÈ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É ÄÒÕÇÉÈ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ É ÊÁÖÎÏ ÄÏÓÔÕÐÎÅ 

informacije; 

¶ ÐÒÁçÅÎÊÅ ÐÉÔÁÎÊÁ ËÏÊÁ ÚÁÈÔÉÊÅÖÁÊÕ ÄÏÄÁÔÎÕ ÐÁĿÎÊÕȟ procjenu rizika razvoja, 

identifikaciju prioriteta i obima daljeg rada; 

¶ ÐÒÉÐÒÅÍÎÕ ÆÁÚÕ ÚÁ ÏÄÒÅíÉÖÁÎÊÅ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÁ É ÏÂÉÍÁ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅȠ 

¶ analize poslovanja i trgovanja na berzi. 

 

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom: 

¶ ÄÎÅÖÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȠ 

¶ izvjÅĤÔÁÊÁ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÐÏ ÐÏÔÒÅÂÉ ÒÁÄÉ ÐÒÉÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÚÁ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÏ É 

pravovremeno postupanje; 

¶ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȠ 

¶ ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÓÁ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÓËÁÚÉÍÁȠ 

¶ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÐÒÉÂÁÖÌÊÅÎÉÈ ÐÏ ÄÒÕÇÏÍ ÏÓÎÏÖÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉÍÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÍ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ 

ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅÍ ÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁ ËÏÄ ÌÉÃÁ 

kojima izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. U skladu sa 

tim, sprovodi neposredne i posredne kontrole, koje za predmet imaju kontrolu 

ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÁ ÐÏ :ÁËÏÎÕ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ É 

ÉÎÔÅÒÎÏÍ ÁËÔÕ Ï ÁÎÁÌÉÚÉ ÒÉÚÉËÁ ÒÁÄÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma. 

 

+ÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉȡ ÐÏ ÓÏÐÓÔÖÅÎÏÊ 

ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÉȟ ÎÁ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÕ éÌÁÎÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÎÁ ÐÒÅÄÌÏÇ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÏÇ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÂÅÒÚÅȟ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ 

od vrijednosti, Centralne Depozitarne Agencije ili na zahtjÅÖ ÄÒÕÇÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ 

ÏÒÇÁÎÁȟ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ ÉÌÉ ÕÄÒÕĿÅÎÊÁȢ 

 
Tabela 43ȡ )ÚÖĤÅÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ u 2015. godini  

Vrsta kontrolisanog  

ÕéÅÓÎÉËÁ 
Predmet kontrole  

Broj  

kontrola  

/ÖÌÁĤçÅÎÉ ÕéÅÓÎÉË 

Neposredna kontrola  12  

Posredna kontrola - Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É 

ostale posredne kontrole 

40 

Berza 

Neposredna kontrola 1 

Posredna kontrola - Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É 

ostale posredne kontrole  

4 

Centralna depozitarna 

Agencija 

Neposredna kontrola 1 

Posredna kontrola - Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É 

ostale posredne kontrole 

4 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondom 

Neposredna kontrola 10 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 
33 

Zatvoreni investicioni fond 

Neposredna kontrola 10 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 
34 

Otvoreni investicioni fond 

Neposredna kontrola 10 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 
41 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

dobrovoljnim penzionim fondom 

Neposredna kontrola 4 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 
44 

Dobrovoljni penzioni fond /ÂÒÁéÕÎ .!6-a 730 

Kastodi banka 

Neposredna kontrola 6 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ  
24 

Depozitar 

Neposredna kontrola 4 

Posredna kontrola (Kontrola 

ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 
46 

Kontrole obveznika po Zakonu o 

ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

finansiranja terorizma 

Neposredna kontrola 19 

Posredna kontrola 45 

Kontrole po zahtjevu stranaka 2  

UKUPNO 1.124 

 

0ÏÒÅÄ ÎÁÖÅÄÅÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ /ÖÌÁĤçÅÎÉ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉ Komisije, pristupaj i imaju uvid u 

ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÎÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÉȟ É ÎÁ ÔÁÊ ÎÁéÉÎ ÖÒĤÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÎÁ ÄÎÅÖÎÏÍ 

ÎÉÖÏÕȟ ËÏÊÅ ÍÏÇÕ ÒÅÚÕÌÔÉÒÁÔÉ É ÓÌÏĿÅÎÉÊÉÍ ÁÎÁÌÉÚÁÍÁ É ÐÒÏĤÉÒÅÎÉÍ ËÏÎÔÒÏÌÁÍÁȢ
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5.2. PREDUZETE MJERE 

 

Komisija je u toku 2015. godine donijela ÔÒÉÎÁÅÓÔ ÒÊÅĤÅÎÊÁ Ï ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÍÊÅÒÁ 

ÐÒÅÍÁ éÅÔÉÒÉ ÏÖÌÁĤçÅÎÁ ÕéÅÓÎÉËÁ É éÅÔÉÒÉ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍȢ 

 
Tabela 44: Preduzete mjere Komisije u 201 5. godini  

MJERA KONTROLISANO LICE 

0ÏÎÉĤÔÅÎÊÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ akcijama emitenta HG 

Ȱ"ÕÄÖÁÎÓËÁ ÒÉÖÉÊÅÒÁȱ 

CG broker a.d. Podgorica 

.+ ÂÒÏËÅÒ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç 

0ÏÎÉĤÔÅÎÊÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÅÍÉÔÅÎÔÁ $:5 

Market Invest a.d. Bijelo polje 

Market broker a.d. Bijelo Polje 

Hipotekarna Banka a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï nalaganju otklanjanja nepravilnosti DZU Euroinvest a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÎÁÌÁÇÁÎÊÕ ÏÔËÌÁÎÊÁÎÊÁ ÎÅÐÒÁÖÉÌÎÏÓÔÉ DZU Euroinvest a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÎÁÌÁÇÁÎÊÕ ÏÔËÌÁÎÊÁÎÊÁ ÎÅÐÒÁÖÉÌÎÏÓÔÉ DZU Butterfly Finance a.d. Podgorica 

Opomena DZU Euroinvest a.d. Podgorica 

Opomena DZU Atlas Mont a.d. Podgorica 

Opomena DZU Butterfly Finance a.d. Podgorica 

Opomena DZU Prima a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÏÍ ÎÁÄÚÏÒÕ DZU Atlas Mont a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÏÍ ÎÁÄÚÏÒÕ DZU Euroinvest a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÎÁÌÁÇÁÎÊÕ ÏÂÁÖÅÚÅ DZU Atlas Mont a.d. Podgorica 

2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÎÁÌÁÇÁÎÊÕ ÏÂÁÖÅÚÅ DZU Euroinvest a.d. Podgorica 

 

5.3. DAVANJE SAGLASNOSTI 

 

5 ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÁÌÁ σρ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔ ÎÁ ÁËÔÁ É ÐÏÓÔÕÐËÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ É 

to: 

¶ pet ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ËÌÊÕéÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÚÁ ÉÎÖÅÓÉÔÏÒÅ, 

¶ pet saglasnosti na prospekt, 

¶ ĤÅÓÔ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÚÁ ÒÅÖÉÚÏÒÁ, 

¶ tri saglasnosti na statut, 

¶ dvije saglasnosti za promjenu depozitara, 

¶ éÅÔÉÒÉ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÚÁ ÏËÏÎéÁÎÊÅ ÐÒÏÃÅÓÁ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ, 

¶ jedna saglasnost za pravila poslovanja kastodi banke, 

¶ jedna saglasnost za ostvarivanje neimovinskih prava, 

¶ éÅÔÉÒÉ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÅÏ ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁ. 
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5.4. /"!6*%£4%.*! / 02%+2£!*)-! %-)4%.!4! 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÖÒĤÉÌÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 

emitenata hartija od vrijednosti i u skladu sa zakonskom regulativom blagovremeno 

ÉÎÆÏÒÍÉÓÁÌÁ 0ÏÒÅÓËÕ ÕÐÒÁÖÕ Ï ÓÁÚÎÁÎÊÉÍÁ ÚÁ ÐÒÅËÒĤÁÊȢ 

 

U toku 2015. godine Poreskoj upravi je dostavljeno 375 informacija Ï ÐÒÅËÒĤÁÊÉÍÁ 

emitenata, i to: 

¶ Informacije o 168 emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to 

0ÒÁÖÉÌÉÍÁ ÏÄÒÅíÅÎÏÍ ÒÏËÕȟ ÄÏÓÔÁÖÉÌÉ ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÚÁ ςπρτȢ 

godinu; 

¶ Informacije o 207  emitenata hartija od vrijednosti koji nijesu, u za to 

0ÒÁÖÉÌÉÍÁ ÏÄÒÅíÅÎÏÍ ÒÏËÕȟ ÄÏÓÔÁÖÉÌÉ ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÚÁ ςπρτȢ ÇÏÄÉÎÕȢ 
 

Grafik 22: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ Ï ÐÒÅËÒĤÁÊÕ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ςπρρȢ-2015. 

godina  

 

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÒÅÖÉÚÏÒÁ 171 186 178 189 207 

ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ 77 166 147 184 168 
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VI 

REGULATORNA FUNKCIJA KOMISIJE 
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VI REGULATORNA FUNKCIJA KOMISIJE 
 

3 ÏÂÚÉÒÏÍ ÄÁ ÓÅ #ÒÎÁ 'ÏÒÁ ÎÁÌÁÚÉ Õ ÐÅÒÉÏÄÕ ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÏÇ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÁ ÓÁ 

ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅȟ ËÁÏ É ÚÂÏÇ ÉÚÒÁĿÅÎÅ ÔÅĿÎÊÅ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÓÕÂÊÅËÁÔÁ ËÏÊÉ ÓÕ 

ÕéÅÓÎÉÃÉ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÄÁ ÓÅ ÄÏÍÁçÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÕéÉÎÉ ÁÔÒÁËÔÉÖÎÉÊÉÍ 

ËÁËÏ ÄÏÍÁçÉÍȟ ÔÁËÏ É ÓÔÒÁÎÉÍ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉÍÁȟ ÕËÁÚÁÌÁ ÓÅ ËÁÏ ÎÅÏÐÈÏÄÎÏÓÔ ÐÏÔÒÅÂÁ ÚÁ 

ÄÏÎÏĤÅÎÊÅÍ ÎÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁȢ 

 

*ÅÄÁÎ ÏÄ ÏÓÎÏÖÎÉÈ ÃÉÌÊÅÖÁ ÏÖÏÇ :ÁËÏÎÁ ÊÅ ÄÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÓÁ $ÉÒÅËÔÉÖÉÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 

Unije ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌÁÓÔÉȟ Õ ÍÊÅÒÉ Õ ËÏÊÏÊ ÓÅ ÎÊÉÈÏÖÉ ÐÒÉÎÃÉÐÉ ÍÏÇÕ ÉÎËÏÒÐÏÒÉÓÁÔÉ Õ ÄÏÍÁçÕ 

ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÕ ÖÏÄÅçÉ ÒÁéÕÎÁ Ï ÂÕÄÕçÅÍ ÐÒÁÖÃÕ ÒÁÚÖÏÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ 

Õ ÓÍÉÓÌÕ ÎÊÅÇÏÖÏÇ ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÁ É ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÅ ÓÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ Õ ÒÅÇÉÏÎÕȢ 

Pored usagÌÁĤÁÖÁÎÊÁ ÓÁ ÏÄÇÏÖÏÒÁÊÕçÉÍ ÄÉÒÅËÔÉÖÁÍÁȟ :ÁËÏÎÏÍ ÓÅ ÐÏÓÔÉĿÅ É ÖÉÓÏË 

ÓÔÅÐÅÎ ÕÓÁÇÌÁĤÅÎÏÓÔÉ ÓÁ )/3#/ ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁ ɉÐÒÉÎÃÉÐÉ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ 

ËÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉɊȢ 4ÁËÏíÅȟ ËÏÒÉĤçÅÎÁ ÓÕ É ÁÎÁÌÉÚÉÒÁÎÁ ÕÐÏÒÅÄÎÏ 

ÐÒÁÖÎÁ ÒÊÅĤÅÎÊÁ É ÉÓËÕÓÔÖÁ ÚÅÍÁÌÊÁ Õ ÒÅÇÉÏÎÕ É ÄÒÕÇÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÁ ÉÓËÕÓÔÖÁ ËÁÏ É 

ÉÓËÕÓÔÖÁ ÓÔÒÕéÎÊÁËÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ËÏÊÕ ÒÅÇÕÌÉĤÅ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ËÏÍÅÎÔÁÒÉÍÁ É ÓÕÇÅÓÔÉÊÁÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 

+ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÏÔÐÏéÅÌÁ ÐÒÏÃÅÓ ÉÚÒÁÄÅ ÉÎÏÖÉÒÁÎÅ ÖÅÒÚÉÊÅ 0ÒÉÊÅÄÌÏÇÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala. 

 

.ÁÉÍÅȟ ËÁËÏ ÊÅ É ÓÕÇÅÒÉÓÁÎÏȟ ÉÎÏÖÉÒÁÎÊÅ ÓÅ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÓÁ 

direktivom 2014/65/EU (MiFID II) i uredbom 600/2014 (MiFIR), koje stavljaju van 

ÓÎÁÇÅ ÄÉÒÅËÔÉÖÕ ςππτȾσωȾ%5 ɉ-É&)$ɊȢ 4ÁËÏíÅȟ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÉÚÒÁÄÅ ÎÏÖÏÇ Prijedloga 

ÚÁËÏÎÁȟ ÂÉçÅ ÉÚÖÒĤÅÎÏ É ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÓÁ ÎÏÖÏÕÓÖÏÊÅÎÏÍ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ 

ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÅ ÔÒĿÉĤÔÁȟ Õ ÏËÖÉÒÕ ËÏÊÅ ÄÉÒÅËÔÉÖÁ ςπρτȾυχȾ%5 ɉ-!$ ))Ɋ É 5ÒÅÄÂÁ 

596/2014 (MAR) stavljaju van snage direktivu 2003/6/EU (MAD I). 

 

Programom rada Vlade za 2016Ȣ ÇÏÄÉÎÕ 0ÒÅÄÌÏÇ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ ÐÌÁÎÉÒÁÎ 

za II kvartal 2016. godine. 

 

Komisija je, u skladu sa komentarima i sugestijama Evropske Komisije, izradila 

inoviranu verziju Nacrta zakona o izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÏÔÐÕÎÏÇ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁ ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ direktive 

2004/25/EC o ponudama za preuzimanje. Vlada Crne Gore je na 135. sjednici od 13. 

novembra 2015. godine, usvojila Predlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o 

ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÉÎÉÃÉÒÁÌÁ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ :ÁËÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ É ÄÏÐÕÎÁÍÁ 

Zakona o investicionim fondovima i Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o 

dobrovoljnim penzionim fondovima. Izmjene navedenih zakona se odnose na 
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usvajanje preporuka Komiteta eksperata Savjeta vrope za evaluaciju mjera u borbi 

protiv pranja novca i finansiranja terorizma (MONEYVAL). Konkretne preporuke su 

ÓÁÓÔÁÖÎÉ ÄÉÏ ÐÒÅÄÌÏÇÁ !ËÃÉÏÎÏÇ ÐÌÁÎÁ ÚÁ ÕÎÐÒÅíÅÎÊÅ ÓÉÓÔÅÍÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ 

novca i finansiranja terorizma. 

 

#ÉÌÊ ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ ÉÚÍÊÅÎÁ ÐÏÍÅÎÕÔÉÈ ÚÁËÏÎÁ ÊÅ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ ÓÉÓÔÅÍÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ 

ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ Õ ÓÅËÔÏÒÕ Õ ËÏÊÅÍ ÎÁÄÚÏÒ ÖÒĤÉ +ÏÍÉÓÉÊÁȟ 

ÊÅÒ çÅ ÓÅ ÎÊÅÇÏÖÉÍ ÕÓÖÁÊÁÎÊÅÍ ÓÍÁÎÊÉÔÉ ÂÒÏÊ ÆÁËÔÏÒÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÎÅÇÁÔÉÖÎÏ ÕÔÉÃÁÌÉ ÎÁ 

ÏÃÊÅÎÕ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma sa preporukama FATF-Á É ÐÏÂÏÌÊĤÁÔÉ ÎÁÄÚÏÒÎÁ ÆÕÎËÃÉÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ  

 

5 ÃÉÌÊÕ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÁ ÎÁéÉÎÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÕÓÖÏÊÉÌÁ 

0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÕÐÉÓÁ É ÖÏíÅÎÊÁ ÒÅÇÉÓÔÒÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ 

list Crne Gore", br. 075/15 od 25.12.2015). 

 

5 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÕÓÖÏÊÉÌÁ ÓÌÊÅÄÅçÁ ÐÒÁÖÉÌÁ É ÉÚÍÊÅÎÅ ÐÒÁÖÉÌÁȡ 

¶ Pravila o izmjenama Pravila o izdavanju dozvole za rad investicionim 

fondovima ("Sl. list CG", br 08/15); 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÓÁÄÒĿÉÎÉ É ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ 

investicionih fondova ("Sl. list CG", br 08/15); 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÓÁÄÒĿÉÎÉ É ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ 

ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ("Sl. list CG", br 08/15); 

¶ Pravila o izmjeni Pravila o obavljanju kastodi poslova ("Sl. list CG", br 08/15); 

¶ Pravila o izmjeni i dopuni Pravila o kontroli poslovanja sa hartijama od 

vrijednosti ("Sl. list CG", br. 21/15); 

¶ Pravilnik o izmjenama Pravilnika o naknadama za rad Komisije ("Sl. list CG", 

br. 25/15) ; 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÍÅÔÏÄÏÌÏÇÉÊÉ ÚÁ ÏÂÒÁéÕÎÁÖÁÎÊÅ ÎÅÔÏ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

imovine zatvorenih investicionih fondova ("Sl. list CG", br. 26/15); 

¶ Pravila o postupku i rokovima za isplatu vlasnika investicionih jedinica ("Sl. 

list CG", br. 30/15); 

¶ Pravila o izmjeni Pravila o izdavanju dozvole za rad i davanju saglasnosti 

ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÚÁ upravljanje investicionim fondovima ("Sl. list CG", br. 30/15); 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÁÍÁ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÕÐÉÓÁ É ÖÏíÅÎÊÁ ÒÅÇÉÓÔÒÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ 

hartija od vrijednosti kod Komisije za hartije od vrijednosti ("Sl. list CG", br. 

30/15) ; 

¶ Pravila o izmjeni pravila o utÖÒíÉÖÁÎÊÕ ÂÌÉĿÉÈ ÕÓÌÏÖÁ ÚÁ ÓÔÉÃÁÎÊÅ ÚÖÁÎÊÁ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÍÅÎÁÄĿÅÒÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ ("Sl. list CG", br. 30/15); 

¶ Pravila o pravu na dobijanje informacija o hartijama od vrijednosti upisanim 

u registar Centralne depozitarne agencije ("Sl. list CG", br. 30/15) . 
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+ÏÍÉÓÉÊÁȟ ËÁÏ ÊÅÄÁÎ ÏÄ ÎÁÄÚÏÒÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁ ÎÁÄ ÐÒÉÍÊÅÎÏÍ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ 

pranja novca i finansiranja terorizma je 12.6.2015. godine, donijela: 

¶ 5ÐÉÔÎÉË Ï ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ÐÒÏÐÉÓÁÎÉÈ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ 

novca i finansiranja terorizma kod ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 

fondovima; i 

¶ 5ÐÉÔÎÉË Ï ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ÐÒÏÐÉÓÁÎÉÈ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ 

novca i finansiranja terorizma kod ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ 

fondovima. 

 

Komisija ÊÅ ςωȢπωȢςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÕÓÖÏÊÉÌÁ ÓÅÔ ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ dokumenata: 

¶ Program rada za 2016. godinu; 

¶ Finansijski plan za 2016. godinu; 

¶ Generalni plan kontrola za 2016. godinu; 

¶ Plan integriteta za 2016. godinu; 

¶ Program obuke zaposlenih za 2016. godinu. 
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VII  

*!I!.*% ).34)45#)/.!,.)( KAPACITETA I 

SARADNJA 
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6)) *!I!.*% ).34)45#)/.!,.)( +!0!#)4%4! ) 3!2!$.*! 
 

7.1. PROCES EU INTEGRACIJA 

 

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i 

ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÏÓÎÏÖÕ ÚÁ ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÕ 

ÐÒÏÐÉÓÁ ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %5Ȣ +ÒÏÚ ÏÖÁÊ ÐÒÏÃÅÓ ÓÅ ÖÒĤÉ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÁ 

ÓÔÁÎÄÁÒÄÁ É ÐÒÁËÓÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉȟ ËÏÊÉÍÁ çÅ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ É ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÅ ÂÉÔÉ ÕÓËÌÁíÅÎÏ ÓÁ Ðraksom zemalja EU. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÉÍÁ ÁËÔÉÖÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÁ %5 Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÌÊÅÄÅçih oblasti: 

 

4. Sloboda kretanja kapitala  

3ÌÏÂÏÄÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÊÅÄÎÕ ÏÄ éÅÔÉÒÉ ÓÌÏÂÏÄÅ ÎÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÔÅÍÅÌÊÉ 

ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ 5ÎÕÔÒÁĤÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÅ %5 ÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏ ÃÁÒÉÎÓËÏ 

ÐÏÄÒÕéÊÅ ÂÅÚ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÈ ÇÒÁÎÉÃÁ Õ ËÏÊÅÍ ÊÅȟ ÐÏÒÅÄ ÏÓÔÁÌÏÇȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÏ ÓÌÏÂÏÄÎÏ 

kretanje kapitala. 

 

3ÌÏÂÏÄÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÒÏÔÏË ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÕÎÕÔÁÒ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȟ 

ÏÌÁËĤÁÖÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÕ ÔÒÇÏÖÉÎÕȟ ÄÏÐÒÉÎÏÓÉ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔÉ ÒÁÄÎÉËÁȟ ÏÌÁËĤÁÖÁ 

ÐÒÉËÕÐÌÊÁÎÊÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÏÔÒÅÂÎÏÇ ÚÁ ÚÁÐÏéÉÎÊÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ É ÒÁÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ 

ÓÕÂÊÅËÁÔÁȟ ËÁÏ É ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÓÁÎÏÇȟ ÏÔÖÏÒÅÎÏÇ É ÅÆÉËÁÓÎÏÇ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅÇ 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ ĤÔÏ ÊÅ ÏÄ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÚÁ ÓÖÅ ÇÒÁíÁÎÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ 

 

Ovo prÅÇÏÖÁÒÁéËÏ ÐÏÇÌÁÖÌÊÅ ÐÒÏÐÉÓÕÊÅ ÐÒÁÖÉÌÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ËÒÅÔÁÎÊÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÍÅíÕ 

ÄÒĿÁÖÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁ 5ÎÉÊÅȢ /ÎÁ ÏÂÕÈÖÁÔÁÊÕ ÚÁÂÒÁÎÕ ÓÖÉÈ ÒÅÓÔÒÉËÃÉÊÁ Õ ËÒÅÔÁÎÊÉÍÁ 

ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÐÌÁçÁÎÊÉÍÁȟ ËÁËÏ ÕÎÕÔÁÒ ÄÒĿÁÖÁ éÌÁÎÉÃÁ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȟ ÔÁËÏ É ÉÚÍÅíÕ 

ÄÒĿÁÖÁ éÌÁÎÉÃÁ É ÔÒÅçÉÈ ÄÒĿÁÖÁȢ 0ÒÉÔÏÍȟ ÐÏÓÔÏÊÅ ÏÄÒÅíÅÎÉ ÉÚÕÚÅÃÉ ËÏÊÉ ÓÕȟ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏȟ 

ÖÅÚÁÎÉ ÚÁ ÐÏÒÅÚÅȟ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁȟ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ É ÓÌȢ /ÖÏ ÐÏÇÌÁÖÌÊÅ 

ÐÒÁÖÎÅ ÔÅËÏÖÉÎÅ ÓÁÄÒĿÉ É ÐÒÁÖÉÌÁ ÚÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ ÓÅËÔÏÒ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÕÓÌÕÇÁ É ÐÒÁÖÁ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ nad nekretninama izvan nacionalnih okvira, a unutar 

Evropske unije. 

 

6. Privredno pravo  

0ÏÇÌÁÖÌÊÅ Ï ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ É ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÄÒĿÁÖÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ /ÖÏ ÐÏÇÌÁÖÌÊÅ ÏÂÕÈÖÁÔÁ ÄÖÁ ÄÉÊÅÌÁȡ 

pravo pÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÕĿÅÍ ÓÍÉÓÌÕ É ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÏ É ÒÅÖÉÚÉÊÕȢ 

 

0ÒÁÖÏ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÕĿÅÍ ÓÍÉÓÌÕ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÐÒÁÖÉÌÁ Ï ÏÓÎÉÖÁÎÊÕȟ 

ÒÅÇÉÓÔÒÁÃÉÊÉȟ ÄÏÍÁçÅ É ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÏ ÓÐÁÊÁÎÊÅ É ÐÏÄÊÅÌÕ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ /ÂÌÁÓÔ 

ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÁ É ÒÅÖÉÚÉÊÅ ÕËÌÊÕéÕÊÅ Õspostavljanje sistema provjere kvaliteta rada 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

revizorske struke i djelotvornog sistema javnog nadzora, kao i sistema javnog 

ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 

 

#ÉÌÊ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÐÒÁÖÁ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Ó ÅÖÒÏÐÓËÉÍ 

zakonodavstvom É ÎÏÖÉÍ ÔÅÎÄÅÎÃÉÊÁÍÁ ÎÁ ÏÖÏÍ ÐÏÄÒÕéÊÕ ÊÅ ÓÔÖÁÒÁÎÊÅ ÕÓÌÏÖÁ ËÏÊÉ çÅ 

ÓÖÉÍ ÄÏÍÁçÉÍ ÐÏÓÌÏÖÎÉÍ ÓÕÂÊÅËÔÉÍÁ ÏÍÏÇÕçÉÔÉ ÄÁ ÐÏÓÔÁÎÕ ÒÅÌÅÖÁÎÔÁÎ É 

ÒÁÖÎÏÐÒÁÖÁÎ ÕéÅÓÎÉË ÓÁÖÒÅÍÅÎÏÇ ÐÒÉÖÒÅÄÎÏÇ ÓÖÉÊÅÔÁȢ /ÓÉÍ ÔÏÇÁȟ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅÍ 

ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ ÕÊÅÄÎÏ ÓÅ ÐÏËÕĤÁÖÁ ÉÚÂÊÅçÉ ÐÒÁÖÎÁ ÎÅÓÉÇÕÒÎÏÓÔ ËÏÊÁ ÍÏĿÅ 

predstavljati dodatnu prepreku poslovanju i investicijama. 

 

9. Finansijske usluge  

&ÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÕÓÌÕÇÅ ÓÕ ÏÄ ÖÅÌÉËÏÇ ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÄÏÂÒÏ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅÇ ÔÒĿÉĤÔÁ 

Evropske unije kao jednog od temelja evropske integracije. Ovo poglavlje odnosi se 

ÎÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔ ÐÒÏÐÉÓÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ɀ bankarstva, osiguranja i 

ÒÅÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁȟ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ËÁÏ É ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÔÒĿÉĤÔÁ ÓÁ ÐÒÁÖÎÏÍ ÔÅËÏÖÉÎÏÍ %5ȟ ËÁÏ É ÎÁ ÎÊÅÎÕ ÅÆÉËÁÓÎÕ ÐÒÉÍÊÅÎÕ É ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ÏÄ 

ÓÔÒÁÎÅ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÓÕÐÅÒÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȢ 6ÅÌÉËÉ ÐÏÄÓÔÒÅË ÚÁ prosperitet Crne Gore 

ÌÅĿÉ Õ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÁ çÅ ÐÏ ÐÒÉÓÔÕÐÁÎÊÕ %vropskoj Uniji  crnogorske nadzorne 

ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÄÉÒÅËÔÎÏ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÔÉ Õ ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÐÒÏÐÉÓÁ ËÏÊÉ ÕÒÅíÕÊÕ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ %5ȟ ËÁÏ É Õ ÎÊÉÈÏÖÏÊ ÐÕÎÏÊ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ËÒÏÚ ÁËÔÉÖÎÕ 

ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉÊÕ Õ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÕ ÅÖÒÏÐÓËÏÇ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÍÅÈÁÎÉÚÍÁ ÚÁ ÏéÕÖÁÎÊÅ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉȢ IÌÁÎÓÔÖÏ Õ 5ÎÉÊÉ çÅ ÉÍÁÔÉ ÐÏÚÉÔÉÖÁÎ ÕÔÉÃÁÊ É ÎÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ 

konkurencije na trĿÉĤÔÕȟ ĤÔÏ çÅ ÄÏÖÅÓÔÉ ÄÏ ÒÁÚÎÏÖÒÓÎÉÊÅ É ÉÎÏÖÁÔÉÖÎÉÊÅ ÐÏÎÕÄÅ 

ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ É ÕÓÌÕÇÁȟ Á ÔÉÍÅ ÐÏÖÏÌÊÎÉÊÉÈ ÅÆÅËÁÔÁ ÚÁ ÓÖÅ ÕéÅÓÎÉËÅȢ 

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÏËÖÉÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÂÕÈÖÁÔÁ ÐÒÁÖÉÌÁ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ 

ÕÓÌÕÇÅ É ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÏÓÎÉÖÁÎje, poslovanje i nadzor poslovanja 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÕÒÅíÅÎÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÏÍÐÅÎÚÁÃÉÏÎÅ ĤÅÍÅ ÚÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÅȟ 

ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÐÒÏÓÐÅËÁÔÁȟ ÚÁÂÒÁÎÅ ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÅ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÉÔÄȢ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÐÒÏÓÐÅËÔÉÍÁ 

ÉÍÁÊÕ ÚÁ ÃÉÌÊ ÊÁéÁÎÊÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÂÅÚ ÏÂÚÉÒÁ ÇÄÊÅ ÓÅ Ézdaju u EU, jer moraju 

ÐÒÕĿÁÔÉ ÊÁÓÎÅ É ÐÏÔÐÕÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÕ ÉÍ ÐÏÔÒÅÂÎÅ ÚÁ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

odluka. 

 

IÌÁÎÓÔÖÏ Õ %5 ÉÍÁçÅ ÐÏÚÉÔÉÖÁÎ ÅÆÅËÁÔ ÚÁ ÕéÅÓÎÉËÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÁÏ É ÚÁ 

ÇÒÁíÁÎÅȟ ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉËÅȟ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÅȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ËÏÒÉÓÎÉËÅ ÆÉÎÁÎÓÉjskih usluga. 

)ÎÏÖÁÔÉÖÎÏÓÔ É ÐÏÎÕÄÁ ÎÏÖÉÈ ÖÒÓÔÁ ÕÓÌÕÇÁȟ ËÁÏ É ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÅ ËÏÒÉÓÔÉçÅ 

ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉÃÉÍÁ É ÇÒÁíÁÎÉÍÁȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ËÁÄÁ ÊÅ ÒÉÊÅé Ï ÐÏÎÕÄÉ ÂÁÎÁËÁȟ ÁÌÉ É ÐÏÎÕÄÉ 

proizvoda i usluga nebankarskih finansijskih institucija. S tim u vezi, posebna pÁĿÎÊÁ 

ÐÏÓÖÅçÅÎÁ ÊÅ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÕ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÒÉÓÎÉËÁ ÕÓÌÕÇÁ É ÎÊÉÈÏÖÏÇ ÉÎÆÏÒÍÉÓÁÎÊÁ Ï ÕÓÌÕÇÁÍÁ 

ËÏÊÅ ÐÒÕĿÁÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȟ ÐÏéÅÖĤÉ ÏÄ ÚÁËÌÊÕéÉÖÁÎÊÁ ÕÇÏÖÏÒÁ Ï ËÒÅÄÉÔÕȟ 

ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÕ ÉÌÉ ÕÌÁÇÁÎÊÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 4ÁËÏíÅȟ ÓÉÇÕÒÎÏÓÔ ÄÅÐÏÎÅÎÁÔÁ 

obezbiÊÅíÅÎÁ ÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏÍ ĤÅÍÏÍ ÄÅÐÏÚÉÔÎÏÇ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁ ÓÁ ÏÂÁÖÅÚÎÏÍ 
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ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉÊÏÍ ÂÁÎÁËÁȟ éÉÍÅ ÓÅ ÕéÖÒĤçÕÊÅ ÐÏÖÊÅÒÅÎÊÅ ÊÁÖÎÏÓÔÉ Õ ÂÁÎËÁÒÓËÉ ÓÉÓÔÅÍ É 

ÐÏÄÓÔÉéÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÃÊÅÌÉÎÉȢ 

 

17. Ekonomska i monetarna unija  

IÌÁÎÉÃÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ ɉ%5Ɋ ËÏÊÅ ÓÕ ÐÒÉÈÖÁÔÉÌÅ ÅÕÒÏ ËÁÏ ÚÁÊÅÄÎÉéËÕ ÖÁÌÕÔÕ éÉÎÅ 

%ÖÒÏÐÓËÕ ÍÏÎÅÔÁÒÎÕ ÕÎÉÊÕ ɉ%-5ɊȢ -ÏÎÅÔÁÒÎÁ ÕÎÉÊÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÎÁÊÖÉĤÉ ÎÉÖÏ 

monetarnih integracija, a zasniva se na: harmonizaciji monetarnih politika zemalja 

éÌÁÎÉÃÁ É ÕÖÏíÅÎÊÕ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÅ ÖÁÌÕÔÅȟ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉÍ ÍÏÎÅÔÁÒÎÉÍ ÒÅÚÅÒÖÁÍÁȟ 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÊ ÃÅÎÔÒÁÌÎÏÊ ÂÁÎÃÉ É ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏÊ ÍÏÎÅÔÁÒÎÏÊ ÐÏÌÉÔÉÃÉȢ &ÏÒÍÉÒÁÎÊÅ %-5 ÊÅ 

ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÄÕÇÏÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÔÅĿÎÊÉȟ ÍÏÎÅÔÁÒÎÏÇ ÕÊÅÄÉÎÊÁÖÁÎÊÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÏÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÁ 

ÚÁÄÏÖÏÌÊÁÖÁÊÕçÅÇ ÎÉÖÏÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉ ÃÉÊÅÎÁ ÚÅÍÁÌÊÁ éÌÁÎÉÃÁ 

EMU. 

 

Crna Gora dijeli ciljeve Ekonomske i monetarne unije i preduzima aktivnosti kako bi 

uskladila svoju monetarnu i fiskalnu politiku s politikom EU. 

 

Aktivnosti koje se odnose na 17. poglavlje Ekonomska i monetarna politika u fokusu 

imaju 5 segmenta: 

1. /ÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÁÌÎÅȟ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÅȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ É ÐÅÒÓÏÎÁÌÎÅ 

nezavisnti Centralne banke; 

2. Zabrana monetarnog finansiranja; 

3. :ÁÂÒÁÎÁ ÐÒÅÆÅÒÅÎÃÉÊÁÌÎÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÄÒĿÁÖÅ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȠ 

4. Fiskalna konsolidacija i usklÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÌÉÔÉËÁ É ÍÅÔÏÄÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ 

na najnoviju regulativu EU koja se odnosi na konvergenciju fiskalnih politika 

ÚÅÍÁÌÊÁ %5ȟ ËÏÊÉ ÏÎÅÍÏÇÕçÕÊÕ ÐÏÊÁÖÕ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÉÈ ÄÉÓÂÁÌÁÎÓÁȠ 

5. 0ÏÖÅçÁÎÊÅ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÅ ÐÒÉÖÒÅÄÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ 

mÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÉÈ ÄÉÓÂÁÌÁÎÓÁ É ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÁ ÐÕÎÅ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÅ ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉȢ 

 

5 ÏËÖÉÒÕ ÏÖÏÇ ÐÒÏÃÅÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÒÅÄÏÖÎÏ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁ ÏÂÁÖÅÚÅ É ÕéÅÓÔÖÕÊÅ Õ ÒÁÄÕ 

0ÏÄÏÄÂÏÒÁ ÚÁ ÅËÏÎÏÍÓËÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÐÉÔÁÎÊÁ É ÓÔÁÔÉÓÔÉËÕ É /ÄÂÏÒÁ ÚÁ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅ 

ÔÒĿÉĤÔÅ É ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÕȢ  

 

7.2. M%M5.!2/$.! 3!2!$.*! 

 

+ÁÏ ÒÅÄÏÖÎÉ éÌÁÎ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ ËÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

ɉ)/3#/Ɋ É ÐÏÔÐÉÓÎÉË -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÏÇ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÍ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÕ 

ɉ! ÌÉÓÔÁɊȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÁÖÁÌÁ ÐÒÅÕÚÅÔÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁȢ 

 

Nastavljena je saradnja u razmjeni informacija sa zemljama potpisnicama IOSCO-vog 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÍ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÕ É ÒÁÚÍÉÊÅÎÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É ÓÁ ÚÅÍÌÊÁÍÁ 

ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÁÍÁ ÂÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉÈ ÓÐÏÒÁÚÕÍÁȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ÏÎÉÈ ËÏÊÅ ÓÅ ÔÉéÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÕéÅÓÎÉËÁ 

ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 
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Nastavljena je saradnja sa OECD-om sa ciljem daljeg zadovoljavanja svih kriterijuma 

i zahtjeva Komiteta eksperata za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja novca i 

finansiranje terorizma (Moneyval). 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÁËÔÉÖÎÏ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ $ÅÌÅÇÁÃÉÊÏÍ %ÖÒÏÐÓËÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ u cilju 

ĤÔÏ ÐÏÔÐÕÎÉÊÅÇ ÉÓÐÕÎÊÅÎÊÁ ÏÂÁÖÅÚÁ ÉÚ .ÁÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÐÒÏÇÒÁÍÁ ÚÁ ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÕ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ 

Õ %ÖÒÏÐÓËÕ 5ÎÉÊÕȢ 5 ÔÏÊ ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÐÏÓÅÂÎÏ ÓÅ ÉÎÓÉÓÔÉÒÁÌÏ ÎÁ ÄÏÓÌÊÅÄÎÏÍ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÕ 

obaveza iz IPA programa. 

 

.ÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ %ÖÒÏÐÓËÉÍ ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÏÒÇÁÎÏÍ ÚÁ hartije od vrijednosti i 

ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ%3-!Ɋȟ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÏÔÐÉÓÁÎÏÇ ÓÐÏÒÁÚÕÍÁ Ï ÓÁÒÁÄÎÊÕ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ 

investicionih fondova. 

 

Nastavljena je saradnja i sa IFC sa ciljem implementacije najboljih praksi 

ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ ÚÁ ÕéÅÓÎÉËÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala.  

 

.ÁÓÔÁÖÌÊÅÎÅ ÓÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ĤÉÒÏÊ ÅÄÕËÁÃÉÊÉ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÉÍ 

upravljanjem. 

 

7.3. 3!2!$.*! 3! $2¼!6.)- /2'!.)-!ȟ 3+50£4)./- ) ).34)45#)*!-! 5 

CRNOJ GORI 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÓÐÕÎÊÅÎÊÁ ÓÖÏÊÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁ Õ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÍ ÒÏËÏÖÉÍÁ 3ËÕÐĤÔÉÎÉ #ÒÎÅ 

'ÏÒÅ ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ 'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÒÅÖÉÚÏÒÁȢ 4ÁËÏíÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ 

dostavila i Program rada za 2016. godinu sa Finansijskim planom za 2016. godinu. 

 

5 ÐÒÏÃÅÓÕ ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ ÚÁËÏÎÁ Õ ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÍÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ 

ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ ÐÒÉÊÅÄÌÏÚÉÍÁ É ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÉÓÔÉÈ É Õ ÎÊÉÈÏÖÏÍ ÔÕÍÁéÅÎÊÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁȟ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÅËÏÎÏÍÉÊÅȟ 

Ministarstvom za evropske integracije, Ministarstvom rada i socijalnog staranja, 

-ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÐÒÁÖÄÅȟ 5ÐÒÁÖÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ 

ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÈ ÐÏÓÌÏÖÁȟ 3ÁÖÊÅÔÏÍ ÚÁ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÕȟ 

Centralnom bankom, Agencijom za nadzor osiguranja, +ÏÍÉÓÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ 

ÓÕËÏÂÁ ÉÎÔÅÒÅÓÁȟ $ÒĿÁÖÎÉÍ ÔÕĿÉÌÁĤÔÖÏÍ É ÄÒȢ 

 

3Á -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÓÅ ÏÄÖÉÊÁ ÎÁ ÐÏÓÌÏÖÉÍÁ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁÄÒĿÉÎÅ É 

rokova Nacionalnog plana integracije, izradi prijedloga za izmjene i dopune 

ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÚÁËÏÎÁȟ ËÏÎÃÉÐiranju strategije i izradi novih zakona, u implementaciji 

ÕÓÖÏÊÅÎÉÈ ÚÁËÏÎÁȟ ÁÎÁÌÉÚÉ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÕÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÄÓÔÉÃÁÊÎÉÈ ÍÊÅÒÁ É ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ 

ÕéÅÓÎÉËÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ É ÄÒȢ 
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Saradnja sa Ministarstvom ekonomije odvija se po pitanjima vezanim za 

ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ :ÁËÏÎÁ Ï ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ É ÄÒÕÇÉÈ ÐÒÏÐÉÓÁ ÇÄÊÅ ÉÎÇÅÒÅÎÃÉÊÅ 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÉÍÁÊÕ ÄÏÄÉÒÎÉÈ ÔÁéÁËÁ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉÍÁ ÏÖÏÇ ÍÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÁȢ 

 

3ÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ 3ÁÖÊÅÔÏÍ ÚÁ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÕ ÓÐÒÏÖÏÄÉçÅ ÓÅ ÐÏ ÓÖÉÍ ÐÉÔÁÎÊÉÍÁ ÖÅÚÁÎÉÍ ÚÁ 

ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÒÉÖÁÔÉÚÁÃÉÊÅ É Õ ÐÒÁçÅÎÊÕ ÅÆÅËÁta ovog procesa iz prethodnog 

perioda. 

 

Za dalje aktivnosti na planu stvaranja boljih uslova za afirmaciju dobrovoljnih 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÏÄ ÚÎÁéÁÊÁ ÊÅ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÒÁÄÁ É ÓÏÃÉÊÁÌÎÏÇ 

staranja. 

 

3ÁÒÁÄÎÊÅ ÓÁ 5ÐÒÁÖÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ je fokusirana na ispunjavanje 

ÏÂÁÖÅÚÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÁÏ ÊÅÄÎÏÇ ÏÄ ÎÁÄÚÏÒÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ ÎÁ ÏÂÕÃÉ ËÁÄÒÏÖÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÖÒĤÅÎÊÅÍ ÎÁÄÚÏÒÁȟ 

ÕÐÏÔÐÕÎÊÁÖÁÎÊÁ ÉÎÄÉËÁÔÏÒÁ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÓÕÍÎÊÉÖÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ É ÂÏÌÊÅ 

implemenÔÁÃÉÊÅ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉÓÔÕ ËÁÏ É ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ 

ÏÓÔÖÁÒÕÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÁ ÐÒÉÍÊÅÎÁ ÏÄÒÅÄÂÉ ÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala. 

 

3ÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ 3ÁÖÊÅÔÏÍ ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÏÄÖÉÊÁ ÓÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÎÁ ÏÂÁÖÅÚÁ 

Komisije, prÏÐÉÓÁÎÉÈ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÉ É ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÏÍ ÓÉÓÔÅÍÕ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ 0ÒÉÖÒÅÄÎÏÍ ËÏÍÏÒÏÍ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏ ËÒÏÚ ÒÅÄÏÖÎÏ 

ÕéÅĤçÅ Õ ÒÁÄÕ /ÄÂÏÒÁ ÚÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÂÁÎÁËÁȟ ÏÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁ É ÄÒÕÇÉÈ 

finansijskih organizacija. 

 

Komisija sÁÒÁíÕÊÅ ÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÓÕËÏÂÁ ÉÎÔÅÒÅÓÁȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

potpisanim Memorandumom o saradnji. 

 
+ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ É ÓÁ ÏÓÔÁÌÉÍ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁÍÁ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÓÖÏÊÉÍ ÚÁËÏÎÓËÉÍ 

obavezama. 

7.4. KADROVSKA OSPOSOBLJENOST 

 

Na kraju 2015. godine Komisija je ÉÍÁÌÁ ÄÖÁÄÅÓÅÔ ĤÅÓÔ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ËÏÊÉ ÓÕ 

ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȡ 

¶ Sektor za korporativne aktivnosti 

¶ 3ÅËÔÏÒ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ 

¶ Sektor za penzione i investicione fondove 

¶ Sektor za razvoj i saradnju 

¶ Sekretarijat Komisije 

¶ Kabinet predsjednika 
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6ÅçÉÎÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÉÍÁ ÄÉÐÌÏÍÕ ÖÉÓÏËÏÇ ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÁ ɉÄÖÁÄÅÓÅÔ ÊÅÄÁÎ 

zaposlenih, odnosno 81%), dok ostali zaposleni imaju srednje obrazovanje (pet 

ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ρωϷɊȢ -ÅíÕ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÍÁ ÓÁ ÄÉÐÌÏÍÏÍ ÖÉÓÏËÏÇ Ïbrazovanja 

ÎÁÊÖÉĤÅ ÊÅ ÅËÏÎÏÍÉÓÔÁ ɉÐÅÔÎÁÅÓÔ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈɊ ÄÏË ÓÕ ÏÓÔÁÌÉ ÐÒÁÖÎÉÃÉ ɉĤÅÓÔ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈɊȢ 

 

5 +ÏÍÉÓÉÊÉ ÍÕĤËÁÒÃÉ éÉÎÅ φςϷ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ɉρφ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈɊȟ ÄÏË ĿÅÎÅ éÉÎÅ σψϷ 

zaposlenih (10 zaposlene). 

 

0ÒÏÓÊÅéÎÁ ÓÔÁÒÏÓÔ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÊÅ ÎÁ ÄÁÎ 31.12.2015. godine iznosila 39 

ÇÏÄÉÎÁȢ 6ÅçÉÎÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÔÊȢ υψϷ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÊÅ ÍÌÁíÅ ÏÄ τπ ÇÏÄÉÎÁȢ 

 

0ÒÏÓÊÅéÎÏ ÒÁÄÎÏ ÉÓËÕÓÔÖÏ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÎÁ ÄÁÎ σρȢρςȢςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÏ ψȟφ 

godina. .ÁÊÖÉĤÅ zaposlenih ima radno iskustvo u Komisiji od pet do osam godina 

rada (13 zaposleni odnosno 42%). 

 
Tabela 45: Osnovni podaci o strukturi zaposlenih u periodu 2011. -2015. godina  

Godina 

Broj  

zaposlenih  

0ÒÏÓÊÅéÎÁ 

starost zaposlenih  

u godinama  

0ÒÏÓÊÅéÎÏ 

radno iskustvo  

u godinama  

broj  promjena  broj  promjena  broj  promjena  

2011. 30  35,05  4,77  

2012. 31 3% 35,82 0,77 5,61 0,84 

2013. 31 0% 37,38 1,56 6,52 0,91 

2014. 30 -3% 38,45 1,07 7,47 0,95 

2015. 26 -13% 39,07 0,62 8,62 1,15 

 
Tabela 46: Obrazovna struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine  

  broj  udio    Broj  udio  

Visoko obrazovanje 21 81% 
Ekonomisti 15 58% 

Pravnici 6 29% 

Srednje obrazovanje 5 19%       

Ukupno 26         
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Grafik 23: Broj, starost i radno iskustvo zaposlenih u Komisiji u periodu 2011. -2015. godina  

 

 
Grafik 24: Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31.12.2015. godine  

 

 
Grafik 25: Broj  zaposlenih po radnom iskustvu u Komisiji na dan 31.12.2015. godine  
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7.5. OBUKE ZAPOSLENIH 

 

Obuka ÊÅ ÇÌÁÖÎÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÕÓÁÖÒĤÁÖÁÎÊÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ĤÔÏ ÓÅ ĿÅÌÉ ÏÓÔÖÁÒÉÔÉ 

ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ ËÒÏÚ ÎÏÖÉ 0ÒÏÇÒÁÍ ÓÔÒÕéÎÏÇ ÕÓÁÖÒĤÁÖÁÎÊÁ Õ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÉ 5ÐÒÁÖÅ ÚÁ 

ËÁÄÒÏÖÅȟ ËÏÊÅ ÓÕ ÕÓÍÊÅÒÅÎÅ ÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÕ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÏÖÁÎÉÈ ÏÂÕËÁȟ éÉÊÁ ÊÅ ÓÁÄÒĿÉÎÁ 

vezana za sticanje novih i obÎÁÖÁÌÊÁÎÊÅ É ÉÎÏÖÉÒÁÎÊÅ ÓÔÅéÅÎÉÈ ÚÎÁÎÊÁȢ 0ÒÅÍÁ ÔÏÍÅȟ 

ÖÁĿÎÏ ÊÅ ÄÁ ÓÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÍÁ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÏÍÏÇÕçÉ ÄÁ ÎÁÐÒÅÄÕÊÕ É ÐÏÂÏÌÊĤÁÊÕ ÓÖÏÊÅ 

znanje i sposobnosti. 

 

5 ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 0ÒÏÇÒÁÍÏÍ ÏÂÕËÅȟ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÓÕ Õ ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÐÏÈÁíÁÌÉ 

ÓÌÊÅÄÅçÅ ÓÅÍÉÎÁÒÅ Õ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÉ 5ÐÒÁÖÅ ÚÁ ËÁÄÒÏÖÅ: 

¶ Tajnost podataka  

¶ Evropska konvencija o ljudskim pravima 

¶ )ÚÒÁÄÁ É ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÚÁËÏÎÁ 

¶ /Ä ÉÄÅÊÅ ÄÏ ÕÓÐÊÅĤÎÏ realizovanog projekta 

¶ :ÁĤÔÉÔÁ ÐÏÄÁÔÁËÁ Ï ÌÉéÎÏÓÔÉ 

 

7.6. INFORMACIONI SISTEM KOMISIJE 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÒÁÓÐÏÌÁĿÅ ÔÅÈÎÉéËÏÍ ÏÐÒÅÍÏÍ ËÏÊÁ ÊÏÊ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÄÁ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÏ ÏÂÁÖÌÊÁ 

ÓÖÁËÏÄÎÅÖÎÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÉÚ ÓÖÏÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉȢ 

 

0ÒÏÇÒÁÍÉ ËÏÊÅ ÐÏÓÊÅÄÕÊÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÊÕ ÎÁÄÚÏÒ É ÐÒÁçÅÎÊÅ ÓÔÁÎÊÁ ÎÁ ÂÅÒÚÉ Õ ÒÅÁÌÎÏÍ 

vremenu i pristup bazi podataka Montenegroberze. 

 

Softverski modul za kontrolu rada dobrovoljnih penzionih fondova  

 

3ÏÆÔÖÅÒÓËÉ ÍÏÄÕÌ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÒÁÄÁ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÖÉÓÏË 

stepen automatizacije poslovnih funkcija u procesu kontrole koji se obavlja na 

ÄÎÅÖÎÏÍ ÎÉÖÏÕȢ /ÖÁÊ ÍÏÄÕÌ Õ ÐÏÔÐÕÎÏÓÔÉ ÄÅÆÉÎÉĤÅ ÎÁéÉÎÅ ËÏÍÕÎÉËÁÃÉÊÅ ÉÚÍÅíÕ 

Komisije i kontrolisanih lica, koja se obavlja elektronskim putem, uz primjenu 

ÄÉÇÉÔÁÌÎÉÈ ÓÅÒÔÉÆÉËÁÔÁȟ É ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÊÅÄÎÏÓÔÁÖÁÎ É ÓÉÇÕÒÁÎ ÎÁéÉÎ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 5 ÔÏËÕ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ËÁÓÔÏÄÉ ÂÁÎËÅ ÓÕ ËÒÏÚ ÏÖÁÊ ÍÏÄÕÌ ÄÏÓÔÁÖÉÌÅ χσπ 

ÄÎÅÖÎÉÈ /ÂÒÁéÕÎ ÎÅÔÏ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȢ 

 

4ÏËÏÍ ÉÍÐÏÒÔÁ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÓÐÒÏÖÏÄÅ ÓÅ ÔÒÉ ÎÉÖÏÁ ËÏÎÔÒÏÌÅȡ 

¶ konÔÒÏÌÁ ÓÔÁÔÉéËÉÈ ÐÏÄÁÔÁËÁȠ 

¶ ÒÁéÕÎÓËÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÐÏÄÁÔÁËÁȠ 

¶ napredna kontrola podataka. 

 

-ÏÄÕÌ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÄÁÊÅ ÐÒÉËÁÚ ÖÉĤÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÖÅÚÁÎÉÈ ÚÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ É ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÇÅÎÅÒÉĤÅ ÖÉĤÅ ËÏÎÔÒÏÌÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÎÅÏÐÈÏÄÎÉÈ ÚÁ 
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ËÏÎÔÒÏÌÕ ÚÁËÏÎÓËÉÈ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ É ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 

politikama. 

 

/ÖÁÊ ÐÒÏÇÒÁÍ ÏÍÏÇÕçÁÖÁȡ 

¶ ÏÓÁÖÒÅÍÅÎÊÅÎÏ É ÐÏÊÅÄÎÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÐÒÉËÕÐÌÊÁÎÊÅ ÐÏÄÁÔÁËÁ ËÏÒÉĤçÅÎÊÅÍ ×ÅÂ 

ÓÅÒÖÉÓÁ ÐÒÅËÏ ËÏÊÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÁ ÌÉÃÁ ÖÒĤÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÄÁÔÁËÁȟ 

¶ ÕÂÒÚÁÖÁÎÊÅ ÐÒÏÃÅÓÁ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÁÕÔÏÍÁÔÓËÏÍ ÐÒÏÖÊÅÒÏÍ ÓÔÁÔÉéËÉÈ ÐÏÄÁÔÁËÁ É 

ÕĤÔÅÄÕ ÖÒÉÊÅÍÅÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉÍÁ ËÏÊÅ ÉÍÁÊÕ ÄÁ ÐÏÓÖÅÔÅ ÐÏÖÅçÁÎÊÕ ËÖÁÌÉÔÅÔÁ 

kontrole, 

¶ ÓÖÁËÏÄÎÅÖÎÕ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÚÁËÏÎÓËÉÈ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ É ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÐÏÌÉÔÉËÅ 

dobrovoljnih penzionih fondova. 

 

2ÁÄÏÍ ÎÁ ÏÖÏÍ ÐÒÏÇÒÁÍÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÔÅËÌÁ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÉÓËÕÓÔÖÏ É ÉÄÅÊÅ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ 

ÓÌÉéÎÏÇ ÐÒÏÇÒÁÍÁ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÐÏÄÓÔÁËÁÏ ÐÌÁÎÏÖÅ ÚÁ ÕÖÏíÅÎÊÅ 

ÓÌÉéÎÉÈ ÓÅÒÖÉÓÁ É ÚÁ ÏÓÔÁÌÅ ÓÅÇÍÅÎÔÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ ɉÏÖÌÁĤçÅÎÊÉ ÕéÅÓÎÉÃÉȟ ËÁÓÔÏÄÉ 

banke, depozitari, emitenti). 

 

$ÏËÕÍÅÎÔ -ÅÎÁÄĿÍÅÎÔ 3ÉÓÔÅÍ 

 

0ÏÔÒÅÂÁ ÚÁ ËÏÎÔÉÎÕÒÁÎÉÍ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÏÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÐÒÏÉÚÉÌÁÚÉ 

ÉÚ ÎÅÏÐÈÏÄÎÏÓÔÉ ÐÏÓÔÏÊÁÎÊÁ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ É ÁÌÁÔÁ ËÏÊÉ ÍÏÇÕ ÄÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÉÒÁÊÕ ÖÅçÉ ÂÒÏÊ 

servisa koji su neophodni za poslovanje Komisije. 

 

Informacioni sistem Komisije je usmjeren, prije svega, ka automatizaciji i kreiranju 

ÊÁÓÎÉÈ ÐÏÓÌÏÖÎÉÈ ÐÒÏÃÅÓÁ ËÏÊÉ ÓÕ ÕÓËÌÁíÅÎÉ ÓÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ É ÐÏÓÌÏÖÎÉÍ ÐÏÔÒÅÂÁÍÁ 

Komisije. 

 

/ÓÎÏÖÎÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÁÌÎÏÓÔÉ ÄÏËÕÍÅÎÔ ÍÅÎÁÄĿÍÅÎÔ ÓÉÓÔÅÍÁ ÓÕȡ 

¶ automatizacija elektronskog arhiviranja; 

¶ ÄÕÇÏÔÒÁÊÎÏ ÓÍÊÅĤÔÁÎÊÅ ÄÏËÕÍÅÎÁÔÁȠ 

¶ ÖÉÓÏËÁ ÂÅÚÂÊÅÄÎÏÓÔȟ ÚÁĤÔÉÔÁ É ÓÉÇÕÒÎÏÓÔ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅȠ 

¶ kontrolisani i selektivni pristup dokumentima;  

¶ organizovanje dokumenta prema potrebi korisnika; 

¶ ÐÒÅÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÐÒÉÓÔÕÐ ÓÁÄÒĿÁÊÕ ÄÏËÕÍÅÎÁÔÁ É ÐÒÁÔÅçÉÈ ÐÏÄÁÔÁËÁȠ 

¶ ÃÅÎÔÒÁÌÉÚÏÖÁÎÏ ÅÌÅËÔÒÏÎÓËÏ ÓËÌÁÄÉĤÔÅÎÊÅ ÁÒÈÉÖÉÒÁÎÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅȠ 

¶ razvrstavanje predmeta prema oblastima; 

¶ prikaz toka dokumentacije u toku obrade predmeta; 

¶ verifikacija dokumentacije u toku obrade predmeta u skladu sa pravilima 

Komisije; 

¶ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÓÔÕÐËÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȠ 

¶ ÇÅÎÅÒÉÓÁÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 
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Elektronska baza mjera  

 

Elektronska baza mjera je interna baza koji je kreirao Sektor za razvoj i saradnju i 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÍÁ ÄÁ ÕÎÏÓÅ ÐÏÄÁÔËÅ Ï ÌÉÃÉÍÁ ÐÒÅÍÁ ËÏÊÉÍÁ ÊÅ ÉÚÒÅéÅÎÁ ÍÊÅÒÁ 

ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÁÏ É ËÏÊÁ ÊÅ ÍÊÅÒÁ ÉÚÒÅéÅÎÁȢ /ÖÁËÏ ÐÏÐÕÎÊÅÎÁ ÂÁÚÁ ÓÁ ÄÒÕÇÅ 

ÓÔÒÁÎÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÕÖÉÄ ÐÒÅÍÁ ËÏÊÉÍ ÌÉÃÉÍÁ ÓÕ ÓÐÒÏÖÅÄÅÎÅ ËÏÊÅ ÍÊÅÒÅ É Õ ËÏÊÅÍ 

ÖÒÅÍÅÎÓËÏÍ ÉÎÔÅÒÖÁÌÕ ĤÔÏ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉÍÁ ÄÁ ÉÍÁÊÕ ÊÁÓÎÉÊÉ ÕÖÉÄ u istorijat 

ÐÏÎÁĤÁÎÊÁ ÎÅËÏÇ ÌÉÃÁ ËÏÊÅ ÎÁÄÚÉÒÕȢ 

 

AÕÔÏÍÁÔÓËÁ ÒÁÚÍÊÅÎÁ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÓÕËÏÂÁ ÉÎÔÅÒÅÓÁ 

 

5 ÓËÌÁÄÕ Ó ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÏÍ ÐÒÅÕÚÅÔÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁ Õ ÏËÖÉÒÕ %5 ÐÒÏÊÅËÔÁ ȵ0ÏÄÒĤËÁ 

ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ÁÎÔÉËÏÒÕÐÃÉÊÓËÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉÊÅ É ÁËÃÉÏÎÏÇ ÐÌÁÎÁȰ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÏÄÒĿÁÖÁ 

ÁÕÔÏÍÁÔÓËÕ ÒÁÚÍÊÅÎÕ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÓÕËÏÂÁ ÉÎÔÅÒÅÓÁȢ 

 

Cilj razmjene podataka je smanjenje nivoa korupcije i konflikta interesa u Crnoj 

'ÏÒÉȟ ËÒÏÚ ÐÏÄÒĤËÕ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ 3ÔÒÁÔÅÇÉÊÅ ÚÁ ÂÏÒÂÕ ÐÒÏÔÉÖ ËÏÒÕÐÃÉÊÅ É 

organizovanoÇ ËÒÉÍÉÎÁÌÁȢ /éÅËÕÊÅ ÓÅ ÄÁ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÁ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÒÅÚÕÌÔÉÒÁ ÄÁÌÊÉÍ 

ÒÁÚÖÏÊÅÍ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÐÒÅÖÅÎÔÉÖÎÉÈ É ÕÖÏíÅÎÊÅÍ ÎÏÖÉÈ ÁÎÔÉËÏÒÕÐÃÉÊÓËÉÈ ÍÅÈÁÎÉÚÁÍÁȟ 

ÔÅ ÔÁËÏ ÄÏÖÅÄÅ ÄÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÎÉÖÏÁ ÅÔÉéÎÏÓÔÉ É ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ Õ ÏÒÇÁÎÉÍÁ ÊÁÖÎÅ ÕÐÒÁÖÅ É 

ÏÂÅÚÂÉÊÅíÅÎÊÅ ÏÄÇÏÖÏÒÎÏÓti, profesionalizma i transparentnosti njihovog rada. 

 

Ovaj cilj korelira sa mjerom 2.1.2.5 Akcionog plana za Poglavlje 23 , kojom je 

ÐÒÅÄÖÉíÅÎÁ ÏÂÁÖÅÚÁ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÁÕÔÏÍÁÔÓËÏÇ ÕÍÒÅĿÁÖÁÎÊÁ É ÐÒÉÓÔÕÐ ÂÁÚÁÍÁ 

podataka organa i institucija koje posjeduju podatke o imovini i prihodima javnih 

funkcionera, od strane KSSI. 

 

0ÒÏÖÊÅÒÁ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÓÅ ÖÒĤÉ ÏÂÒÁÄÏÍȟ ÐÒÉËÕÐÌÊÁÎÊÅÍȟ ÒÁÚÍÊÅÎÏÍ ÐÏÄÁÔÁËÁȟ 

ÕÐÏÒÅíÉÖÁÎÊÅÍȟ ËÁÏ É ÁÎÁÌÉÚÏÍ É ÐÒÏÖÊÅÒÏÍ ÐÒÉÊÁÖÌÊÅÎÉÈ ÐÏÄÁÔÁËÁ Ï ÉÍÏÖÉÎÉ ÉÚ 

ÐÏÄÎÅĤÅÎÉÈ )ÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÒÉÈÏÄÉÍÁ É ÉÍÏÖÉÎi javnih funkcionera sa prikupljenim 

ÐÏÄÁÃÉÍÁ ÏÄ ÏÒÇÁÎÁ É ÐÒÁÖÎÉÈ ÌÉÃÁȟ ËÏÊÉ Õ ÓÖÏÊÉÍ ÅÖÉÄÅÎÃÉÊÁÍÁ ÒÁÓÐÏÌÁĿÕ ÐÏÄÁÃÉÍÁ Ï 

imovini javnih funkcionera. 

 

7.7. INTEGRITET KOMISIJE 

 

Internom strategijom razvoja Komisije za hartije od vrijednosti je definisano da su 

inÔÅÇÒÉÔÅÔȟ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔȟ ÅÔÉéÎÏÓÔȟ ÎÅÚÁÖÉÓÎÏÓÔȟ ÓÔÉÃÁÎÊÅ É ÏéÕÖÁÎÊÅ ÐÏÖÊÅÒÅÎÊÁ 

ÇÒÁíÁÎÁȟ ÏÄÇÏÖÏÒÎÏÓÔȟ ÏÂÊÅËÔÉÖÎÏÓÔȟ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ËÖÁÌÉÔÅÔÁ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÕÓÌÕÇÁ É ÓÔÁÌÎÏ 

ÕÎÁÐÒÊÅíÉÖÁÎÊÅ ÒÁÓÐÏÌÏĿÉÖÉÈ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ ÏÓÎÏÖÎÉ ÐÒÉÎÃÉÐÉ Õ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ 

 

0ÒÁçÅÎÊÅ ÒÉÚÉËÁ ÔÒÅÂÁ ÄÁ ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÉ ÁĿÕÒÉÒÁÎÊÅ 2ÅÇÉÓÔÒÁ ÒÉÚÉËÁȟ ÕÚÉÍÁÊÕçÉ Õ ÏÂÚÉÒ 

ÓÔÁÌÎÅ ÐÒÏÍÊÅÎÅ Õ ÏËÒÕĿÅÎÊÕȟ ÐÒÏÍÊÅÎÅ ÃÉÌÊÅÖÁ É ÐÒÅÐÏÚÎÁÖÁÎÊÅ ÐÏÊÁÖÅ ÎÏÖÉÈ ÒÉÚÉËÁȢ 

0ÒÏÃÅÓ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ ÒÉÚÉÃÉÍÁ ÓÅ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁ ÎÁ ÎÁéÉÎ ÄÁ ÓÅ ÒÁÚÍÁÔÒÁ ÄÁ ÌÉ ÐÒÅÐÏÚÎÁÔÉ 
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ÒÉÚÉÃÉ ÊÏĤ ÐÏÓÔÏÊÅȟ ÄÁ ÌÉ ÓÕ ÓÅ ÐÏÊÁÖÉÌÉ ÎÏÖÉ ÒÉÚÉÃÉȟ ÄÁ ÌÉ ÓÕ ÓÅ ÖÊÅÒÏÖÁÔÎÏçÁ É ÕÔÉÃÁÊ ÒÉÚÉËÁ 

ÐÒÏÍÉÊÅÎÉÌÉȟ É ÐÒÏÎÁÌÁĿÅÎÊÅ ÎÁéÉÎÁ ÚÁ ÅÌÉÍÉÓÁÎÊÅ ÒÉÚÉËÁȟ Á ÓÖÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ Ï 

ÚÎÁéÁÊÎÉÍ ÐÒÏÍÊÅÎÁÍÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÐÒÉÌÁÇÏíÁÖÁÊÕ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÉ ÒÉÚÉËÁȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁ ÎÊÉÈÏÖÅ 

efektivne koÎÔÒÏÌÅ É ÐÒÏÎÁÌÁĿÅÎÊÅ ÎÁéÉÎÁ ÚÁ ÎÊÉÈÏÖÏ ÒÊÅĤÁÖÁÎÊÅȢ 

 

/Î ÐÏÄÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÕ éÅÓÔÉÔÏÓÔȟ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÉÚÁÍȟ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÕ 

ÃÊÅÌÏÖÉÔÏÓÔ É ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔȟ ËÁÏ É ÎÁéÉÎ ÐÏÓÔÕÐÁÎÊÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÍÏÒÁÌÎÉÍ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉÍÁȢ 

*ÁéÁÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁȟ ËÁÏ ÏÓÎÏÖÎÏÇ ÒÁÚÌÏÇÁ ÚÁ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÅ É ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÎÁÖÅÄÅÎÉÈ 

ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ ÄÏËÕÍÅÎÁÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÄÏÖÏÄÉ ÄÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ ÒÉÚÉËÁ ÄÁ ÓÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÊÕ ÓÕÐÒÏÔÎÏ ÓÖÒÓÉ ÚÂÏÇ ËÏÊÉÈ ÓÕ ÕÓÔÁÎÏÖÌÊÅÎÅȟ ĤÔÏ ÄÏÐÒÉÎÏÓÉ 

ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÕ ËÖÁÌÉÔÅÔÁ ÒÁÄÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȟ Á ÔÉÍÅ É ÐÏÖÅçÁÎÊÕ ÐÏÖÊÅÒenja javnosti u njen 

ÒÁÄ É ÕËÕÐÎÏ ÆÕÎËÓÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Ȣ 0ÒÅÐÏÚÎÁÖÁÎÊÅȟ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÅȟ ÁÎÁÌÉÚÁȟ 

éÕÖÁÎÊÅ É ÒÁÚÖÉÊÁÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÓÕ ÐÏÓÔÁÌÉ ÄÉÏ ÒÅÄÏÖÎÉÈ ÓÔÒÕéÎÉÈ É ÒÁÄÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ 

+ÏÍÉÓÉÊÅȟ Á ÏÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉȟ ËÏÊÉ ÐÏÖÅçÁÖÁ kvalitet integriteta 

ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÏÓÔÁÌÉ ÓÕ ÓÖÁËÏÄÎÅÖÎÉ ÐÏÓÁÏ éÌÁÎÏÖÁ É ÓÔÒÕéÎÉÈ ÓÁÒÁÄÎÉËÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ 

éÉÍÅ ÓÅ ÏÐÅÒÁÃÉÏÎÁÌÉÚÕÊÕȟ ÐÒÅÉÓÐÉÔÕÊÕ É ÐÒÁÔÅ ÓÔÒÁÔÅĤËÉ ÄÏËÕÍÅÎÔÉȟ ÎÊÉÈÏÖÁ 

ÏÂÊÅËÔÉÖÎÏÓÔ É ÐÒÁËÔÉéÎÁ ÐÒÉÍÅÎÌÊÉÖÏÓÔȢ $Á ÂÉ ÓÅ ÏÖÁÊ ÐÏÓÁÏ ÏÄÖÉÊÁÏ ËÁÏ ÅÆektivan i 

ÄÏÂÒÏ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÎ ÐÏÃÅÓ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÕÔÖÒíÕÊÅ 0ÌÁÎ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ Õ ÔÅËÕçÏÊ ÇÏÄÉÎÉ ɉÕ 

ÓÅÐÔÅÍÂÒÕɊ ÚÁ ÎÁÒÅÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ É ÉÚÒÁíÕÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÎÊÅÇÏÖÏÍ ÏÓÔÖÁÒÅÎÊÕ ɉÎÁÊËÁÓÎÉÊÅ 

do januara naredne godine za prethodnu godinu). 

 

Plan integriteta Komisije za hartije od vrijednosti sastoji se od identifikovanih 

ÒÉÚÉéÎÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ É ÎÁ ÕËÕÐÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÔÅÍÅÌÊÉ ÓÅ ÎÁ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÁÃÉÊÉ 

ÍÏÇÕçÉÈ ÒÉÚÉéÎÉÈ ÒÁÄÎÉÈ ÐÒÏÃÅÓÁȟ ÐÒÅÇÌÅÄÕ É ÐÒÁçÅÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÅ ÖÅç ÐÏÓÔÏÊÅ ËÁÏ É 

predlaganju novih mjera koje bi trebalo da umanje ili otklone te rizike, kako bi se 

ÓÔÖÏÒÉÌÁ ÓÒÅÄÉÎÁ Õ ËÏÊÏÊ çÅ ÒÉÚÉÃÉ ÂÉÔÉ ÎÁ ÖÒÉÊÅÍÅ ÐÒÅÐÏÚÎÁÔÉ É ÏÔËÌÏÎÊÅÎÉȢ #ÉÌÊ ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ 

0ÌÁÎÁ ÊÅ ÊÁéÁÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ É ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ËÁÏ ÏÂÌÁÓÔÉ ÎÁÄ 

ËÏÊÉÍ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÓÖÏÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍȢ 0ÌÁÎÏÍ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÓÅ ÎÁ 

ÓÉÓÔÅÍÁÔÓËÉ ÎÁéÉÎ ÕÖÏÄÉ ÍÅÈÁÎÉÚÁÍ ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ ÐÒÏÐÉÓÁ É ÐÒÏÃÅÄÕÒÁȟ ËÁÏ É ËÏÎÔÒÏÌÁ 

ÎÊÉÈÏÖÅ ÐÒÉÍÊÅÎÅȟ Á ĤÔÏ ÉÍÁ ÚÁ ÃÉÌÊ ËÒÅÉÒÁÎÊÅ ÅÆÉËÁÓÎÏÇ É ÐÒÁÖÉéÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 

ËÁÐÉÔÁÌÁ ËÏÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÉĤÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÅÔÉéËÏ É ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏ ÐÒÉÈÖÁÔÌÊÉÖÉÍ ÐÏÓÔÕÐÃÉÍÁ 

ËÏÊÉ ÅÌÉÍÉÎÉĤÅ ËÏÒÕÐÃÉÊÕ É ÄÒÕÇÅ ÎÅÐÒÁÖÉÌÎÏÓÔÉȢ 

 

0ÏÓÔÏÊÅçÉ ÐÏÓÌÏÖÎÉ ÐÒÏÃÅÓÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉÌÉ ÎÁ ÏÂÌÁÓÔÉ ÐÒÁçÅÎÅ ËÒÏÚ 0ÌÁÎ )ÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ 

ÚÁ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÉ ÉÓÐÉÔÉÖÁÌÉ ÓÕ ÓÅ É ÐÏÄÓÔÉÃÁÎÉ ÓÕ ÐÏÖÅçÁÎÏÍ ÄÉÎÁÍÉËÏÍȟ Á njihovo 

ÕÓÖÁÊÁÎÊÅ É ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÐÏÄÅĤÁÖÁÎÏ ÊÅ ÐÒÅÐÏÒÕËÁÍÁ 6ÌÁÄÅȢ 3Á ÄÒÕÇÅ ÓÔÒÁÎÅȟ ÉÚÁÚÏÖÉ 

ÂÕÄÕçÉÈ ÔÒÅÎÄÏÖÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÎÁÍÅÔÎÕÌÉ ÓÕ ÐÏÔÒÅÂÕ ÐÏÖÅÚÉÖÁÎÊÁ É 

ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁ ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 0ÒÅÐÏÚÎÁÔÉ ÒÉÚÉÃÉ ÓÅ ÓÕ 

djelili na ÖÉĤÅ ÇÒÕÐÁ ÐÒÏÃÅÓÁ É ÏÐÅÒÁÃÉÊÁȢ 5 ÚÁÖÉÓÎÏÓÔÉ ÏÄ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÁ Õ 

ÐÏÔÐÕÎÏÓÔÉ ÊÅ ÓÍÁÎÊÅÎÅÎ ÒÉÚÉË Õ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÏÂÌÁÓÔÉÍÁ ÎÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÉÍ ÎÁ ÒÁÄ 

+ÏÍÉÓÉÊÅ É ÆÕÎËÓÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 



81 

'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

0ÏÄÒĤËÁ ÎÁ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÕ É ÐÒÉÍÊÅÎÉ 0ÌÁÎÁ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ predstavlja stav koji 

ÐÏÄÓÔÉéÅ ĿÅÌÊÅÎÉ ÉÓÈÏÄȢ 3 ÏÂÚÉÒÏÍ ÎÁ ÔÏ ÄÁ 0ÌÁÎ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÐÒÕĿÁ ÒÁÚÕÍÎÏ 

ÕÖÊÅÒÁÖÁÎÊÅ ÄÁ ÓÅ ÏÓÔÖÁÒÕÊÅ ÍÉÓÉÊÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅȟ ÓÔÁÖ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÊÅ ÔÁËÁÖ ÄÁ ÐÏÄÒĿÁÖÁ 

ÎÊÅÇÏÖÕ ÐÒÉÍÊÅÎÕ É ÄÁ ÔÁÊ ÐÒÏÃÅÓ ÒÅÄÏÖÎÏ ËÏÎÔÒÏÌÉĤÅȢ 

 

7.8. 302*%I!6!.*E PRANJA NOVCA I FINANSIRANJA TERORIZMA 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÎÁ ρτυȢ ÓÊÅÄÎÉÃÉ ÏÄÒĿÁÎÏÊ σπȢρȢςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ donijela Smjernice za analizu 

ÒÉÚÉËÁ ÒÁÄÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ËÏÄ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ 

hartija od vrijednosti br. 01/1 -121/1 -15, koje su stupile na snagu 1.2.2015. godine. 

3ÔÕÐÁÎÊÅÍ ÎÁ ÓÎÁÇÕ ÏÖÉÈ ÓÍÊÅÒÎÉÃÁ ÐÒÅÓÔÁÌÅ ÓÕ ÄÁ ÖÁĿÅ 3ÍÊÅÒÎÉÃÅ ÚÁ ÁÎÁÌÉÚÕ ÒÉÚÉËÁ ÒÁÄÉ 

ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ËÏÄ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijednosti od 9. februara 2012. godine. Nove 3ÍÊÅÒÎÉÃÅ ÓÁéÉÎÊÅÎÅ ÓÕ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ Zakona 

Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ɉȵ3ÌȢ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȰȟ ÂÒȢ σσȾρτɊ i 

0ÒÁÖÉÌÎÉËÁ Ï ÓÍÊÅÒÎÉÃÁÍÁ ÚÁ ÉÚÒÁÄÕ ÁÎÁÌÉÚÅ É ÆÁËÔÏÒÉÍÁ ÒÉÚÉËÁ ÒÁÄÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ 

ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ɉȵ3ÌȢ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȰȟ ÂÒȢ υσȾρτɊȢ 

 

5 ÃÉÌÊÕ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÉÊÅ ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÏÂÖÅÚÎÉËÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ÎÁÄ ËÏÊÉÍÁ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÐÒÖÏÊ ÐÏÌÏÖÉÎÉ ςπρυȢ 

ÇÏÄÉÎÅ ÓÁéÉÎÉÌÁ ÕÐÉÔÎÉËÅ É ÐÒÏÐÉÓÁÌÁ ÏÂÁÖÅÚÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ Ï ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÕ ÍÊÅÒÁ 

ÏÔËÒÉÖÁÎÊÁ É ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ɉÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÉ ÐÅÒÉÏÄÉȡ 

januar-mart, januar-jun, januar-septembar i januar-decembar).  

 

Komisija je Ministarstvu finansija u decembru 2015. godine podnijela inicijativu za 

donÏĤÅÎÊÅ ÚÁËÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÁÍÁ É ÄÏÐÕÎÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ɉȵ3ÌȢ 

ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȰȟ ÂÒȢ υτȾρρɊ É ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÕ ÚÁ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÚÁËÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÁÍÁ É ÄÏÐÕÎÁÍÁ 

:ÁËÏÎÁ Ï ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ɉȵ3ÌȢ ÌÉÓÔ 2#'Ȱȟ ÂÒȢ χψȾπφȟ ρτȾπχ É ȵ3ÌȢ 

list Crne GoÒÅȰȟ ÂÒȢ χσȾρπ É τπȾρρɊ ÒÁÄÉ ÏÔËÌÁÎÊÁÎÊÁ ÎÅÄÏÓÔÁÔÁËÁ ÏÖÉÈ ÚÁËÏÎÁ 

konstatovanih od strane eksperata MONEYVAL-Á Õ )ÚÖÊÅĤÔÁÊÕ Ï éÅÔÖÒÔÏÊ ÒÕÎÄÉ 

ÅÖÁÌÕÁÃÉÊÅ ÓÉÓÔÅÍÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÔÏËÏÍ ςπρυȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÖÒĤÉÌÁ τυ ÐÏÓÒÅÄÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ É ρω ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÉÈ 

ËÏÎÔÒÏÌÁ ÏÂÖÅÚÎÉËÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ ÄÁ ÌÉ ÓÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÉ ÐÒÉÄÒĿÁÖÁÊÕ ÏÂÁÖÅÚÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ 

:ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ É ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÍ ÁËÔÉÍÁ 

donijetim na osnovu ovog zakona. Komisija je u postupku nadzora izrekla 3 opomene i 

ÄÏÎÉÊÅÌÁ ρ ÒÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÎÁÌÁÇÁÎÊÕ ÏÔËÌÁÎÊÁÎÊÁ ÎÅÐÒÁÖÉÌÎÏÓÔÉȢ  

 

/ÂÕÃÉ ÏÄÒĿÁÎÏÊ ρωȢ É ςπȢ ÍÁÒÔÁ ςπρυȢ godine (naziv obuke: Ȱ%ØÐÅÒÔ ÍÉÓÓÉÏÎ ÏÎ ÁÎÔÉ-

ÍÏÎÅÙ ÌÁÕÎÄÅÒÉÎÇ ÌÅÇÉÓÌÁÔÉÏÎȱ u orgÁÎÉÚÁÃÉÊÉ 5ÐÒÁÖÅ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

finansiranja terorizma i TAIEX-a), prisustvovala su tri predstavnika Komisije, dok 

ÊÅÄÁÎ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉË +ÏÍÉÓÉÊÅ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÏ Õ 2ÁÄÉÏÎÉÃÉ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ÏÄÒĿÁÎÏÊ ςυȢρρȢςπρυȢ Çodine u Podgorici, koju su organizovali 

Uprava i TAIEX.  



82 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

 

 

 

 

VIII  

PLANIRANE AKTIVNOSTI U 2016. GODINI 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

VIII PLANIRANE AKTIVNOSTI U 2016. GODINI 
 

1. Nastavak ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÁ ÐÒÏÐÉÓÁ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %5 Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÍ 

potrebama, procesom EU integracija i Sporazumom o stabilizaciji i 

ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕȠ 

 

2. 5éÅĤçÅ Õ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ ÖÅÚÁÎÉÍ ÚÁ ÕÓÖÁÊÁÎÊÅ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ i 

izrada podzakonskih akata vezanih za implementaciju ovog Zakona;  

 

3. 5ÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÕÔÅÍ ÊÁéÁÎÊÁ ÐÒÁÖÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÁȠ 

 

4. .ÁÓÔÁÖÁË ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ putem 

ËÏÎÔÒÏÌÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É 

njihovog objavljivanja na internet stranicama Komisije; 

 

5. 5ÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ finansijske pismenosti  usmjerene na popularizaciju 

finansijskih znanja i odklanjanje nedostataka u razumijevanju osnovnih 

ÎÁéÅÌÁ ÄÏÂÒÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÏÄÌÕéÉÖÁÎÊÁȠ 

 

6. 3ÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ËÏÎÔÒÏÌÁ u skladu sa Generalnim planom kontrola za 2016. 

ÇÏÄÉÎÕ éÉÊÉ ÊÅ ÃÉÌÊ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÄÉÓÃÉÐÌÉÎÅȠ 

 

7. .ÁÓÔÁÖÁË ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÅÍÉÓÉÊÉ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ ÎÁ ÄÏÍÁçÅÍ ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala.  IÉÎÊÅÎÉÃÁ ÄÁ ÊÅ ÔÒÁĿÎÊÁ ÚÁ ÏÖÉÍ ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ Õ ÄÕĿÅÍ 

ÐÅÒÉÏÄÕ ÖÅçÁ ÏÄ ÐÏÎÕÄÅȟ ÊÁÓÁÎ ÊÅ ÓÉÇÎÁÌ ÄÁ ÏÖÏÍ ÐÉÔÁÎÊÕ ÔÒÅÂÁ ÐÏÓÖÅÔÉÔÉ 

ÄÕĿÎÕ ÐÁĿÎÊÕȢ 

 

8. Aktivnosti usmjerene na ÒÁÚÍÁÔÒÁÎÊÅ ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÄÁ ÓÅȟ ÄÉÏ ÁËÃÉÊÓËÏÇ 

kapitala, kod  ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÁ ÓÕ Õ ÄÒĿÁÖÎÏÍ ÖÌÁÓÎÉÓÔÖÕ Á 

planiraju se privatizovati,  ÐÕÔÅÍ ÉÎÉÃÉÊÁÌÎÅ ÐÒÏÄÁÊÅȟ ÐÏÎÕÄÅ ÎÁ ÔÒĿÉÓÔÕ 

kapitala Ȣ /ÖÉÍ ÂÉ ÓÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÐÏÖÅçÁÌÁ ÐÏÎÕÄÁ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijeÄÎÏÓÔÉ ĤÔÏȟ Õ ÏÖÏÍ ÔÒÅÎÕÔËÕȟ ÊÅÓÔÅ ÊÅÄÁÎ ÏÄ ÏÇÒÁÎÉéÁÖÁÊÕçÉÈ ÆÁËÔÏÒÁȢ 

 

9. .ÁÓÔÁÖÁË ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÕÖÏíÅÎÊÕ podsticajnih mjera za ulaganja u 

Dobrovoljne penzione fondove  Õ ÃÉÌÊÕ ÏĿÉÖÌÊÁÖÁÎÊÁ ÏÖÏÇ ÄÉÊÅÌÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 

kapitala.
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IX 

FINANSIJSKO POSLOVANJE 
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Finansijsko poslovanje Komisije za hartije od vrijednosti u 2015. godini je bilo u 

skladu sa Finansijskim planom za 2015. godinu, kojim ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÐÌÁÎÉÒÁÌÁ ÖÉĤÁË 

prihoda nad rashodima u iznosu od 11.009ϵȢ 3ÔÁÎÊÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ςπρ5. 

godini je nastavilo trend iz 2014. godine. Kao i u prethodnim godinama i u 2015. 

godini Komisija je nastavila ÄÁ ÐÏĤÔÕÊÅ ÐÒÅÐÏÒÕËÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÔÉéÕ ÍÊÅÒÁ ĤÔÅÄÎÊÅ É 

racionalizacije, i time ÏÓÔÖÁÒÉÌÁ ÄÏÄÁÔÎÅ ÕĤÔÅÄÅȢ 5 ÄÉÊÅÌÕ ÐÒÉÈÏÄÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ u 

ÎÁÊÖÅçÅÍ ÄÉÊÅÌÕ uspjela da ostvari planirane prihode, pa je na kraju 2015. godine 

ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÖÉĤÁË ÐÒÉÈÏÄÁ ÎÁÄ ÒÁÓÈÏÄÉÍÁ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 6.724ϵȟ ËÏÊÅ çÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÈÏÄÎÏ 

:ÁËÏÎÕ ÐÒÅÎÉÊÅÔÉ Õ ÂÕÄĿÅÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ, kao i prethodne godine. 

 

Pregled ostvarenih prihoda u 201 5. godini  

 

Finansijski plan Komisije za hartije od vrijednosti za 2015. godinu je bio ÓÁéÉÎÊÅÎ ÎÁ 

osnovu ÔÁÄÁĤÎÊÅ ÓÉÔÕÁÃÉÊÅȟ ÓÔÁÎÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ i projekcija koje su 

ÒÁíÅÎÅȢ $ÅĤÁÖÁÎÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ςπρ5Ȣ ÇÏÄÉÎÉ ÉĤÌÁ ÓÕ Õ ÏéÅËÉÖÁÎÏÍ smjeru, pa 

su zbog toga ostvareni prihodi u velikoj mjeri ÕÒÁÖÎÏÔÅĿÅÎÉ ÓÁ ÐÌÁÎÉÒÁÎÉÍȢ Po osnovu 

naknada za korporativne aktivnosti Komisija je ostvarila 71% planiranih prihoda, a 

razlog tome su korporativne aktivnosti koje su bile planirane i najavljene ali se 

nijesu realizovale u 2015. godini. 0ÒÉÈÏÄÉ ÚÁ ÎÁËÎÁÄÅ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÇÏÄÉĤÎÊih 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÒÁÄÕ ÓÕ ÖÅçÉ ÏÄ ÐÌÁÎÉÒÁÎÉÈ ÚÁ ÏËÏ 40.000 eura, odnosno za oko 20Ϸ ÖÉĤÅ 

od planiranih. Prihodi po osnovu nadzora i kontrole poslovanja investicionih 

fondova su za oko 20.000 eura ÖÅçÉ od planiranih. Po osnovu naknada za kontrolu 

ËÏÔÉÒÁÎÉÈ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÐÒÉÈÏÄÏÖÁÌÁ ςσȢπππΌȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÔÁéÎÏ ËÏÌÉËÏ ÊÅ i 

planirala Finansijskim planom za 2015. godinu. 

 
Pregled planiranih i ostvaren ih prihoda Komisije u 201 5. godini  

Prihodi  
planirani  

Õ Ό 

ostvareni  

Õ Ό 

ostvareni  

planirani  

Naknade po osnovu korporativnih aktivnosti 440.000 312.389 71% 

.ÁËÎÁÄÅ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÒÁÄÕ 

ɉÂÅÒÚÁȟ #$!ȟ ÂÒÏËÅÒÉȟ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ investicionim i 

penzionim, kasrtodi, depozitari, itd.) 

199.192 240.218 120% 

Naknada za nadzor i kontrolu poslovanja investicionih 

fondova 
166.000 187.048 112% 

Naknade za kontrolu kotiranih emitenata 23.000 23.000 100% 

 

Plan ostvarenih ËÌÊÕéÎÉÈ ÒÁÓÈÏÄÁ Õ ςπρ5. godini  

 

Rashode u 2015. godini Komisija za hartije od vrijednosti je planirala shodno 

ÏÖÌÁĤçÅÎÊÉÍÁȟ ÐÌÁÎÉÒÁÎÉÍ ÐÒÉÈÏÄÉÍÁȟ ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ i 

ÍÊÅÒÁÍÁ ĤÔÅÄÎÊÅȢ 0ÒÅÇÌÅÄ ÏÓÔÖÁÒÅÎÉÈ ÒÁÓÈÏÄÁ ÊÁÓÎÏ ÕËÁÚÕÊÅ ÄÁ ÊÅ +Ïmisija svoje 

ÆÕÎËÃÉÊÅ ÏÂÁÖÉÌÁ ÕÚ ĤÔÅÄÌÊÉÖ ÏÄÎÏÓȟ ÒÁÃÉÏÎÁÌÎÏ ËÏÒÉÓÔÅçÉ ÒÁÓÐÏÌÏĿÉÖÅ ÒÅÓÕÒÓÅ É 

ÐÏĤÔÕÊÕçÉ ÐÒÅÐÏÒÕËÅ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁȢ 5 ÄÉÊÅÌÕ ÔÒÏĤËÏÖÁ ÚÁ ÚÁÒÁÄÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÅ ÄÒĿÁÌÁ ÐÒÅÐÏÒÕËÁ É ÎÉÊÅ ÐÏÖÅçÁÖÁÌÁ ÚÁÒÁÄÅ éÌÁÎÏÖÁ É ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ 



92 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÚÁ ςπρ5. godinu 

ÓÔÒÕéÎÏÊ ÓÌÕĿÂÉ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ËÏÊÅ ÓÕ ÓÍÁÎÊÅÎÅ Õ ςπρσȢ ÇÏÄÉÎÉ ÓÈÏÄÎÏ ÐÒÅÐÏÒÕËÁÍÁ 

ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁȢ 4ÒÏĤËÏÖÉ ËÁÎÃÅÌÁÒÉÊÓËÏÇ ÍÁÔÅÒÉÊÁÌÁ ÓÕ ÂÉÌÉ ÚÁ ÏËÏ 12% manji od 

ÐÌÁÎÉÒÁÎÉÈ ÚÂÏÇ ÅÆÉËÁÓÎÏÇ ÓÐÏÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÍÊÅÒÁ ĤÔÅÄÎÊÅȢ 'ÏÄÉĤÎÊÁ éÌÁÎÁÒÉÎÁ ËÏÊÕ 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÐÌÁçÁ ËÁÏ éÌÁÎÉÃÁ -Åíunarodne organizacije Komisija za hartije od 

vrijednosti (IOSCO) je ostala nepromijenjena É ÉÚÎÏÓÉ ρυȢπππΌȢ 0ÏĤÔÕÊÕçÉ ÐÒÅÐÏÒÕËÅ 

ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ É ÕÐÕÔÓÔÖÁ ËÏÊÁ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÄÏÎÉÊÅÌÁȟ Á ËÏÊÉ ÓÅ ÔÉéÕ ÍÊÅÒÁ 

racionalizacije poslovanja, Komisija je dobro pÌÁÎÉÒÁÌÁ ÔÒÏĤËÏÖÅ ÅÌÅËÔÒÉéÎÅ ÅÎÅÒÇÉÊÅ, 

ÇÄÊÅ ÊÅ ÐÏÔÒĤÉÌÁ ÚÁ ÏËÏ ρϷ ÖÉĤÅ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÎÅÇÏ ĤÔÏ ÊÅ ÂÉÌÏ ÐÌÁÎÉÒÁÎÏ &ÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ 

planom za 2015. godinu. 5 ÃÌÊÕ ÒÁÃÉÏÎÁÌÉÚÁÃÉÊÅ ÏÐÅÒÁÔÉÖÎÉÈ ÔÒÏĤËÏÖÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ 

ÓÍÁÎÊÉÌÁ ÔÒÏĤËÏÖÅ ÐÏĤÔÁÎÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȟ ÔÅÌÅÆÏÎÁ É ÉÎÔÅÒÎeta, i umjesto planiranih 

ρυȢπππΌȟ ÐÏÔÒÏĤÉÌÁ ρρȢρφτΌȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÚÁ ςφϷ ÍÁÎÊÅ ÏÄ ÐÌÁÎÉÒÁÎÏÇȢ 4ÒÏĤËÏÖÅ goriva 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÔÁËÏíÅ ÓÍÁÎÊÉÌÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÌÁÎÉÒÁÎÏ ÚÁ ρρϷȢ 5 ÄÉÊÅÌÕ ÔÒÏĤËÏÖÁ ÚÁ 

ÏÂÁÖÅÚÎÕ ÒÅÖÉÚÉÊÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÁ ÕĤÔÅÄÕ ÏÄ ςφϷ Õ ÏÄÎosu na iznos 

koji je planiran Finansijskim planom za 2015. godinu. 

 
Pregled planiranih i ostvarenih rashoda Komisije za 201 5. godinu 

4ÒÏĤËÏÖÉ 
planirani  

Õ Ό 

ostvareni  

Õ Ό 

Ostvareni  

planirani  

4ÒÏĤËÏÖÉ ËÁÎÃÅÌÁÒÉÊÓËÏÇ materijala 9.000 7.912 88% 

'ÏÄÉĤÎÊÁ éÌÁÎÁÒÉÎÁ )/3#/ 15.000 15.000 100% 

4ÒÏĤËÏÖÉ ÏÔÐÌÁÔÅ ËÒÅÄÉÔÁ ɉÐÏÓÌÏÖÎÉ ÐÒÏÓÔÏÒɊ 117.000 81.995 70% 

0ÏĤÔÁÎÓËÅ ÕÓÌÕÇÅȟ ÔÅÌÅÆÏÎÉ É ÉÎÔÅÒÎÅÔ 15.000 11.164 74% 

%ÌÅËÔÒÉéÎÁ ÅÎÅÒÇÉÊÁ 12.000 12.166 101% 

4ÒÏĤËÏÖÉ ÇÏÒÉÖÁ 12.000 10.767 89% 

Revizija poslovanja Komisije 2.000 1.488 74% 

 


