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UVOD 
 

$ÉÇÉÔÁÌÎÁ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ É ÎÁÒÏéÉÔÏ ÄÉÇÉÔÁÌÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁ ÉÍÁ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌ ÄÁ ÐÒÕĿÉ ÚÎÁéÁÊÎÅ 

ÐÒÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÁËÏ Õ ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȟ ÔÁËÏ É Õ ÄÒÕÇÉÍ ÓÅËÔÏÒÉÍÁ ÒÅÁÌÎÅ 

ekonomije. 

 

0ÏÄÓÔÉÃÁÊ ÄÁ ÐÒÁÔÉ ÓÖÅ ÂÒĿÉ ÒÁÚÖÏÊ ÄÉÇÉÔÁÌÎÉÈ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ É ÄÉÇÉÔÁÌÎÅ ÉÍÏÖÉÎÅ Îa 

ÇÌÏÂÁÌÎÏÍ ÎÉÖÏÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÏÂÉÌÁ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÓÖÅ ÖÅçÅÇ ÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÚÁ 

ÒÁÚÖÏÊ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÏÖÏÍ ÉÍÏÖÉÎÏÍ É ÉÎÏÖÁÃÉÊÁÍÁ Õ 

ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÕÓÌÕÇÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÉÄÅÎtifikovanja trendova u prihvatanju i 

ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ÄÉÇÉÔÁÌÎÉÈ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ Õ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÓÉÓÔÅÍȟ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÄÉÇÉÔÁÌÎÉÈ ÉÍÏÖÉÎÁȟ 

Õ ÐÒÅÔÈÏÄÎÉÈ ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ ρυ ÍÊÅÓÅÃÉȡ 

¶ prisustvovala velikom broju konferencija i prezentacija, i  

¶ organizovala veliki broj konsulÔÁÃÉÊÁ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÅËÓÐÅÒÔÉÍÁȟ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÉÚ 

ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁ É ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÕ ÚÁÄÕĿÅÎÅ ÚÁ 

ovu oblast. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÔÉÍ ÐÏËÒÅÎÕÌÁ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ 3ÁÎÄÂÏØ ËÏÊÉ ÓÌÕĿÉ ÚÁ 

ÐÏÊÅÄÎÏÓÔÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 4ÁËÏíÅ 

Komisija je pokrenula cikluse edukacije o savremenim finansijskim tehnologijama sa 

ÔÅĿÉĤÔÅÍ ÎÁ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅ ÄÉÊÅÌÊÅÎÅ ÂÁÚÅ ÐÏÄÁÔÁËÁ ɉ$,4ȟ ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÉÓÌȢɊȟ ÔÅ ÓËÌÏÐÉÌÁ 

sporazume o saradnji sa renomiranim partnerima iz Ujedinjenih Arapskih Emirata i 

Narodne Republike Kine. 

 

0ÁÒÁÌÅÌÎÏ ÓÁ ÐÏÚÉÔÉÖÎÉÍ ÔÒÅÎÄÏÖÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÎÁÓÔÁÖÉÌÁ ÒÁÄ 

ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÕ ÐÒÏÐÉÓÁ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %5 Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÒÁÚÖÏÊÎÉÍ ÐÏÔÒÅÂÁÍÁȟ 

procesom EU integracija i Sporazumom o stabilizaciji É ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕ É Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÔÉÍ 

ÉÚÒÁíÅÎÉ ÓÕ ÎÁÃÒÔÉ ÓÌÅÄÅçÉÈ ÚÁËÏÎÁȡ 

¶ Nacrt zakona o alternativnim investicionim fondovima; 

¶ Nacrt zakona o investicionim fondovima; 

¶ Nacrt zakona o penzionim fondovima; 

¶ .ÁÃÒÔ ÚÁËÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÁÍÁ É ÄÏÐÕÎÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁpitala. 

 

5 ÎÁÓÔÁÖËÕ ÓÕ ÓÕÍÉÒÁÎÉ ÐÏÄÁÃÉ ËÏÊÉ ÕÐÕçÕÊÕ ÎÁ ÐÏÚÉÔÉÖÁÎ ÔÒÅÎÄ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

u Crnoj Gori. 

¶ Montenegroberza 

- Promet ostvaren na Montenegroberzi iznosi 318 miliona  ÅÕÒÁȟ ĤÔÏ ÊÅ ÒÁÓÔ 

od 116%  u odnosu na prethodnu godinu; 

- 4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÎÁ kraju 2019. godine iznosila je 3,5 milijardi  eura, 

ĤÔÏ ÊÅ ÒÁÓÔ ÏÄ ρσϷ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅ 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

¶ )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ 

- 0ÒÏÍÅÔ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÉÚÎÏÓÉ 506 miliona  eura, dok 

ÐÒÏÍÅÔ ÖÁÎ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÉÚÎÏÓi 32 miliona  eura; 

¶ .ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ 

- 5ËÕÐÎÁ ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÎÅÔÒĿÉĤÎÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÉÚÎÏÓÉ 803 miliona  

eura; 

¶ Podaci o ostalim aktivnostima  

- Ulaganja novog kapitala putem korporativnih aktivnosti iznose 290 

miliona  eura. 

 

Nastavljena je realizacija 0ÒÏÊÅËÔÁ Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȱ 

(Support to regulation of financial services - SRFS). Projekat se realizuje u saradnji sa 

ËÏÎÚÏÒÃÉÊÕÍÏÍ ËÏÊÉ éÉÎÅ ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ 

ÉÚ .ÊÅÍÁéËÅȟ (ÒÖÁÔÓËÅ É (ÏÌÁÎÄÉÊÅ Á ÏÓÎÏÖÎÉ ÃÉÌÊ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÇȟ 

ÏÄÒĿÉÖÏÇ É ÅÆÉËÁÓÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ËÏÊÉ ÊÅ ÕÓËÌÁíÅÎ ÓÁ ÎÁÊÂÏÌÊÏÍ 

ÐÒÁËÓÏÍ ÚÅÍÁÌÊÁ %5ȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÏÄÒĤËÅ ÒÁÚÖÏÊÁ ÐÒÉÖÁÔÎÏÇ ÓÅËÔÏÒÁ É ÊÁéÁÎÊÁ 

konkurentnosti ekonomije. 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

+,*5I.) 02)/2)4%4)  
 

+ÌÊÕéÎÉ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ ÎÁÒÅÄÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ razvijanje 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ÚÁ ÐÏÄÓÔÉÃÁÎÊÅ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ i 

ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ÓÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ %5 ËÏÊÁ ÕÒÅíÕÊÅ ÏÖÕ ÏÂÌÁÓÔȢ 

 

MISIJA 
 

Misija Komisije ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ kapitala je ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ É ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ 

ÓÔÁÂÉÌÎÏÇ É ÕÒÅíÅÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ /ÖÁ ÍÉÓÉÊÁ ÉÍÁ ÔÒÉ ÐÒÁÔÅçÁ ÃÉÌÊÁȡ 

1. :ÁĤÔÉÔÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ: 0ÒÕĿÁÎÊÅ najbolje usluge korisnicima finansijskih usluga i 

ÊÁéÁÎÊÅ ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÐÒÁÖÁ ËÁÏ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÕÚ ÐÒÅÐÏznavanje njihovih obaveza; 

2. 5ÒÅíÅÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅȡ 5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁȟ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉȟ ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔÉ É 

ÄÏÂÒÏÇ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÎÊÅÇÏÖÅ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅȠ 

3. Finansijska stabilnost ȡ *ÁéÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÎÊÅÇÏÖÅ 

otpornosti ÎÁ ĤÏËÏÖÅ É ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÄÉÓÂÁÌÁÎÓÅȟ ÕÚ ÐÏÄÓÔÉÃÁÎÊÅ ÅËÏÎÏÍÓËÏÇ 

rasta; 

 

/ÖÁ ÔÒÉ ÃÉÌÊÁ ÓÕ ÍÅíÕÓÏÂÎÏ ÐÏÖÅÚÁÎÁ É ÄÏÐÒÉÎÏÓÅ ÐÏÖÅçÁÎÊÕ ÐÏÖÊÅÒÅÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȢ 

:ÁĤÔÉÔÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ É ÕÒÅíÅÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ÄÏÐÒÉÎÏÓÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÊ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉȟ ÄÏË 

ÉÓÔÏÖÒÅÍÅÎÏȟ ÐÏÖÅçÁÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ ÐÏÄÕÐÉÒÅ ÕÒÅíÅÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ É ÚÁĤÔÉÔÕ 

ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȢ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÖÏÊÕ ÍÉÓÉÊÕ ÏÓÔÖÁÒÕÊÅ ËÒÏÚ ÓÌÊÅÄÅçÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȡ 

¶ 5ÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÓÁ %5 ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ; 

¶ 3ÕÐÅÒÖÉÚÉÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ; 

¶ 5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ; 

¶ 3ÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ, domÁçÉÍ É ÄÒĿÁÖÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÍÁ É 

institucijama . 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

KOMISIJA ZA 42¼)£4% +!0)4!,! 
 

Komisija za ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ je zakonom ustanovljeno samostalno i nezavisno 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏ ÔÉÊÅÌÏ ÏÓÎÏÖÁÎÏ ÒÁÄÉ ÕÒÅíÉÖÁÎÊÁ É ÎÁÄÚÏÒÁ emisije hartija od vrijednosti i 

njihove trgovine u skladu sa ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ%3-!Ɋȟ pravnim okvirom Evropske Unije u ovoj oblasti (EU Acquis) 

i ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ É ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ ËÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ 

hartije od vrijednosti (IOSCO). 

 

Komisija za ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ɉÕ ÄÁÌÊÅÍ ÔÅËÓÔÕȡ +ÏÍÉÓÉÊÁɊ ÓÅ ÚÁÌÁĿÅ ÚÁ ÏÓÔÖÁÒÉÖÁÎÊÅ 

ÖÉÚÉÊÅ ÍÏÄÅÒÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÁ ÐÒÅÃÉÚÎÏ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÉÍ ÃÉÌÊÅÖÉÍÁȡ  

ü ÐÏÄÓÔÉÃÁÎÊÅ ÐÏĤÔÅÎÏÇȟ ÅÆÉËÁÓÎÏÇ É ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÚÁĤÔÉÔÅ 

investitora u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika; 

ü ÕÒÅíÅÎÊÅ emisije hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama; 

ü ÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÅ ÎÁÄ ÔÒĿÉĤÔÅÍ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü ÅÄÕËÁÃÉÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü informisanje javnosti o trendovima i ÒÁÚÖÏÊÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

ü ÒÁÚÖÏÊ ÉÎÔÅÒÎÉÈ ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÅ ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔÉ  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅÍ ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÁ ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏ 

trguju hartijama od vrijednosti, sa ciljem promovisanja i podsticanja visokog standarda 

ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ É ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÐÕÎÏÐÒÁÖÎÉ éÌÁÎ )/3#/-a, a takoíe i potpisnik multilateralnog 

Memoranduma o saradnji i meíusobnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet 

Komisije za ravnopravnu saradnju i razmjenu informacija izmeíÕ éÌÁÎÉÃÁ )/3#/Ȣ 0ÏÒÅÄ 

toga, Komisija je potpisnik Memoranduma o razumijevanju i razmjeni informacija sa 

regulatorima iz regiona i potpisnik je Memoranduma o saradnji i razmjeni podataka u 

ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉzma. 

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÏËÖÉÒ É ÐÒÁËÓÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÖÉÓÏËÏ ÓÕ ÏÃÉÊÅÎÊÅÎÉ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ 

IOSCO-Áȟ ÓÁ ÁÓÐÅËÔÁ ÐÒÉÍÊÅÎÅ ÎÁÊÂÏÌÊÅ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÐÒÁËÓÅ É ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄÁȢ 

5Ú ÔÕ ÏÃÊÅÎÕȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ÊÅ ÂÉÏ ÐÒÅÄÍÅÔ ÁÎÁÌÉÚÅ É ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÁ ÏÄ ÓÔÒÁÎe IOSCO-a. 

-ÅíÕÎÁÒÏÄÎÉ ÔÉÍ )/3#/ ÊÅ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÏ É ÐÏÔÖÒÄÉÏ ÄÁ ÊÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁÎ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ËÏÊÉ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁ ËÒÉÔÅÒÉÊÕÍÅ ! ÌÉÓÔÅȟ Õ ÇÒÕÐÉ ÏÄ ωτ ÚÅÍÁÌÊÁȟ éÉÊÉ 

regulatorni sistem u potpunosti ispunjava zahtjeve o razmjeni informacija, éÉÍÅ ÊÅ 

ÄÏÂÉÊÅÎÁ ÐÏÚÉÔÉÖÎÁ ÏÃÊÅÎÁ ÓÐÏÓÏÂÎÏÓÔÉ ËÒÅÉÒÁÎÊÁ ÐÏÔÒÅÂÎÉÈ ÐÏÄÁÔÁËÁȟ ÕÐÏÔÒÅÂÅȟ éÕÖÁÎÊÁ 

i razmjene u svrsi profesionalnog obavljanja posla. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅȟ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÁ 

za potpisnicu Memoranduma o saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova. 

#ÉÌÊ ÐÏÔÐÉÓÉÖÁÎÊÁ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ ÊÅ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÓÁÒÁÄÎÊÅȟ ÒÁÚÍÊÅÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É 

ÉÓËÕÓÔÁÖÁ ÖÅÚÁÎÉÈ ÚÁ ÎÁÄÚÏÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÕÚ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ÐÒÁÖÉÌÁ 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

o povjerljivosti i razmjeni infoÒÍÁÃÉÊÁ ËÏÊÁ ÓÅ ÐÒÉÍÊÅÎÊÕÊÕ ÎÁ ÎÁÄÌÁĿÎÅ ÏÒÇÁÎÅ %5ȟ 

ESMA-u i Evropski savjet za sistemski rizik (ESRB). 

 

$ÏÓÁÄÁĤÎÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁ kapitala pokazalo je da su propisi i 

ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÏÔÒÅÂÁÍÁ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÄÁ ÓÕ ÓÉÓÔÅÍi i komponente 

ÐÒÉÌÉéÎÏ ÕÈÏÄÁÎÉ É ÄÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÄÏÂÒÕ ÏÓÎÏÖÕ ÚÁ ÄÁÌÊÉ ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

5 ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÕ ÐÏÓÌÏÖÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ ÚÁËÏÎÏÍȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÁÍÏÓÔÁÌÎÁ É ÎÅÚÁÖÉÓÎÁ É 

ÏÄÇÏÖÏÒÎÁ ÚÁ ÓÖÏÊ ÒÁÄ 3ËÕÐĤÔÉÎÉ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȢ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÅ ÓÁÓÔÏÊÉ ÏÄ ÐÅÔ éÌÁÎÏÖÁȡ 

predsjedniËÁȟ ÚÁÍÊÅÎÉËÁ ÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁ É ÔÒÉ éÌÁÎÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ +ÏÍÉÓÉÊÕ ÉÍÅÎÕÊÅ 3ËÕÐĤÔÉÎÁ 

na prijedlog Vlade Crne Gore. 

 

Ukupan broj zaposlenih u Komisiji je 25ȟ ɉÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ É éÌÁÎÏÖÅ +ÏÍÉÓÉÊÅɊȟ 

ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉÈ Õ ĤÅÓÔ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁȟ ËÏÊÉÍ ÒÕËÏÖÏÄÅ éÌÁÎÏÖÉ +ÏÍÉÓÉje i sekretar. 

¶ 3ÅËÔÏÒ ÎÁÄÚÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ É ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ obavlja poslove i zadatke koji 

ÓÅ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ËÁÏ É ÎÊÉÈÏÖÕ 

posrednu i neposrednu kontrolu i kontrolu u dijelu ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ pranja novca i 

finansiranja terorizma.  

¶ 3ÅËÔÏÒ ËÏÌÅËÔÉÖÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ĤÅÍÁ É ÄÉÇÉÔÁÌÎÅ ÉÍÏÖÉÎÅ obavlja poslove 

licenciranja investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, kao i njihovu 

posrednu i neposrednu kontrolu. 

¶ 3ÅËÔÏÒ ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÖÒĤÉ ÏÂÒÁÄÕ É ÐÒipremu prijedloga za 

evidentiranje emisija hartija od vrijednosti, vodi registar odobrenih emisija, ÖÒĤÉ 

kontrolu postupka emisije hartija od vrijednosti, evidentiranje smanjenja 

ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÐÏÓÔÕÐÁË ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ. 

¶ Sektor razvoja i saradnje obavlja poslove koje se odnose na ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ É ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ÚÁ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É 

ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅȟ ÁÎÁÌÉÚÅ É ÐÒÏÊÅËÃÉÊÅ ÒÁÚÖÏÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

¶ +ÁÂÉÎÅÔ ÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁ ÖÒĤÉ ÓÔÒÕéÎÅ ÁÎÁÌÉÔÉéËÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÅ ÐÏÓÌÏÖÅ ÚÁ ÐÏÔrebe 

predsjednika. 

¶ Sekretarijat Komisije obavlja administrativno-ÔÅÈÎÉéËÅ É ÏÐÅÒÁÔÉÖÎÏ-ÔÅÈÎÉéËÅ 

poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije. 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

REALIZACIJA OSNOVNIH PLANIRANIH AKTIVNOSTI U 2019 . GODINI 
 

1. Nastavljeno je ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ EU u skladu sa 

razvojnim potrebama, procesom EU integracija i Sporazumom o stabilizaciji i 

ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕȠ 

 

2. .ÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ ÒÁÄ ÎÁ ÉÚÒÁÄÉ ÎÁÃÒÔÁ ÓÌÅÄÅçÉÈ ÚÁËÏÎÁȡ 

¶ Nacrt Zakona o alternativnim investicionim fondovima; 

¶ Nacrt Zakona o investicionim fondovima; 

¶ Nacrt Zakona o penzionim fondovima; 

¶ Nacrt Zakona Ï ÉÚÍÊÅÎÁÍÁ É ÄÏÐÕÎÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

3. Nastavljena je realizacija IPA Twinning projekta Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȱ. #ÉÌÊ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ËÒÅÉÒÁÎÊÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÇȟ ÏÄÒĿÉÖÏÇ É ÅÆÉËÁÓÎÏÇ 

ÎÁéÉÎÁ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȟ Õ ÃÉÌÊÕ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÐÏÄÒĤËÅ ÒÁÚÖÏÊÕ ÐÒÉÖÁÔÎÏÇ 

ÓÅËÔÏÒÁ É ÊÁéÁÎÊÁ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ É ÄÁÌÊÅ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ Õ 

ÏÂÌÁÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÓÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÏÍ %5 ËÏÊÁ ÕÒÅíÕÊÅ ÏÖÕ ÏÂÌÁÓÔ É ÊÁéÁÎÊÅ 

nadzornih kapaciteta institucija. 

 

4. :ÁÐÏéÅÔ ÊÅ ÐÒÏÊÅËÁÔ ÉÚÒÁÄÅ ͼCentralnog registra propisanih informacija" . 

#ÉÌÊ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÉÚÒÁÄÁ É ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÁ ÎÁÐÒÅÄÎÏÇ )4 ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÚÁ #20)ȟ ËÏÊÉ 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÒÉËÕÐÌÊÁÎÊÅȟ éÕÖÁÎÊÅȟ ËÏÎÔÒÏÌÕ É ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁÎÉÈ 

informacija, uz visok stepen automatizacije procesa i elektronsku 

ËÏÍÕÎÉËÁÃÉÊÕ ÉÚÍÅíÕ ÕéÅÓÎÉËÁ 

 

5. Realizovan je projekat ȵ0ÏÄÒĤËÁ ÔÒÁÎÓÐÏÎÏÖÁÎÊÕ -É&)$ )) ÄÉÒÅËÔÉÖÅ É 

regulative 2017/574"  éÉÊÉ ÊÅ ÃÉÌÊ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÐÏÄÒĤËÅ Õ ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÕ ÓÌÊÅÄÉÖÏÓÔÉ 

vremena u finansijskom sektoru. Projekat je realizovan u saradnji sa Zavodom 

za metrologiju. 

 

6. Komisija je organizovala ciklus Edukacije o Blockchain -u i drugim 

digitalnim tehnologijama ȟ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ É ÄÒĿÁÖÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȟ Õ ÃÉÌÊÕ 

ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÁ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÎÊÉÈÏÖÅ ÐÒÉÍÊÅÎÅ Õ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ É ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÕÓÌÕÇa, kako 

ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÔÁËÏ É Õ ÄÒÕÇÉÍ ÓÅÇÍÅÎÔÉÍÁ ÐÒÉÖÒÅÄÅ É ÊÁÖÎÏÇ ÓÅËÔÏÒÁȟ 

ÎÁÒÏéÉÔÏ Õ ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÊÁÖÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÇÒÁíÁÎÉÍÁ É ËÏÍÐÁÎÉÊÁÍÁȢȠ 

 

7. +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÒÅÄÏÖÎÏ ÖÒĤÉÌÁ neposredne i posredne kontrole  ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ 

kojima izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti u 

skladu sa Generalnim planom kontrola za 2019. godinu.  
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I 

FINANSIJSKE INOVACIJE 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

I FINANSIJSKE INOVACIJE 
 

1.1. REGULATORNI OKVIR ZA FINANSIJSKE INOVACIJE (SANDBOX) 

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ 3ÁÎÄÂÏØ ÓÌÕĿÉ ÚÁ ÐÏÊÅÄÎÏÓÔÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁ 

ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ÕËÏÌÉËÏ ÊÅ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÁ ÂÉÌÏ ËÏÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÓÌÁÎÊÁ 

na finansijske inovacije nedovoljna ili nejasna.  

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ 3ÁÎÄÂÏØ ÉÍÁ ÚÁ ÃÉÌÊ ÄÁ ÐÏÍÏÇÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÄÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÒÁÚÕÍÉÊÅ ÍÏÇÕçÅ 

efekte finansijskih inovacija na korisnike i finansijski sistem, identifikuje rizike, utvrdi 

ÍÏÇÕçÅ ÎÅÄÏÓÔÁÔËÅ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ɉÔÁÍÏ ÇÄÊÅ ÓÕ ÏÎÉ ÐÏÖÅÚÁÎÉ 

ÓÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁɊ É ÄÁ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÖÏÊÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ ÅÌÉÍÉÎÉĤÅ ili smanji 

ÔÁËÖÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÎÅÄÏÓÔÁÔËÅ É ÓÖÅ ÍÏÇÕçÅ ÎÅÇÁÔÉÖÎÅ ÕéÉÎËÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁȢ  

 

$ÉÇÉÔÁÌÎÁ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ É ÎÁÒÏéÉÔÏ ÄÉÇÉÔÁÌÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁ ÉÍÁÊÕ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌ ÄÁ ÐÒÕĿÅ ÚÎÁéÁÊÎÅ 

ÐÒÅÄÎÏÓÔÉȟ ËÁËÏ Õ ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȟ ÔÁËÏ É Õ ÄÒÕÇÉÍ ÓÅËÔÏÒÉÍÁ realne 

ekonomije. 

 

0ÏÄÓÔÉÃÁÊ ÄÁ ÐÒÁÔÉ ÓÖÅ ÂÒĿÉ ÒÁÚÖÏÊ ÄÉÇÉÔÁÌÎÉÈ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ É ÄÉÇÉÔÁÌÎÅ ÉÍÏÖÉÎÅ ÎÁ 

ÇÌÏÂÁÌÎÏÍ ÎÉÖÏÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÏÂÉÌÁ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÓÖÅ ÖÅçÅÇ ÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÚÁ 

ÒÁÚÖÏÊ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÏÖÏÍ ÉÍÏÖÉÎÏÍ É ÉÎÏÖÁcijama u 

ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÕÓÌÕÇÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ ÐÒÅÔÈÏÄÎÉÈ ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ ρψ ÍÊÅÓÅÃÉȡ 

- prisustvovala velikom broju konferencija i prezentacija, i 

- ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÌÁ ÖÅÌÉËÉ ÂÒÏÊ ËÏÎÓÕÌÔÁÃÉÊÁ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÅËÓÐÅÒÔÉÍÁȟ ÎÁÒÏéÉÔÏ iz 

ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁ É ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÕ ÚÁÄÕĿÅÎÅ ÚÁ 

ovu oblast. 

 

5 ÃÉÌÊÕ ÕËÁÚÉÖÁÎÊÁ ÎÁ ÕÏéÅÎÅ ÔÅÎÄÅÎÃÉÊÅ É ÐÏÍÊÅÒÁÎÊÅ ÆÏËÕÓÁ Õ ÐÒÕĿÁÎÊÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÕÓÌÕÇÁȟ Õ ÏÖÏÍ ÍÁÔÅÒÉÊÁÌÕ ÓÕ ÄÁÔÉ ÎÁÊÖÁĿÎÉÊÉ ÄÏËÕÍÅÎÔÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÒÁÚÍÁÔÒÁÎÉ É ÕÓÖÁÊani 

ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÉÈ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÅ ÂÁÖÅ ÒÁÚÖÏÊÅÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÂÉÌÏ ÎÁ ÇÌÏÂÁÌÎÏÍ ÎÉÖÏÕȟ ÂÉÌÏ ÎÁ ÎÉÖÏÕ ÎÁÊÖÁĿÎÉÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁ ÚÅÍÁÌÊÁ 

EU. 

 

Dokumentaciona osnova na kojoj je razmatran i baziran Regulatorni okvir za 

finansijske inovacije fokusira regulaciju i pristup u razmatranju uticaja na stabilnost 

finansijskog sistema kroz posmatranje uticaja inovacija na: 

- ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔ ÔÒĿÉĤÔÁ 

- ÚÁĤÔÉÔÕ ÐÏÔÒÏĤÁéÁ É ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ 

- otpornost na sajber napade. 
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

$ÏËÕÍÅÎÔÁ ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÉÈ ÍÅíÕÎarodnih institucija i organizacija: 

¶ Financial Stability Board , mart 2018. godine , kojim se FSB opredjeljuje da 

çÅ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÔÉ ÍÊÅÒÅ É ÍÊÅÒÅÎÊÅ ÐÒÁçÅÎÊÁ ÕÔÉÃÁÊÁ ËÏÊÉ ËÒÉÐÔÏ ÉÍÏÖÉÎÅ ÉÍÁÊÕ ÎÁ 

finansijsku stabilnost; 

¶ )ÚÖÊÅĤÔÁÊ Financial Stability Board  o Kript o imovinama, jun 2018. godine , 

kojim se konstatuje da postojanje i poslovanje kripto imovinama ne 

predstavlja rizik za finansijsku stabilnost za sada, ali da se taj dio finansijskog 

sistema brzo razvija i da treba intenzivno pratiti razvoj; 

¶ UK Crypto Assets Task Force, oktobar 2018. godine , kojim se daje uvid u 

kripto imovine i tehnologije na kojoj su zasnovane, procjene povezanih rizika 

i potencijalnih koristi, i postavlja okvir za njihovu regulaciju; 

¶ :ÁÊÅÄÎÉéËÏ -ÉĤÌÊÅÎÊÅ ÅÖÒÏÐÓËÉÈ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÔÉÊÅÌÁȟ ÊÁÎÕÁÒ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅȟ 

ËÏÊÉÍ ÓÅ ÄÁÊÅ ÍÉĤÌÊÅÎÊÅ Ï ËÏÒÉĤçÅÎÊÕ ÉÎÏÖÁÔÉÖÎÉÈ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÚÁ ËÒÅÄÉÔÎÅ É 

finansijske institucije u procesu procjene i upoznavanja / prepoznavanja 

klijenta;  

¶ )/3#/ ÓÔÁÊÁÌÉĤÔÅ Ï ÒÅÇÕÌÁÃÉÊi platformi za trgovanje kripto imovine, 

oktobar 2018. godine , kojim se razmatra primjerena regulacije platformi za 

ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ËÒÉÐÔÏ ÉÍÏÖÉÎÅ É ÎÁÒÏéÉÔÏ ÓÅ ÆÏËÕÓ ÓÔÁÖÌÊÁ ÎÁ ÓÐÅÃÉÆÉéÎÅ ÒÉÚÉËÅȠ 

¶ UK Financial Conduct Guidance, jul 2019. godine , koji ima za cilj da ponudi 

ÊÁÓÎÅ ÓÍÊÅÒÎÉÃÅ ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ É ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÉÍ ÓÔÒÁÎÁÍÁ Ï ÖÒÓÔÁÍÁ 

ËÒÉÐÔÏ ÉÍÏÖÉÎÁ ËÏÊÅ ÓÐÁÄÁÊÕ Õ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉȟ ËÁÏ É Ï ÏÎÉÍ ËÒÉÐÔÏ 

ÉÍÏÖÉÎÁÍÁ ËÏÊÅ ÎÅ ÐÏÔÐÁÄÁÊÕ ÐÏÄ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÏËÖÉÒȟ ËÁÏ É ĤÔÏ ÔÏ ÚÎÁéÉ ÚÁ ÆÉÒÍÅ 

É ÐÏÔÒÏĤÁéÅȠ 

¶ Smjernice regulatornog tijela Francuske, jun 2019. godine , koje imaju za 

cilj da postave uputstvo za regulatorno tretiranje kripto imovine i firmi koje 

ÐÒÕĿÁÊÕ ÕÓÌÕÇÅ ÚÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ËÒÉÐÔÏ ÉÍÏÖÉÎÏÍȠ 

¶ Direktiva (EU) 2018/843, maj 2018. godine . AML V - Direktiva o 

ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ËÏÒÉĤçÅÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÓÖÒÈÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ ÉÌÉ 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ ËÏÊÏÍ ÓÅ ÐÒÖÉ ÐÕÔ Õ ÅÖÒÏÐÓËÉÍ ÚÖÁÎÉéÎÉÍ ÄÉÒÅËÔÉÖÁÍÁ 

ÐÒÅÐÏÚÎÁÊÅ É ÄÅÆÉÎÉĤÅ ȰÖÉÒÔÕÅÌÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁȱȟ ËÁÏ É ÎÊÅÎ ÔÒÅÔÍÁÎ ÓÁ ÁÓÐÅËÔÁ ÚÁĤÔÉÔÅ 

É ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ i finansiranja terorizma;  

¶ Zakon o virtuelnoj finansijskoj imovini, Malta, oktobar 2018. godine, 

kÏÊÉÍ ÓÅ ÒÅÇÕÌÉĤÕ ÏÂÌÁÓÔÉ 6ÉÒÔÕÅÌÎÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÍÏÖÉÎÅ É )ÎÉÃÉÊÁÌÎÉÈ ÐÏÎÕÄÁ 

ÖÉÒÔÕÅÌÎÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÍÏÖÉÎÅ É ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÅ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ ËÏÒÁËÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ 

ÒÊÅĤÁvanja dodatnih i propratnih pitanja; 

¶ Pravila za emitente virtuelne finansijske imovine, Malta, oktobar 2018. 

godine,  ËÏÊÉÍ ÓÅ ÂÌÉĿÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÐÒÉÎÃÉÐÉ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÅÍÉÔÅÎÔÅ 

virtuelne finansijske imovine, kao i na agenata za virtuelnu finansijsku 

imovinu. 
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Sandbox 

 

£ÔÁ je cilj  sandbox-a 

 

Cilj sandbox-a je da ÐÒÏÍÏÖÉĤÅ efektivnu konkurenciju koja je u interesu korisnika, 

kroz ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ da testiraju inovativne proizvode, usluge i poslovne 

modele na ÔÒĿÉĤÔÉÍÁȟ uz ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ odgovarÁÊÕçÉÈ ÚÁĤÔÉÔÎÉÈ mehanizama. 

 

$ÒÕĤÔÖÁ u sandboxu imaju na raspolaganju sandbox alate potrebne za ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ 

testiranja u regulatornom okviru. 5ÓÐÊÅĤÎÉm aplikantima se dodjeljuje osoba 

ÎÁÄÌÅĿÎÁ za nadzor, i imaju obavezu da podnesu finalni  ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ koji  sumira finalne 

nalaze testa, prije  nego ĤÔÏ ÄÒÕĤÔÖÏ napusti sandbox. 

 

Uloga Komisije  

 

Sandbox ÏÍÏÇÕçÁÖÁ pristup  regulatornoj ekspertizi i setu regulatornih alata 

potrebnih za ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ testa. 

 

Sandbox ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ se dodjeljuju predstavnici Komisije koji  podÒĿÁÖÁÊÕ dizajn i 

implementaciju testa. Ovakav vid bliske saradnje ÏÍÏÇÕçÁÖÁ predstavnicima 

Komisije da na bolji  ÎÁéÉÎ ÐÒÕĿÅ ÐÏÍÏç ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ u razumijevanju kako se njihov 

inovativni  model uklapa u ÐÏÓÔÏÊÅçÉ regulatorni  okvir. Saradnja ÔÁËÏíÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ 

implementaciju ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ mehanizama ÚÁĤÔÉÔÅ u proizvode i usluge, ÖÅç u fazi 

testiranja. 

 

Sandbox je otvoren za ÄÒÕĤÔÖÁ koja ÐÒÕĿÁÊÕȟ ili  direktno  ÐÏÄÒĿÁÖÁÊÕ druga ÄÒÕĤÔÖÁ u 

ÐÒÕĿÁÎÊÕ regulisanih finansijskih usluga i aktivnosti. 

 

Testiranje  u sandbox-u doprinosi  boljem  pristupu  finansiranja  inovatora  

 

Prilikom ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ odluka o investiranju u pojedina ÄÒÕĤÔÖÁȟ investitori  razmatraju 

pitanja kao ĤÔÏ je regulatorna neizvjesnost. 5éÅÓÔÖÏÖÁÎÊÅ u sandbox programu ÐÒÕĿÁ 

ÏÄÒÅíÅÎÉ nivo sigurnosti investitorima, kroz nadzor koji  Komisija ima nad testiranjem 

ÄÒÕĤÔÖÁ i ÐÏÖÅçÁÎÊÅ regulatorne izvjesnosti koje donosi ÕéÅĤçÅ u programu. 

 

Licenciranje ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÐÏÍÁĿÅ u boljem pristupu finansiranja. Za firme koje ÊÏĤ uvijek 

nisu licencirane, Sandbox ÍÏĿÅ da ÐÒÕĿÉ ÂÒĿÉ put za licenciranje, i na taj ÎÁéÉÎ ÐÒÕĿÉ 

ÖÉĤÅ sigurnosti za potencijalne partnere i investitore. )ÍÁÊÕçÉ u vidu ÓÎÁĿÁÎ tempo 

rasta u ranim fazama razvoja ÄÒÕĤÔÖÁȟ ono ÍÏĿÅ biti  od ÚÎÁéÁÊÁ posebno za 

smanjivanje izazova koje nose rast i finansiranje. 
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/ÍÏÇÕçÁÖanje da proizvodi  budu  testirani  i  plasirani  na ÔÒĿÉĤÔÕ 

 

Mnoga ÄÒÕĤÔÖÁ koriste Sandbox da testiraju inovacije u realnom poslovnom 

ÏËÒÕĿÅÎÊÕȢ Testiranje u uslovima stvarnog ÔÒĿÉĤÔÁ ÐÒÕĿÁ ÍÏÇÕçÎÏÓÔ boljeg 

razumijevanja kako korisnici  prihvataju ÒÁÚÌÉéÉÔÅ cjenovne strategije, komunikacione 

kanale, poslovne modele i nove tehnologije. Ovo ÏÍÏÇÕçÁÖÁ kompanijama da 

kontinuirano  ÐÏÄÅĤÁÖÁÊÕ svoje poslovne modele ËÏÒÉÓÔÅçÉ povratne informacije koje 

dobijaju sa ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

4ÅÓÔÉÒÁÊÕçÉ opravdanost ÔÅÈÎÏÌÏĤËÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊÁ je ÊÏĤ jedan od ciljeva Sandbox-a. On 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ testiranje tehnologija na malom obimu u okviru  ÔÒĿÉĤÔÁȟ uz primjenu 

ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ kontrola sa ciljem minimiziranja  rizika za korisnike. 

 

Nakon ÚÁÖÒĤÅÎÏÇ testiranja, ÄÒÕĤÔÖÁ su u obavezi da dostave finalni  izvjeĤÔÁÊ koji  

obuhvata nalaze i dalje korake. Ovaj ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÍÏĿÅ ÐÏÓÌÕĿÉÔÉ i za ÓÌÅÄÅçÅ faze razvoja 

i potencijalno smanjiti  ÔÒÏĤËÏÖÅ plasiranja proizvoda u usporedbi sa verzijama koje 

nisu testirane. 

 

Sandbox ÏÍÏÇÕçÁÖÁ Komisiji  da ÓÁÒÁíÕÊÅ sa inovatorima  u kreiranju  i  

implementaciji  ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ mehanizama  ÚÁĤÔÉÔÅ u novim  proizvodima  i 

uslugama. 

 

2ÁÄÅçÉ u saradnji sa Komisijom, ÄÒÕĤÔÖÁ dobijaju ÍÏÇÕçÎÏÓÔ da razviju poslovne 

modele usmjerene ka krajnjim  korisnicima i da rade na smanjivanju rizika kroz 

implementaciju ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ mehanizama ÚÁĤÔÉÔÅȢ Za sva Sandbox testiranja 

potrebno je implementirati  standardni set ÚÁĤÔÉÔÎÉÈ mehanizama, kao i po potrebi 

kreirati  dodatne mehanizme ukoliko je to potrebno. Na primjer,  Komisija çÅ 

zahtijevati od svih ÄÒÕĤÔÁÖÁ da razviju ȵÐÌÁÎ ÉÚÌÁÓËÁȰȟ koji  ÏÍÏÇÕçÁÖÁ da test ÍÏĿÅ biti  

prekinut  u bilo kojem trenutku  uz minimalizaciju potencijalnih negativnih uticaja na 

krajnjeg korisnika. 

 

* 

* * 

 

)ÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÇÌÏÂÁÌÎÕ ÐÒÉÒÏÄÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÁÏ É ÓÔÅÐÅÎ ÐÒÉÈÖÁÔÁÎÊÁ 

ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÖÏÊÉÈ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ É 

odgovornosti, pripremila Pravila o regulatornom okviru za finansijske inovacije.  

 

Nacrt Pravila je bio na javnoj raspravi, te je Komisija nakon javne rasprave i 

ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÈ ÐÒÏÃÅÄura na ÓÊÅÄÎÉÃÉ ÏÄÒĿÁÎÏÊ ρπȢπωȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ usvojila Pravila o 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÍ ÏËÖÉÒÕ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÎÏÖÁÃÉÊÅȟ ËÏÊÁ ÓÕ ÏÂÊÁÖÌÊÅÎÁ Õ 3ÌÕĿÂÅÎÏÍ ÌÉÓÔÕ 

Crne Gore, broj 54/19 od 23.09.2019. godine. 
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Regulatorni okvir za finansijske inovacije ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÉÍ É ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÕéÅÓÎÉÃÉÍÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÔÅÓÔÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÎÏÖÁÃÉÊÅ Õ ÒÅÁÌÎÏÍ 

ÏËÒÕĿÅÎÊÕ ÐÏÄ ÎÁÄÚÏÒÏÍ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

Cilj regulatornog okvira je da kompanijama ÏÍÏÇÕçÉ ÓÌÊÅÄÅçÅȡ 

- ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÄÁ ÔÅÓÔÉÒÁÊÕ ÎÏÖÅ ÐÒÏÉÚÖÏÄÅ É ÕÓÌÕÇÅ Õ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÏÍ ÏËÒÕĿÅÎÊÕȠ 

- ÄÁ ÓÍÁÎÊÅ ÖÒÉÊÅÍÅ ÐÏÔÒÅÂÎÏ ÚÁ ÐÌÁÓÉÒÁÎÊÅ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ÕÚ ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÏ 

ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÔÒÏĤËÏÖÁȠ 

- ÄÁ ÐÒÕĿÅ ÐÏÄÒĤËÕ Õ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÏÖÁÎÊÕ É ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ 

ÍÅÈÁÎÉÚÁÍÁ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÒÉÓÎÉËÁ ÎÏÖÉÈ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ É ÕÓÌÕÇÁȠ 

- ÄÁ ÏÍÏÇÕçÉ bolji pristup finansiranju.  

 

4ÁËÏíÅȟ okvir  ÐÒÕĿÁ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ upotrebe ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ sandbox alata kao ĤÔÏ su, 

ÏÇÒÁÎÉéÅÎÁ licenca, individualno  savjetovanje, neformalni predlozi ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÁȟ 

modifikacija pravila i izjave o nepreuzimanju akcija. 

 

Komisija spÒÏÖÏÄÉ ÎÁÄÚÏÒ ÔÅÓÔÉÒÁÎÊÁ Õ ÐÏÓÅÂÎÏ ÕÒÅíÅÎÏÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÍ ÏËÒÕĿÅÎÊÕ ÚÁ 

ÓÖÁËÉ ÔÅÓÔȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ É ÍÅÈÁÎÉÚÍÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÒÉÓÎÉËÁȢ 

 

/éÅËÕÊÅ ÓÅ ÄÁ ÉÎÏÖÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÔÅÓÔÉÒÁÊÕ Õ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÍ ÏËÖÉÒÕ ÉÍÁÊÕ ÊÁÓÁÎ ÃÉÌÊ É ÄÁ 

budu sprovedene na malom obimu, tako da kompanije testiraju svoje inovacije u 

ÏÇÒÁÎÉéÅÎÏÍ ÖÒÅÍÅÎÓËÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ É ÓÁ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÉÍ ÂÒÏÊÅÍ ËÏÒÉÓÎÉËÁȢ 

 

Potencijalni benefiti regulatornog okvira su: 

¶ 3ÍÁÎÊÅÎÊÅ ÐÏÔÒÅÂÎÏÇ ÖÒÅÍÅÎÁ É ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÔÒÏĤËÏÖÁ ÐÌÁÓÉÒÁÎÊÁ 

ÉÎÏÖÁÔÉÖÎÉÈ ÉÄÅÊÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕȠ 

¶ /ÍÏÇÕçavanje boljeg pristupa finansiranju za inovatore, kroz smanjenje 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÎÅÊÁÓÎÏçÁȠ 

¶ /ÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÄÁ ÖÅçÉ ÂÒÏÊ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ ÂÕÄÅ ÔÅÓÔÉÒÁÎ É ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÏ ÐÌÁÓÉÒÁÎ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕȠ 

¶ /ÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÄÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ ÓÁ ÉÎÏÖÁÔÏÒÉÍÁ É ÄÁ ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÉ ÄÁ ÓÕ 

odgovarajuçÉ ÍÅÈÁÎÉÚÍÉ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁÎÉ Õ ÎÏÖÅ ÐÒÏÉÚÖÏÄÅ É ÔÒĿÉĤÔÁȠ 

¶ /ÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÁ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÒÉÓÎÉËÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ É ÐÏÖÅçÁÎÊÁ 

konkurentnosti. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ çÅ ÕÐÏÚÎÁÔÉ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÕ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ É ÓÖÅ ÏÒÇÁÎÅ É 

institucije  ÕËÌÊÕéÅÎÅ Õ ÒÁÄ 3ÁÖÊÅÔÁȟ ËÁÏ É 3ÅËÔÏÒ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

finansiranje terorizma, o svim inovativnim projektima i idejama koje se budu razvijale 

u okviru Regulatornog okvira za finansijske inovacije, kao i o toku njihovog razvijanja, 

radi cjelovitog sagledavanja i testiranja sa aspekta novih rizika koji se mogu 

detektovati. 
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1.2. CIKLUSI EDUKACIJE O SVREMENIM FINANSIJSKIM TEHNOLOGIJAMA 

 

Komisija, u saradnji sa Centralnom bankom Crne Gore i Ministarstvom finansija, se 

ÏÄÌÕéÉÌÁ ÄÁ ÎÁÐÒÁÖÉ ÊÅÄÁÎ ÄÕÂÌÊÉ prodor u najsavremenije finansijske tehnologije. Ista 

ÖÉÚÉÊÁ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÄÉÇÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ ËÏÊÁ ÓÅ ÄÅĤÁÖÁ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏ Õ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ ÓÅËÔÏÒÕ ÖÅç 

ËÒÏÚ 3ÁÖÊÅÔ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÕ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ ÊÅ ÐÏËÒÅÎÕÌÁ ÖÉĤÅ ËÁÐÉÔÁÌÎÉÈ ÐÒÏÊÅËÁÔÁ ÖÁĿÎÉÈ ÚÁ 

razvoj Crne Gore. 

 

U tom kontÅËÓÔÕ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÌÁ éÅÔÉÒÉ ÃÉËÌÕÓÁ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ É ÍÎÏÇÅ ÄÒÕÇÅ 

ÏËÒÕÇÌÅ ÓÔÏÌÏÖÅȟ ÐÏÓÊÅÔÅ É ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÁȡ 

¶ Blockchain ɀ Nova paradigma, 

¶ Blockchain i novi finansijski proizvodi, 

¶ Uspon Blockchain-a u administraciji, 

¶ Blockchain tehnologija na finansijskom ÔÒĿÉĤÔÕ É Õ ÊÁÖÎÏÊ ÕÐÒÁÖÉ 

 

Ciklusi edukacije su organizovani sa ciljem da na njima prisustvuju saradnici u 

ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁÍÁȟ É ÄÁ ÉÄÅÊÁ ÏÓÁÖÒÅÍÅÎÊÁÖÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ĿÉÖÉ É ÒÁÓÔÅ ÓÁ ÎÊÉÍÁȢ 

 

Savjeti, predavanja, preporuke, koji su dobijeni iz Australije, Kine, Estonije, UAE i sa 

ÎÉÖÏÁ ÎÁÊÖÁĿÎÉÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁ ÚÅÍÁÌÊÁ %5ȟ ÔÒÅÂÁ ĤÔÏ ÊÅ ÍÏÇÕçÅ ÖÉĤÅ razumjeti i 

ÔÁËÏ ÓÔÖÁÒÁÔÉ ÕÓÌÏÖÅ ÄÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅȟ Á ÐÏÓÅÂÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÍÅíÕ ÐÒÖÉÍÁ 

ÐÒÅíÅ ÎÁ ÊÅÄÁÎ ÎÏÖÉ ÎÉÖÏ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ É ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔÉȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÚÁÐÏéÅÌÁ 0ÉÌÏÔ ÐÒÏÊÅËÁÔ Ȱ)ÚÒÁÄÁ ÓÏÆÔÖÅÒÓËÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÚÁ 3ÁÎÄÂÏØ 

ÁÐÌÉÃÉÒÁÎÊÅȱ ÓÁ "ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÕÐÏÍ É ËÏÍÐÁÎÉÊÏÍ !ÖÁÎÔÁÓȟ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÉÚÒÁÄÕ 

ÁÐÌÉËÁÔÉÖÎÏÇ ÓÏÆÔÖÅÒÁ ÂÁÚÉÒÁÎÏÇ ÎÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÉ ËÏÊÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ 

korisnicima da kroz naprednÏ )4 ÒÊÅĤÅÎÊÅ ÁÐÌÉÃÉÒÁÊÕ ËÏÄ +ÏÍÉÓÉÊÅ. 

 

U posljednjem kvartalu 2019. godine Komisija je organizovala dva ciklusa edukacije 

koje je realizovala sa renomiranim partnerima iz Ujedinjenih Arapskih Emirata i 

Narodne Republike Kine. 

 

1.2.1. USPON BLOCKCHAIN-A U ADMINISTRACIJI 

 

#ÉËÌÕÓ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ ȵ5ÓÐÏÎ ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎ-Á Õ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÉÊÉȰ ÎÁÓÔÁÏ ÊÅ ËÁÏ ÐÌÏÄ ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ 

interesovanja Komisije i Bin Zayed Group-e iz Dubaija (Ujedinjeni Arapski Emirati). 

 

2ÁÚÖÉÊÅÎ ÊÅ ÕÐÒÁÖÏ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÄÁ ÓÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ É ÏÒÇÁÎÉ ÊÁÖÎÅ ÕÐÒÁÖÅ éÉÊÅ ÊÅ 

ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÐÏÖÅÚÁÎÏ ÓÁ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÕÐÏÚÎÁÊÕ ÓÁ ÎÏÖÉÍ 

ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉÍÁ É ÉÚÁÚÏÖÉÍÁȟ ËÁÏ É ÓÁ ÐÒÁËÓÏÍ 5ÊÅÄÉÎÊÅÎÉÈ !ÒÁÐÓËÉÈ %ÍÉÒÁÔÁ ËÏÊÉ ÓÕ 

ÍÅíÕ ÐÒÖÉÍ ÚÅÍÌÊÁÍÁ Õ ÐÒÉÍÊÅÎÉ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ É ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎÁ-a u poslovanju javne 

administracije i regulatornih institucija.  
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'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

"ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÏÕÐ ÊÅ ÖÏÄÅçÉ ËÏÎÇÌÏÍÅÒÁÔ ÓÁ ÒÁÚÌÉéÉÔÉÍ ÐÏÓÌÏÖÎÉÍ ÉÎÔÅÒÅÓÉÍÁ ÎÁ 

ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ "ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÏÕÐ ÊÅ ωπ-ih preuzela dodatne izazove na drugim 

poljima pripajanjem kompanije koja se bavi informacionom tehnologijom i razvojem 

hardvera i softvera. Kompanija Avantas u okviru Bin Zayed Group sa svojim 

ÐÒÏÇÒÁÍÏÍ !ÖÁÎÔÁÓ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÙ !ÃÃÅÌÅÒÁÔÏÒ 0ÒÏÇÒÁÍ ÐÒÉÂÌÉĿÁÖÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ 

ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÕ ÄÒĿÁÖÁÍÁȟ ÉÎÔÅÒÎÁÃÉÏÎÁÌÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁÍÁ É ÖÅÌÉËÉÍ ËÏÒÐÏÒÁÃÉÊÁÍÁȢ 

Program je globalan É Õ ÂÕÄÕçÎÏÓÔÉ çÅ ÏÂÕÈÖÁÔÉÔÉ ÔÉÊÅÌÁ 5ÊÅÄÉÎÊÅÎÉÈ ÎÁÃÉÊÁ É ÎÅËÏÌÉËÏ 

ÄÒĿÁÖÁȢ 

 

4ÒÅçÉ ÃÉËÌÕÓ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ ÓÔÒÕËÔÕÉÒÁÎ ÊÅ ÐÒÅÍÁ ÐÒÅÄÌÏÇÕ "ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÏÕÐ É !ÖÁÎÔÁÓÁȢ .Á 

ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÉÈÖÁçÅÎÏÇ ÐÒÉÊÅÄÌÏÇÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÎÁÐÒÁÖÉÌÁ !ÇÅÎÄÕ É ÕÐÕÔÉÌÁ ÐÏÚÉÖ 

institucijama da delegiraju nekoliko predstavnika koji bi pratili radionicu i upoznali 

ÓÅ ÎÏÖÉÍ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉÍÁ É ÉÚÁÚÏÖÉÍÁ ÎÏÖÅ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅȢ 

 

%ÄÕËÁÃÉÊÁ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÁ ρψȢ ÓÅÐÔÅÍÂÒÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ Õ ÐÒÏÓÔÏÒÉÊÁÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ É 

ÏÂÕÈÖÁÔÁÌÁ ÊÅ ÕÐÏÚÎÁÖÁÎÊÅ ÓÁ ÏÓÎÏÖÁÍÁ É ÐÏéÅÃÉÍÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ-a uz interaktivnu 

ÖÊÅĿÂÕ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÕÐÏÚÎÁÖÁÎÊÁ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅȢ 2ÁÄ ÊÅ ÎÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÓÁ ÐÒÉÍÊÅÒÉÍÁ ÕÐÏÔÒÅÂÅ 

"ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅ Õ ÊÁÖÎÏÍ ÓÅËÔÏÒÕ ËÁÏ É ÍÏÇÕçÉÍ ÐÒÉÍÊÅÒÉÍÁ ÕÐÏÔÒÅÂÅ Õ 

ÃÒÎÏÇÏÒÓËÉÍ ÄÒĿÁÖÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÍÁȢ .ÁÒÅÄÎÅ ÔÅÍÅ ÓÕ ÂÉÌÅ ÓÉÇÕÒÎÏÓÔ É ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÃÉÊÁ 

Blockchain-Á ÄÏË ÓÅ ÐÏÓÌÊÅÄÎÊÉ ÄÉÏ ÏÄÎÏÓÉÏ ÎÁ ÐÒÉÐÒÅÍÕ ÓÔÒÁÔÅĤËÏÇ ÐÌÁÎÁ ÕÓÖÁÊÁÎÊÁ 

Blockchain-a. 

 

0ÒÅÄÁÖÁé ÊÅ ÂÉÏ -ÕÈÁÍÍÁÄ 3ÁÌÍÁÎ !ÎÊÕÍ ÉÚ "ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÏÕÐ-e iz Ujedinjenih 

Arapskih Emirata. 

 

-ÅíÕ 4ÏÐ ρππ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÌÉÄÅÒÁ Õ ÓÖÊÅÔÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ 3ÁÌÍÁÎ ÊÅ ÒÕËÏÖodilac Avantas 

Technology Accelerator Program-ÁȢ /ÓÔÖÁÒÉÏ ÊÅ ËÌÊÕéÎÉ ÕÔÉÃÁÊ Õ ÐÏÌÊÕ ÁÄÁÐÔÁÃÉÊÅ 

Blockchain-Á ÚÁ ÐÒÅÄÕÚÅçÁȢ -ÏÄÅÒÉÒÁÏ ÊÅ ÄÏÇÁíÁÊÅ É ÐÒÅÚÅÎÔÉÒÁÏ ĤÉÒÏÍ ÓÖÊÅÔÁȟ 

ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ 4%$ ÐÌÁÔÆÏÒÍÕȢ /Î ÊÅ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ Ǫ &ÉÎ4ÅÃÈ ÓÐÅÃÉÊÁÌÉÓÔÁ ÎÁ ÆÁËÕÌÔÅÔÕ 

PricewaterhouseCoopers (PvC). 
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Edukaciji je pored predstavnika Komisije prisustvovalo i preko 20 predstavnika 

ÓÌÅÄÅçÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȡ 

¶ Ministarstva finansija,  

¶ Centralne banke Crne Gore,  

¶ 5ÐÒÁÖÅ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁȟ  

¶ Poreske uprave,  

¶ Uprave za nekretnine, 

¶ Sekretarijata za razvoj, 

¶ Twinning project RTA office.  

 

Memorandum o razumjevanju sa Avantas Technology Accelerator  

 

.ÁËÏÎ ÏÄÒĿÁÎÅ ÅÄÕËÁÃÉÊÅȟ ÉÚÍÅíÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ É !ÖÁÎÔÁÓ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÙ !ÃÃÅÌÅÒÁÔÏÒ-a je 

potpisan Memorandum o razumjevanju . 

 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ ÐÒÅÄÖÉía primjenu Avantas-ovog bGovernance Suite 1.2 radi 

ÓÁÖÌÁÄÁÖÁÎÊÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÏÍ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ /ÂÁÖÅÚÅ É ÕÌÏÇÅ ÕËÌÊÕéÕÊÕȡ 

¶ Trening radionicu Avantasa,  

¶ Avantasov dizajn i razvoj koncepta zasnovanog na Blockchain-u za 

optimizaciju potencijala za ÕéÅÎÊÅ É ÔÅÓÔÉÒÁÎÊÅ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅ ÚÁ 

Komisiju, 

¶ 0ÏÄÒĤËÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ ÁÎÁÌÉÚÉ ÐÏÔÒÅÂÁ ÚÁ ÏÂÕËÏÍ ËÏÊÁ çÅ ÐÏÍÏçÉ !ÖÁÎÔÁÓÕ ÄÁ 

ÏÓÍÉÓÌÉ ÐÒÉÌÁÇÏíÅÎÉ ÍÁÔÅÒÉÊÁÌ É ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÒÁÄÉÏÎÉÃÁȢ 

¶ +ÏÍÉÓÉÊÁ çÅ ÏÂÅÚÂÅÄÉÔÉ ÐÒÏÓÔÏÒ ÚÁ ÏÂÕËÕ ÓÁ ÍÕÌÔÉÍÅÄÉÊÁÌÎÉÍ ÓÁÄÒĿÁÊÅÍ ÚÁ 

trening. 

 

1.2.2. ",/#+#(!). 4%(./,/')*! .! &).!.3)*3+/- 42¼)£45 ) 5 *!6./* 

UPRAVI 

 

:Á éÅÔÖÒÔÉ ÃÉËÌÕÓ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ É ÔÒÅÎÉÎÇÁ ÎÁ ÔÅÍÕ ȵ"ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ ÎÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ 

ÔÒĿÉĤÔÕ É Õ ÊÁÖÎÏÊ ÕÐÒÁÖÉȰ ÐÏÚÖÁÎ ÊÅ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎȟ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÉÚ 3ÈÅÎÚÈÅÎȟ .2 +ÉÎÁȟ ËÏÊÁ 

je jedan od pionira u razvoju i primjeni blockchain tehnologije i novih digitalnih 

tehnologija, kao i poslovnih procesa baziranih na njima. 

 

+ÏÍÐÁÎÉÊÁ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎ ÓÅ ÆÏËÕÓÉÒÁ ÎÁ ÓÕĤÔÉÎÓËÕ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÕ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ-a i razvoj 

tehnologije ekosistema. Njihovo nezavisno iÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÒÁÚÖÏÊ ÔÒÅçÅ ÇÅÎÅÒÁÃÉÊÅ 

Blockchain-Á ÄÏÓÔÉÇÌÏ ÊÅ ÖÏÄÅçÉ ÎÉÖÏ Õ ÉÎÄÕÓÔÒÉÊÉȟ ÓÁ ÖÉÓÏËÉÍ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÓÁÍÁ Õ ÏÂÒÁÄÉ 

transakcija, efikasnim mehanizmom konsenzusa, jakim ismart ugovorom, kao i 

ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÅÃÅÎÔÒÁÌÉÚÏÖÁÎÅ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ËÏÎÔÒÏÌÅȢ  

 

Uz kontÉÎÕÉÒÁÎÏ ÕÌÁÇÁÎÊÅ ÔÉÍÁ Õ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÒÁÚÖÏÊ É ÁËÔÉÖÎÏ ÕéÅĤçÅ ÐÒÏÇÒÁÍÅÒÁ É 

korisnika zajednice, baza WaykiChain-Á ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÏ ÓÅ ÎÁÄÏÇÒÁíÕÊÅ É ÏÐÔÉÍÉÚÕÊÅ É 
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ÐÏÓÔÉĿÅ ÉÚÕÚÅÔÎÁ ÄÏÓÔÉÇÎÕçÁȟ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÊÕçÉ ÐÒÏÇÒÁÍÅÒÉÍÁ É ÁÐÌÉËÁÃÉÊÁÍÁ ËÏÎÔÉÎÕÉÔÅÔȢ 

˗ÁÏ ÊÅÄÎÁ ÏÄ ÖÁĿÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÁ ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎ-Á ËÏÊÕ ÐÒÏÍÏÖÉĤÅ 

7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎȟ ËÒÉÐÔÏÖÁÌÕÔÁ 753$ ÉÚÇÒÁíÅÎ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÊÁÖÎÏÇ ÌÁÎÃÁ ÐÏÂÏÌÊĤÁÖÁ 

potencijalnu energiju decentralizovanog razvoja poslovanja. 

 

%ÄÕËÁÃÉÊÁ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÁ Õ ÐÏÎÅÄÊÅÌÊÁË ωȢ ÄÅÃÅÍÂÒÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ u prostorijama 

+ÏÍÉÓÉÊÅȢ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎ ÊÅ ËÒÏÚ ÐÒÅÚÅÎÔÁÃÉÊÕȟ ÐÒÅÄÓÔÁÖÉÏ ÎÁÊÓÁÖÒÅÍÅÎÉÊÁ ÄÏÓÔÉÇÎÕçÁ ÉÚ 

oblasti Micro payments, Tax Administration i Real Estate Administration. 

 

0ÒÅÄÓÔÁÖÎÉË 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎÁ ÊÅ ÂÉÏ 2ÉÃÈÁÒ #ÈÅÎȢ 2ÉÃÈÁÒÄ #ÈÅÎ ÊÅ -ÁÇÉÓÔÁÒ ÒÁéÕÎÁÒÓËÉÈ 

nauka sa Nacionalnog univerziteta u Singapuru i diplomirao je Komunikacioni 

ÉÎĿÅÎÊÅÒÉÎÇ ÓÁ *ÉÁÏ 4ÏÎÇ ÕÎÉÖÅÒÚÉÔÅÔÁ Õ £ÁÎÇÁÊÕȢ 5Ú ÔÏȟ 2ÉÃÈÁÒÄ #ÈÅÎȟ ÖÏÄÅçÉ ÅËÓÐÅÒÔ 

ÏÖÅ ËÏÍÐÁÎÉÊÅȟ ÊÅ ÎÁ ÐÏÚÉÖ ËÉÎÅÓËÅ ÖÌÁÄÅ éÌÁÎ !ÄÖÉÓÏÒÙ "ÏÁÒÄ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÅ $ÉÇÉÔÁÌ "ÅÌÔ Ǫ 

2ÏÁÄȟ ÍÅíÕ σπ ÅËÓÐÅÒÁÔÁȟ É ÕËÌÊÕéÅÎ ÊÅ Õ ÎÊÅÎ ÒÁÚÖÏÊȢ 2ÉÃÈÁÒÄ ÊÅ ÒÁÄÉÏ ÚÁ !ÌÉÂÁÂÕ É ÂÉÏ 

je odgovoran za izgradnju interne i eksterne informacione sigurnosti Odjeljenja za 

odnose sa klijentima cijele grupacije. Prije toga, Richard je tri godine obavljao i 

funkciju vÉĤÅÇ ÐÏÔÐÒÅÄÓÊÅÄÎÉËÁ ÖÏÄÅçÅ ÓÖÊÅÔÓËÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÂÁÎËÅ -ÏÒÇÁÎ 3ÔÁÎÌÅÙȢ 

'ÌÁÖÎÉ ÁÒÈÉÔÅËÔ ËÏÍÐÁÎÉÊÅ )ÎÔÅÌ ψ ÇÏÄÉÎÁȢ 2ÉÃÈÁÒÄ ÊÅ ÄÏÂÉÏ éÅÔÉÒÉ ÁÍÅÒÉéËÁ ÐÁÔÅÎÔÁ É 

osvojio Intel Achievement Avard (IAA). Richard je objavio nekoliko globalnih patenata 

u tehnologiji ĤÉÆÒÉÒÁÎÊÁȟ ÄÉÓÔÒÉÂÕÉÒÁÎÏÊ ÍÒÅĿÎÏÊ ËÏÍÕÎÉËÁÃÉÊÉ É ÓÁÒÁÄÎÊÉ É ÖÅÌÉËÉÍ 

ÐÏÄÁÃÉÍÁȢ .ÁÚÖÁÎ ÊÅ ȵ/ÔÁÃ ÓÔÕÄÅÎÔÓËÅ ÒÁéÕÎÁÒÓËÅ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅ ÐÒÏÔÉÖ ËÒÁíÅȰ ÚÂÏÇ ÓÖÏÇ 

inovativnog dizajna za arhitekturu bezbednosne tehnologije. 

 

Komisija je uputila poziv institucijama da delegiraju nekoliko predstavnika koji bi 

ÐÒÁÔÉÌÉ ÒÁÄÉÏÎÉÃÕ É ÕÐÏÚÎÁÌÉ ÓÅ ÎÏÖÉÍ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉÍÁ É ÉÚÁÚÏÖÉÍÁ ÎÏÖÅ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅȢ 

 

 
 

Edukaciji su pored predstavnika Komisije prisustvovali i predstavnici: 

¶ Kancelarije predsjednika Vlade, 
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¶ Ministarstva finansija, 

¶ Ministarstva javne uprave, 

¶ Centralne banke Crne Gore, 

¶ 5ÐÒÁÖÅ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁȟ 

¶ Poreske uprave, 

¶ Agencije za promociju stranih investicija, 

¶ Agencije za nadzor osiguranja, 

¶ Privredne komore, 

¶ #ÅÎÔÒÁÌÎÏÇ ËÌÉÒÉÎĤËÏÇ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÎÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 

 

Memorandum o r azumijevanju sa WaykiChain  

 

.ÁËÏÎ ÏÄÒĿÁÎÅ ÅÄÕËÁÃÉÊÅȟ ÉÚÍÅíÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ É ËÏÍÐÁÎÉÊÅ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎ ÊÅ ÐÏÔÐÉÓÁÎ 

-ÅÍÏÒÁÎÄÕÍ Ï ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÕ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎÏÇ ÔÅÈÎÏÌÏĤËÏÇ ÒÁÚÖÏÊÁ &ÉÎÔÅÃÈ 

ekosistema za Crnu Goru. 

 

5 ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍÏÍ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎ çÅȡ 

- ÏÍÏÇÕçÉÔÉ ÖÒÈÕÎÓËÉ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏĤËÉ ÏËÖÉÒ ÚÁ &ÉÎ4ÅÃÈ ÅËÏÓÉÓÔÅÍ #ÒÎÅ 

Gore; 

- ÒÁÚÖÉÔÉ ÔÅÈÎÏÌÏĤËÏ ÒÊÅĤÅÎÊÅ ÚÁ ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÉ ÐÌÁÔÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ÚÁÓÎÏÖÁÎ ÎÁ ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎ-

u; 

- dizajnirati Blockchain radionice i obuke. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ çÅȡ 

- ËÒÏÚ ÓÅËÔÏÒ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ ÐÏÄÒĿÁÔÉ ÏÂÕËÕ ÇÒÁíÁÎÁ #rne Gore u blockchain 

tehnologiji; 

- razmotriti sve prijave za obuku u skladu sa svim relevantnim zakonima i 

ÖÁĿÅçÉÍ ÐÏÌÉÔÉËÁÍÁȠ É 

- ÚÁÊÅÄÎÏ ÓÁ 7ÁÙËÉ#ÈÁÉÎ ÓÁÒÁíÉÖÁÔÉ Õ ÃÉÌÊÕ ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÁ ÍÅíÕÓÏÂÎÉÈ ÃÉÌÊÅÖÁ É 

ciljeva koji su navedeni. 

 

Dodijele sertifikata  

 

NakÏÎ ÐÏÔÐÉÓÉÖÁÎÊÁ -ÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁȟ ÐÏÌÁÚÎÉÃÉÍÁ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ ÓÕ ÕÒÕéÅÎÉ ÓÅÒÔÉÆÉËÁÔÉȢ 

5ËÕÐÎÏ ÊÅ ÕÒÕéÅÎÏ ÔÒÉÄÅÓÅÔ ÓÅÒÔÉÆÉËÁÔÁȢ 

 

1.3. PRIMJENA NOVIH TEHNOLOGIJA 

 

U decembru 2019. godine Komisija je ugostila predstavnike Binance-a. Binance je 

ÖÏÄÅçÁ ÓÖÊÅÔÓËÁ ÂÅÒÚÁ ËÒÉÐÔÏ-imovine sa dnevnim prometom od 1,2 milijarde USD i 

ÒÁÚÖÉÊÅÎÉÍ ÅËÏÓÉÓÔÅÍÏÍ ËÏÊÉ ÕËÌÊÕéÕÊÅ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÕ ÚÁÓÎÏÖÁÎÕ ÎÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ-u 

ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ÓÏÆÔÖÅÒÓËÅ ÓÉÓÔÅÍÅ É ÎÏÖéÁÎÉËÅȟ ÁËÁÄÅÍÉÊÕȟ ÄÏÂÒÏÔÖÏÒÎÉ ÒÁÄ ÉÔÄȢ 
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Predstavnici Binance-a su iskazali interesovanje za SanÄÂÏØ É ÄÅÔÁÌÊÅ ÎÁéÉÎÁ ÎÁ ËÏÊÉ 

mogu aplicirati za njega. 

 

Tim Komisije je predstavio regulatorni okvir za finansijske inovacije, proces edukacije 

u oblasti blockchain-a, generalnu viziju u pogledu prihvatanju ove tehnologije. 

)ÚÒÁĿÅÎÁ ÊÅ ĿÅÌÊÁ ÚÁ ÏÓÔÖÁÒÉÖÁÎjem partnerstva sa Binance-om u pogledu potencijalnog 

ÄÏÐÒÉÎÏÓÁ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÅÄÕËÁÃÉÊÅ ÉÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÐÏÓÔÏÊÁÎÊÅ "ÉÎÁÎÃÅ !ÃÁÄÅÍÍÙ 

platforme. 

 

Predstavnica Binance-Á ÉÚÒÁÚÉÌÁ ÊÅ ÖÅÏÍÁ ÐÏÚÉÔÉÖÎÁ ÍÉĤÌÊÅÎÊÁ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÓÁÎÄÂÏØ 

pravila, konceptualnog pristupa inovacijama, i navela je zainteresovanost da njihova 

ËÏÍÐÁÎÉÊÁ ÁÐÌÉÃÉÒÁȟ ÁÌÉ ÊÅ ÔÁËÏíÅ ÉÚÒÁÚÉÌÁ ÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÊÅ É ÚÁ ÕÓÌÏÖÅ ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÁ ÎÁËÏÎ 

sandbox-a. Pozitivno se izrazila po pitanju partnerstva sa Komisijom. 

 

:ÁÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÉ ÓÕ É ÚÁ ÐÒÏÃÅÄÕÒÅ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎja novca i procedure upoznavanja 

ËÌÉÊÅÎÔÁȟ ÊÅÒ ĿÅÌÅ ÐÕÎÕ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ÎÁĤÉÈ ÚÁÈÔÊÅÖÁȢ $ÉÏ ÐÉÔÁÎÊÁ ÊÅ ÂÉÏ ÕÓÍÊÅÒÅÎ É ÎÁ 

ÎÁĤÅ ÍÉĤÌÊÅÎÊÅ Ï ÐÏÔÅÎÃÉÊÁÌÎÏÊ ÐÏÄÒĤÃÉ ÂÁÎÁËÁ ÚÁ ÅÖÅÎÔÕÁÌÎÏ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÂÅÒÚÅ 

kripto -valuta. 

 

Binance je blockchain ekosistem koji obuhvata mnoge aspekte pored same berze 

kripto -ÉÍÏÖÉÎÅ ɉÌÁÂÏÒÁÔÏÒÉÊÅȟ ÐÌÁÔÆÏÒÍÅ ÚÁ ÅÍÉÓÉÊÕ ÔÏËÅÎÁȟ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅȟ ÁËÁÄÅÍÉÊÁȟ 

ÄÏÂÒÏÔÖÏÒÎÅ ÁËÃÉÊÅɊ ÔÁËÏ ÄÁ ÂÉ ÂÉÌÁ ÐÏĿÅÌÊÎÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÎÁ ÖÉĤÅ ÎÉÖÏÁȟ ÄÁ ÂÉ ÓÅ ÉÓËÏÒÉÓÔÉÏ 

njihov know-how. 

 

)ÚÒÁÄÁ ÓÏÆÔÖÅÒÓËÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊa za Sandbox apliciranje 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÚÁÐÏéÅÌÁ 0ÉÌÏÔ ÐÒÏÊÅËÁÔ Ȱ)ÚÒÁÄÁ ÓÏÆÔÖÅÒÓËÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÚÁ 3ÁÎÄÂÏØ 

ÁÐÌÉÃÉÒÁÎÊÅȱ ÓÁ "ÉÎ :ÁÙÅÄ 'ÒÕÐÏÍ É ËÏÍÐÁÎÉÊÏÍ !ÖÁÎÔÁÓȟ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÉ ÎÁ ÉÚÒÁÄÕ 

ÁÐÌÉËÁÔÉÖÎÏÇ ÓÏÆÔÖÅÒÁ ÂÁÚÉÒÁÎÏÇ ÎÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÉ ËÏÊÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ 

kÏÒÉÓÎÉÃÉÍÁ ÄÁ ËÒÏÚ ÎÁÐÒÅÄÎÏ )4 ÒÊÅĤÅÎÊÅ ÁÐÌÉÃÉÒÁÊÕ ËÏÄ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ 

 

2ÉÊÅé ÊÅ Ï ÄÉÚÁÊÎÉÒÁÎÊÕ É ÒÁÚÖÏÊÕ ÔËÚȢ 0ÒÏÏÆ ÏÆ #ÏÎÃÅÐÔ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ËÏÊÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 

Blockchain baziran proizvod, za optimizaciju jednog od poslovnih procesa i testiranje 

potencijala koji nudi Blockchain tehnologija za rad Komisije. 

 

Cilj je izrada aplikativnog softvera baziranog na Blockchain tehnologiji koja 

ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ËÏÒÉÓÎÉÃÉÍÁ ÄÁ ËÒÏÚ ÎÁÐÒÅÄÎÏ )4 ÒÊÅĤÅÎÊÅ ÁÐÌÉÃÉÒÁÊÕ ÚÁ ÕéÅĤçÅ Õ 3ÁÎÄÂÏØ-

u.  

 

+ÏÍÉÓÉÊÉ ÏÖÁ ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÄÁ ËÏÍÐÌÅÔÁÎ ÐÒoces apliciranja, verifikacije 

ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅ É ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÒÊÅĤÅÎÊÁȟ ÏÂÁÖÌÊÁ Õ ÅÌÅËÔÒÏÎÓËÏÍ ÏÂÌÉËÕ ÕÚ ÕÐÏÔÒÅÂÕ 

ÎÁÐÒÅÄÎÉÈ ÁÌÁÔÁ É ÓÉÇÕÒÎÏÓÎÉÈ ÍÅÈÁÎÉÚÁÍÁ ËÏÊÅ ÐÒÕĿÁ ÊÅÄÎÏ ÏÖÁËÖÏ ÒÊÅĤÅÎÊÅȢ 
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4ÒÅÎÕÔÎÏ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ÐÒÉÌÁÇÏíÁÖÁÎÊÅ ÓÏÆÔÖÅÒÓËÏÇ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÐÏÔÒÅÂÁÍÁ ÐÏÓÌÏÖnih procesa 

Õ +ÏÍÉÓÉÊÉȢ :ÁÖÒĤÅÔÁË ÒÁÚÖÏÊÁ ÏÖÅ ÁÐÌÉËÁÃÉÊÅ ÊÅ ÐÌÁÎÉÒÁÎ ÚÁ ςπςπȢ ÇÏÄÉÎÕȢ 

 

1.4. 342!4%£+) /+6)2 &).!.3)*3+)( )./6!#)*! 

 

Potreba za stimulisanjem i ÊÁéÁÎÊÅÍ inovativnosti  ÐÒÅÄÕÚÅçÁȟ kao i ÐÏÖÅçÁÎÊÅÍ 

inovacija u privredi  Crne Gore, prepoznata je u ÖÉĤe ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ dokumenata kao faktor  

daljeg privrednog razvoja za koji  je potrebno kreirati  uslove i podsticaje kako bi se 

postigli vidljivi  rezultati  u transformaciji  ÎÁĤÅ privrede. 

 

Cilj politike  inovacija ne treba da bude ÄÒĿÁÖÎÉ intervencionizam, odnosno 

potiskivanje prostora koji  treba da zauzme privredni  sektor, ÖÅç je potrebno definisati 

prostor u kojem ÄÒĿÁÖÁ i lokalna samouprava treba da djeluju kao katalizator 

inovativne djelatnosti, koji  ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ulaznih faktora u djelatnost, kao i 

njihovu ÄÉÎÁÍÉéÎÕ interakciju. 

 

Politika inovativne djelatnosti posmatra se kao podjela posla ÉÚÍÅíÕ ÄÒĿÁÖÎÉÈ 

institucija  i privrednih  subjekata. $ÒĿÁÖÎÁ politika  treba da je uvijek usmjerena ka 

stvaranju povoljnog ÏËÒÕĿÅÎÊÁ koje çÅ stimulisati  razvoj inicijati va privrednog 

sektora i ÏÍÏÇÕçÉÔÉ princip  ȰÄÏÄÁÔÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȱ u odnosu na uslove koje samo ÔÒĿÉĤÔÅ 

i ÐÏÓÔÏÊÅçÉ sistem mogu da obezbijede. )ÍÁÊÕçÉ u vidu da su akteri iz privrednog 

sektora u Crnoj Gori ÐÒÅÖÉĤÅ mali i nedovoljno povezani, dok univerziteti  nijesu u 

dovoljnoj mjeri  okrenuti  privredi,  ÄÒĿÁÖÁ bi trebalo da se ÐÏÎÁĤÁ ȰÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉéËÉȱ 

(entrepreneurial  state) u kontekstu transformacije privrede ka inovativnoj, 

ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉéËÏÊ i ÔÅÈÎÏÌÏĤËÉ orijentisanoj. 

 

U Small Businnes Act ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÕ za Crnu Goru, elementima inovacionog ekosistema, 

poput inovacione politike  za mala i srednja ÐÒÅÄÕÚÅçÁ (MSP), usluga ÐÏÄÒĤËÅ za MSP 

i startapove i MSP u zelenoj ekonomiji, dodijeljene su ocjene ispod 3 (na skali do 5), 

ĤÔÏ je ÊÏĤ jedan argument koji  ide u prilog potrebi  aktivnijeg djelovanja na ovom planu. 

 

.ÁÄÏÖÅÚÕÊÕçÉ se na infrastrukturnu  ÐÏÄÒĤËÕ koja je u formiranju,  kao i na prednosti 

koje Crna Gora ima u regionalnom i ĤÉÒÅÍ kontekstu, Crna Gora sada ima jedinstvenu 

priliku  da uspostavi model i éÖÒÓÔÅ osnove za predÕÚÅÔÎÉéËÕ i inovativnu ekonomiju. 

U tom smislu, Crna Gora mora da ÐÒÏÎÁíÅ sopstveni jedinstveni model razvoja 

inovacionog ekosistema. Nedostatak ËÒÉÔÉéÎÅ mase talenata, znanja i finansija stvara 

rizik  da Crna Gora strukturno  ne bude konkurentna ÄÒĿÁÖÁÍÁ u EU, pa éÁË i u svom 

ÂÌÉĿÅÍ ÏËÒÕĿÅÎÊÕȟ koje ÂÒĿÅ napreduju u razvoju inovacionog ekosistema 
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3ÔÒÁÔÅĤËÉ okvir  na koji  se program  oslanja  

 

Program  podsticanja  inovativnih  startapova  u Crnoj Gori oslanja se na preporuke 

Evropske komisije u cilju ÕÓÁÇÌÁĤÅÎÏÇ razvijanja ÎÁÕéÎÏÇ i inovacionog sistema sa 

ÓÔÒÁÔÅĤËÉÍ ciljevima Evropske unije ɉÖÏÄÅçÁ inicijativa  Ȱ5ÎÉÊÁ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁȱɊȟ te 

predstavlja ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ politika  privremeno zatvorenog Poglavlja 25 ɀ Nauka i 

ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅȟ koje se odnose na ÐÏÄÒĤËÕ inovacijama i povezivanje nauke i privrede. 

Program istovremeno preslikava na nacionalni nivo napore koje ÄÒĿÁÖÅ éÌÁÎÉÃÅ EU 

ÕÌÁĿÕ u ÐÏÄÒĤËÕ inovacijama i startapovima, ÄÏÐÒÉÎÏÓÅçÉ na ovaj ÎÁéÉÎ da Crna Gora, 

nakon ispunjenja preduslova, pristupi  EU kao ÄÒĿÁÖÁ sa ÓÎÁĿÎÉÍ inovativnim 

ekosistemom. 

 

U okviru  3ÒÅÄÎÊÏÒÏéÎÏÇ programa  rada  Vlade, Prioriteta  3: Ȱ#ÒÎÁ Gora - ÄÒĿÁÖÁ 

koja ÐÏÄÓÔÉéÅ razvoj nauke, obrazovanja i kulture  za bolji  ekonomski ÒÁÓÔȱȟ ovaj 

Program ÕÎÁÐÒÅíÕÊÅ cilj  20. usmjeren ka uspostavljanju nove, krupne 

ÎÁÕéÎÏÉÓÔÒÁĿÉÖÁéËÅ infrastrukture  u regionu *ÕÇÏÉÓÔÏéÎÅ Evrope i nastavak razvoja 

relevantne inovativne infrastrukture  i to posebno u vezi sa definisanim ËÌÊÕéÎÉÍ 

obavezama 20.2. Ȱ5ÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ .ÁÕéÎÏÔÅÈÎÏÌÏĤËÏÇ parka (NTP) u Podgorici, uz 

ÏÂÅÚÂÊÅíÉÖÁÎÊÅ prostora za 50 MSP iz oblasti visokih tehnologija uz ÕéÅĤçÅ inostranih 

ËÏÍÐÁÎÉÊÁȱ i 20.3. Ȱ3ÔÖÁÒÁÎÊÅ povoljnog ambijenta za rast i razvoj ÓÔÁÒÔÁÐÏÖÁȱȢ 

 

Ovaj Program operacionalizuje nekoliko ÓÔÒÁÔÅĤËÉÈ ciljeva definisanih u nacionalnim 

Strategijama i to: 

1. Nacionalna  strategija  ÏÄÒĿÉÖÏÇ razvoja  Crne Gore do 2030. godine , a 

posebno u vezi sa ÓÔÒÁÔÅĤËÉÍ ciljem 2.5 Stimulisati zaposlenost i socijalnu 

inkluziju  i to pod mjerom 2.5.1.2 kojom je definisano Ȱ0ÒÏÍÏÖÉÓÁÎÊÅ razvojno 

orijentisane politike  koje ÐÏÄÒĿÁÖÁÊÕ produktivne aktivnosti, otvaranje 

dostojanstvenih radnih mjesta, ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉĤÔÖÏȟ kreativnost i inovativnost i 

podsticanje formalizacije i rasta mikro, malih i srednjih ÐÒÅÄÕÚÅçÁȟ ÉÚÍÅíÕ 

ostalog i kroz pristup  finansijskim ÕÓÌÕÇÁÍÁȱȟ kao i definisanih ekonomskih 

resursa u oblasti 0ÒÅÄÕÚÅÔÎÉĤÔÖÁ i MSP koji  se odnose na ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ poslovnog 

ambijenta za razvoj ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉĤÔÖÁ i MSP u Crnoj Gori, koji  i dalje ima veliki  

broj  biznis barijera poput: legislativnih, administrativnih,  pristupa finansijama 

za startapove, promocije, edukacija, usvajanja novih znanja i ÖÊÅĤÔÉÎÁȟ ÐÏÄÒĤËÅ 

inovacijama itd;  

2. Strategija  inovativne  djelatnosti  2016 -2020 , i to ÓÔÒÁÔÅĤËÉ cilj  I - Ȱ0ÏÖÅçÁÎÊÅ 

kapaciteta za inovacije i ÔÅÈÎÏÌÏĤËÉ razvoj Crne Gore Ȱȟ Prioritet  2: 5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ 

infrastru kture za ÐÏÄÒĤËÕ inovacijama i ÔÅÈÎÏÌÏĤËÏÍ razvoju i Prioritet  3: 

*ÁéÁÎÊÅ ljudskih resursa za inovacije i ÔÅÈÎÏÌÏĤËÉ razvoj, kojim se ÄÅÆÉÎÉĤÅ niz 

mjera u cilju povezivanja visokog obrazovanja i privrede, uspostavljanja 

modela ÃÊÅÌÏĿÉÖÏÔÎÏÇ ÕéÅÎÊÁ i podizanja ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉéËÏ-inovativnog karaktera 

obrazovanja. Program je ÔÁËÏíÅ u direktnoj  vezi sa ÓÔÒÁÔÅĤËÉÍ ciljem III:  

Ȱ*ÁéÁÎÊÅ potencijala za inovacije u privrednom  ÓÅËÔÏÒÕȱȟ Prioritet  8: *ÁéÁÎÊÅ 
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inovacionog potencijala MSP i njihove prepoznatljivosti  u sistemu inovacija, 

kojim se ÄÅÆÉÎÉĤÅ uspjeh inovativne ideje, njene komercijalizacije i finansiranja 

kroz instrument  ulaganja u kapital posebno za ȵÓÔÁÒÔÁÐȰ i ÂÒÚÏÒÁÓÔÕçÁ MSP; 

3. Strategija  ÎÁÕéÎÏÉÓÔÒÁĿÉÖÁéËÅ djelatnosti  (2017 -2021)  i to ÓÔÒÁÔÅĤËÉ cilj  5.3 

Ȱ*ÁéÁÎÊÅ sinergije ÉÚÍÅíÕ nauke i ÅËÏÎÏÍÉÊÅȱ kojim su definisani prioriteti  

ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÁ mehanizama 7 za transfer tehnologije, kreiranja povoljnijeg 

ambijenta za inovativno ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉĤÔÏȟ kao i finansijske ÐÏÄÒĤËÁ ÉÓÔÒÁĿÉÖÁéËÉÍ 

i inovativnim  aktivnostima i preduzetÎÉĤÔÕȠ 

4. Strategija  razvoja  mikro,  malih  i  srednjih  ÐÒÅÄÕÚÅçÁ (2018 -2022) , i to 

operativnim ciljem 4 - Ȱ5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ inovativnosti  -30ȱ kojim je definisano niz 

mjera: Mjera 1. Ȱ5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ infrastrukture  za ÐÏÄÒĤËÕ inovacijama i 

ÔÅÈÎÏÌÏĤËÏÍ ÒÁÚÖÏÊÕȱȠ Mjera 2. Ȱ5ÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÐÏÄÒĤËÅ za inovativna 

ÐÒÅÄÕÚÅçÁ i ÊÁéÁÎÊÅ njihovog potencijala za ÉÎÏÖÁÃÉÊÅȱȠ Mjera 3. Ȱ0ÒÕĿÁÎÊÅ 

ÐÏÄÒĤËÅ za bolje ËÏÒÉĤçÅÎÊÅ sredstava iz EU programa za ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅȟ razvoj i 

ÉÎÏÖÁÃÉÊÅȱȠ Mjera 4. Ȱ*ÁéÁÎÊÅ svijesti MMSP o ÚÎÁéÁÊÕ ÉÎÏÖÁÃÉÊÁȱȠ kao i 

operativnim ciljem 7 - Ȱ$ÉÇÉÔÁÌÎÁ transformacija ÂÉÚÎÉÓÁȱ kojim su definisane 

mjere za promociju i ÏÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ savjetodavne ÐÏÄÒĤËÅ za ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ 

biznisa primjenom digitalizacije i promociju primjene e-trgovine u poslovanju 

MMSP; 

5. Smjernice Strategi je pametne  specijalizacije  (2018 -2024)  kojom se 

identifikuju  osnovni ÚÁÊÅÄÎÉéËÉ ciljevi razvojnih politika, determinisani 

interesima vezanim za ÉÓÔÒÁĿÉÖÁéËÕ i inovativnu djelatnost, poput ÊÁéÁÎÊÁ 

saradnje akademskog i privrednog sektora i ÐÏÄÒĤËÅ inovativnim 

aktivnostima u privatnom sektoru sa posebnim naglaskom na razvoju 

inkubatora i akceleratora, kako bi se ÏÍÏÇÕçÉÌÏ ÌÁËĤÅ osnivanje startap i spinof 

ÐÒÅÄÕÚÅçÁȢ 

 

1.5. &).!.3)2!.*% /$2¼)6/' 2!:6/*! - EVROPSKI ZELENI UGOVOR 

 

:ÎÁéÁÊÎÅ privatne i javne investicije su neophodne za transformaciju EU ekonomije, 

kako bi se ostvarili  klimatski, ÅËÏÌÏĤËÉ i socijalni ciljevi, ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ Pariski ugovor i 

UN ciljevi ÏÄÒĿÉÖÏÇ razvoja (SDGs). /ÄÒĿÉÖÅ finansije su ÚÎÁéÁÊÎÁ komponenta 

Evropskog Zelenog ugovora 

 

/ÄÒĿÉÖÅ finansije ÕËÌÊÕéÕÊÕ razmatranje ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉ u procesu ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ finansijskih 

odluka. To ÚÎÁéÉ ÖÉĤÅȟ klimatski  neutralnih, energetski efikasnih i cirkularnih  

projekata. /ÄÒĿÉÖÅ finansije su neophodne za implementaciju strategije Evropske 

komisije u cilju postizanja SDGs. 

 

Integracija razmatranja ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉ çÅ uticati  na mitigaciju uticaja prirodnih  nepogoda 

kao i problema ÅËÏÌÏĤËÅ i socijalne ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉ koje mogu uticati  na ekonomiju i 

finansijska ÔÒĿÉĤÔÁȢ 
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Da bi postigli ciljeve Pariskog ugovora, Evropi je potrebno ÉÚÍÅíÕ 175 i  290 

milijardi  eura  dodatnih  investicija  ÇÏÄÉĤÎÊÅ, u narednim dekadama. Cilj je da se 

jedna éÅÔÖÒÔÉÎÁ EU ÂÕÄĿÅÔÁ izdvoji  kao kontribucija  za klimatske akcije, ÖÅç od 2021. 

godine. -ÅíÕÔÉÍȟ javna sredstva ÎÅçÅ biti  dovoljna. Iz tog razloga je EU pripremila  

zakonska ÒÊÅĤÅÎÊÁ za podsticanje investicija privatnog kapitala u zelene projekte. 

 

EU je definisala tri  ambiciozna cilja u pogledu klime i energije za 2030: 

¶ Minimum 40% smanjenja emisije gasa sa efektom staklene ÂÁĤÔÅȟ u ÐÏÒÅíÅÎÊÕ 

sa nivoom iz 1990. godine; 

¶ Minimum 32% udjela energije iz obnovljivih  izvora, u ukupnoj ÐÏÔÒÏĤÎÊÉ 

energije; 

¶ Minimum 32,5% ÕĤÔÅÄÁ energije, u ÐÏÒÅíÅÎÊÕ sa ÕÏÂÉéÁÊÅÎÉÍ ÎÁéÉÎÏÍ 

poslovanja. 

 

Tranzicija ka klimatski  neutralnoj ekonomiji zahtijeva globalna ÒÊÅĤÅÎÊÁȢ Zato je sada 

pravi momenat da se ÕÊÅÄÎÁéÅ razne inicijative  u ÒÁÚÌÉéÉÔÉÍ jurisdikcijama, sa ciljem: 

- pravilnog skaliranja ÏÄÒĿÉÖÉÈ finansija kako bi se popunio trenutni  investicioni 

jaz; 

- ÏÂÅÚÂÊÅíÉÖÁÎÊÁ kompatibilnih  ÔÒĿÉĤÔÁ za ÏÄÒĿÉÖÉÍ finansijskim sredstvima na 

pÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÏÍ nivou kako bi se izbjegla fragmentacija; 

- ostvarivanje ekonomije obima sa ciljem stvaranja sinergetskog efekta; 

- maksimalizacija uticaja EU investicija za ÐÏÄÒĤËÕ industrije  i ÐÏÍÏç u 

ostvarivanju zadatih ciljeva. 

 

Benefiti za investitore: 6ÅçÉ izbor projekata i proizvoda zelenog finansiranja, sa ciljem 

zadovoljenja ÒÁÓÔÕçÅ ÔÒÁĿÎÊÅȢ 

 

Benefiti za biznis: Novi izvori  finansiranja kroz globalna ÔÒĿÉĤÔÁ kapitala i finansijske 

sektore ĤÉÒÏÍ svijeta. 

 

EU je pripremila  tri  osnovna legislativna akta sa ciljem podsticanja i kanalisanja 

investicija privatnog sektora u ÏÄÒĿÉÖÉ razvoj. 

 

Unificirani  EU zeleni sistem klasifikacije  - Taksonomija  

 

Da bi se utvrdilo  da li  je ekonomska aktivnost ÅËÏÌÏĤËÉ ÏÄÒĿÉÖÁȟ usvojena je 

taksonomija na harmonizovanim EU kriter ijumima. Uredba o taksonomiji 

ÏÂÅÚÂÊÅíÕÊÅ generalni okvir  koji  ÏÍÏÇÕçÁÖÁ progresivni razvoj EU klasifikacionog 

sistema za ÅËÏÌÏĤËÉ ÏÄÒĿÉÖÅ ekonomske aktivnosti. Cilj je da se  ÐÒÕĿÅ smjernice 

donosiocima odluka, industriji  i investitorima  o tome kako da na najbolji  ÎÁéÉÎ ÐÏÄÒĿÅ 

investicije u ekonomske aktivnosti  koje doprinose klimatski  neutralnoj ekonomiji. 
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Da bi bila klasifikovana kao zelena, investicija mora da doprinosi makar jednom od 

ÓÌÅÄÅçÉÈ ĤÅÓÔ ciljeva: 

¶ Mitigacija klimatskih  promjena; 

¶ Adaptacija klimatskih promjena; 

¶ /ÄÒĿÉÖÁ upotreba vode i vodenih resursa; 

¶ Cirkularna ekonomija; 

¶ :ÁĤÔÉÔÁ od ÚÁÇÁíÅÎÊÁȠ 

¶ Zdrav ekosistem. 

 

)ÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÅ o ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉ 

 

5ÎÁÐÒÉÊÅíÅÎÏ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÅ od strane kreatora i distributera  finansijskih proizvoda, 

prema krajnjim  investitorima.  5éÅÓÎÉÃÉ na finansijskim ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ çÅ biti  u obavezi da 

dostave svojim klijentima  informacije o uticaju ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉ na finansijski povrat i 

uticaju njihove investicione odluke na ÏÄÒĿÉÖÏÓÔȢ Ove obaveze stupaju na snagu od 

marta 2021. godine 

 

IzvjeĤÔÁÖÁÎÊÅ o klimatskim  ciljevima  i ciljevima  ESG 

 

Usvajaju se dvije nove kategorije klimatskih  ciljeva, sa ciljem kreiranja izbora 

investitorima  koji  ĿÅÌÅ da se prilagode klimatski  svjesnim investicionim strategijama. 

Sve ÎÁÊÖÁĿÎÉÊÅ ciljeve je potrebno usaglasiti  sa Pariskim ugovorom. Delegirana akta, 

koja se zasnivaju na radu 4ÅÈÎÉéËÅ ekspertske grupe za ÏÄÒĿÉÖÅ finansije, se ÏéÅËÕÊÕ 

u toku 2020. godine. 
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II 34!.*% .! 42¼)£45 +!0)4!,! 
 

¶ Ukupan promet ostvaren na Montenegroberzi u 2019. godini iznosi 318 miliona 

euraȟ ĤÔÏ ÊÅ rast od 116%  u odnosu na 2018. godinu; 

¶ "ÅÒÚÁÎÓËÉ ÉÎÄÅËÓ -.3%ρπ ÂÉÌÊÅĿi procentualan pad od 7%; 

¶ "ÅÒÚÁÎÓËÉ ÉÎÄÅËÓ -/.%8 ÂÉÌÊÅĿÉ ÐÒÏÃÅÎÔÕÁÌÁÎ ÒÁÓÔ 5%;  

¶ 4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÎÁ ËÒÁÊÕ 2019. godine iznosila je 3,5 milijardi eura ȟ ĤÔÏ ÊÅ 

rast od 13%  Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË ÇÏÄÉÎÅȢ  

 

2.1. PROMET I TRANSAKCIJE 

 

Ukupan promet ostvaren na Montenegroberzi u 2019. godini iznosi 318 miliona eura 

É ÚÎÁéÁÊÎÏ ÊÅ ÖÅçÉ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕȟ ÔÁéÎÉÊÅ ÖÅçÉ ÊÅ ÏÄ ÐÒethodne tri 

godine zajedno. U 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÉ ÕËÕÐÎÏ ÊÅ ÚÁËÌÊÕéÅÎÏ 2.886 ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 

smanjenje od 11% u odnosu na uporedni period prethodne godine. 4ÒÅÎÄ ÐÏÖÅçÁÎÊa 

ÐÒÏÍÅÔÁ ËÒÏÚ ÍÁÎÊÉ ÂÒÏÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÕËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ vrijednost ÐÏÊÅÄÉÎÁéÎih 

transakcija. 

 
Tabela 1: Uporedni prikaz p romet a i broj a transakcija na berzi 2018 -2019  godin a 

   Ukupan 
ÐÒÏÍÅÔ ɉÕ ΌɊ 

Ukupan 
broj 

transakcija 

Prosjek po 
transakciji 

Broj 
dana 

trgovanja 

0ÒÏÓÊÅéÁÎ 
broj 

transakcija 

0ÒÏÓÊÅéÁÎ 
promet 

          

Q1 
2018 

 Januar 4.167.982 293 14.225 17 17 245.175 
 Februar 1.293.315 322 4.017 20 16 64.666 
 Mart 1.412.309 356 3.967 22 16 64.196 

Q2 
2018 

 April 1.175.716 263 4.470 18 15 65.318 
 Maj 69.773.434 270 258.420 19 14 3.672.286 
 Jun 3.952.759 238 16.608 21 11 188.227 

Q3 
2018 

 Jul 1.559.196 296 5.268 21 14 74.247 
 Avgust 4.035.054 266 15.169 23 12 175.437 
 Septembar 52.077.191 184 283.028 20 9 2.603.860 

Q4 
2018 

 Oktobar 5.739.396 344 9.036 23 15 249.539 
 Novembar 665.127 176 180.669 22 8 30.233 
 Decembar 1.499.065 235 4.433 21 11 71.384 

  UKUPNO u 2018 147.350.543 3.243 799.310 247 159 7.504.567 
  02/3*%I./ Õ φτυό 12.279.212 270 66.609 21 13 625.381 
          

Q1 
2019  

 Januar 127.978 122 1.049 17 7 7.528 
 Februar 683.119 190 3.595 20 10 34.156 
 Mart 1.020.060 138 7.392 21 7 48.574 

Q2 
2019  

 April  118.166.647 421 280.681 20 21 5.908.332 
 Maj 74.830.610 389 192.367 18 22 4.157.256 
 Jun 1.081.841 197 5.492 20 10 54.092 

Q3 
2019  

 Jul 36.809.578 218 168.851 22 10 1.673.163 
 Avgust 573.449 192 2.987 22 9 26.066 
 Septembar 57.276.580 190 301.456 21 9 2.727.456 

Q4 
2019  

 Oktobar 2.383.221 289 8.246 23 13 103.618 
 Novembar 20.591.599 273 75.427 21 13 980.552 
 Decembar 4.630.755 267 17.344 22 12 210.489 

  UKUPNO u 2019 318.175.436 2.886 1.064.886  247 141 15.931.283  
  02/3*%I./ Õ ςπρω 26.514.620  241 88.741  21 12 1.327.607  
          

ɝ 

  UKUPNA PROMJENA  170.824.892  -357 265.576  0 -18 8.426.716  
  02/3*%I.! 02/-*%.!  14.235.408  -30 22.131  0 -1 702.226  
  % PROMJENA  115,93%  -11,01%  33,23%  0,00% -11,05%  112,29%  



33 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

Grafik 1: Uporedni prikaz p romet a na berzi 2018 -2019  godina u Ό i po mjesecima  

 
 

Grafik 2: Uporedni prikaz b roj a transakcija na berzi 2018 -2019  godina po mjesecima  
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2.2. STRUKTURA PROMETA 

 

U 2019. godini ÏÄ ÕËÕÐÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÎÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÉ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ 

osÔÖÁÒÅÎÏ ÊÅ ψωϷ ÐÒÏÍÅÔÁȢ .ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓaÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÓÔÖÁÒÅÎ 

ÊÅ ËÒÏÚ ÐÒÉÍÁÒÎÕ ÐÒÏÄÁÊÕ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ É ÂÌÏË ÐÏÓÌÏÖÉÍÁ ÎÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÍ 

tÒĿÉĤÔÕȢ 

 

5 ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÅ ÇÏÄÉÎÅ ÓÔÒÕËÔÕÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ÕËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÐÏÖÅçÁÎÏ ÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÊÅ 

za obveznice ɉÄÒĿÁÖÎÅ É ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÅɊ É ËÏÎÃÅÎÔÒÉÓÁÎÊÅ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ËÒÏÚ ÂÌÏË 

transakcije. 

 

-40 ÔÒĿÉĤÔÅ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÏ je sa 11% u ukupnom prometu na Montenegroberzi. 

 
Tabela 2: Uporeni prikaz s truktur e prometa na berzi 2018 -2019  godin a 

   2ÅÇÕÌÉÓÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 
MTP 

 

   "ÅÒÚÁÎÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 3ÌÏÂÏÄÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ Blok poslovi 
Primarna 
prodaja 

 

   Prime 
ÔÒĿÉĤÔÅ 

Standard 
ÔÒĿÉĤÔÅ 

akcije 
akcije 

investicionih 
fondova 

ÄÒĿÁÖÎÅ 
obveznice 

investicione 
jedinice 

otvorenih 
fondova 

korporativne 
obveznice 

Slobodno 
ÔÒĿÉĤÔÅ 

Slobodno 
ÔÒĿÉĤÔÅ 

MTP ME 
ÔÒĿÉĤÔÅ 

TOTAL 

/ÂÉÍ Õ Α    

Q1 
2018 

 Januar 235.058 91.660 1.566.980 34.498 2.120.270 7.026 0 0 0 112.491 4.167.982 
 Februar 668.643 225.031 269.656 12.733 30.810 7.639 0 0 0 78.804 1.293.315 
 Mart 325.240 330.429 123.248 13.320 0 6.854 200.000 0 0 30.661 1.412.309 

Q2 
2018 

 April  47.845 30.024 614.648 18.667 10.400 8.128 115.000 95.360 0 235.646 1.175.716 
 Maj 268.312 76.603 440.433 13.593 10.350 0 0 68.939.595 0 18.730 69.773.434 
 Jun 47.456 45.899 3.821.911 12.051 10.350 6.523 0 0 0 8.568 3.952.759 

Q3 
2018 

 Jul 353.229 16.151 895.503 10.392 31.050 4.180 0 0 0 248.691 1.559.196 
 Avgust 139.620 2.968.836 754.579 11.175 99.745 3.811 20.000 0 0 37.287 4.035.054 
 Septembar 44.139 33.293 248.477 3.673 0 1.466 0 51.657.280 0 88.863 52.077.191 

Q4 
2018 

 Oktobar 793.478 57.853 686.882 2.231.924 28.905 3.929 0 0 0 1.936.426 5.739.396 
 Novembar 59.544 17.676 274.799 5.382 130.620 3.921 166.665 0 0 6.519 665.127 
 Decembar 136.329 61.366 653.785 5.880 216.291 1.928 50.000 0 0 373.486 1.499.065 

  UKUPNO u 2018 3.118.893 3.954.820 10.350.901 2.373.288 2.688.791 55.404 551.665 120.692.235 0 3.176.172 147.350.543 
  02/3*%I./ Õ φτυό 259.908 329.568 862.575 197.774 224.066 4.617 45.972 10.057.686 0 264.681 12.279.212 
               

Q1 
2019  

 Januar 29.623 9.017 65.866 11.906 0 0 0 0 0 11.566 127.978 
 Februar 41.400 31.348 299.385 2.336 0 1.577 210.000 0 0 97.073 683.119 
 Mart 210.732 62.457 214.026 3.478 0 1.121 515.070 0 0 13.177 1.020.060 

Q2 
2019  

 April  140.018 16.278 3.065.790 5.176 0 812 170.000 39.924.060 74.773.000 71.513 118.166.647 
 Maj 73.359 123.973 326.488 968 6.298.200 2.008 160.000 0 67.815.000 30.615 74.830.610 
 Jun 65.370 20.653 424.743 1.471 419.730 0 0 0 0 149.874 1.081.841 

Q3 
2019  

 Jul 175.355 7.860 973.197 5.634 0 0 0 0 0 35.647.531 36.809.578 
 Avgust 79.645 38.673 234.384 246 120.335 270 45.729 0 0 54.168 573.449 
 Septembar 107.475 26.344 124.885 246 49.785 0 4.074.543 52.867.784 0 25.518 57.276.580 

Q4 
2019  

 Oktobar 81.377 27.089 719.437 4.026 1.420.585 0 53.345 0 0 77.362 2.383.221 
 Novembar 166.828 76.324 502.404 920 5.410.233 2.786 82.595 14.333.637 0 15.872 20.591.599 
 Decembar 68.669 66.882 1.307.007 6.409 7.098 0 310.540 2.849.829 0 14.321 4.630.755 

  UKUPNO u 2019 1.239.853  506.897  8.257.612  42.815 13.725.966  8.572 5.621.821  109.975.310  142.588.000  36.208.590  318.175.436  
  02/3*%I./ Õ ςπρω 103.321  42.241 688.134  3.568 1.143.830  714 468.485  9.164.609  11.882.333  3.017.383  26.514.620  
               

ɝ 

  UKUPNA PROMJENA  -1.879.041  -3.447.923  -2.093.289  -2.330.473  11.037.174  -46.831  5.070.156  -10.716.925  142.588.000  33.032.418  170.824.892  
  02/3*%I.! 02/-*%.!  -156.587  -287.327  -174.441  -194.206  919.765  -3.903 422.513  -893.077  11.882.333  2.752.702  14.235.408  
  % PROMJENA  -60,25%  -87,18%  -20,22%  -98,20%  410,49%  -84,53%  919,06%    1040,01%  115,93%  

Obim u %    

Q1 
2018 

 Januar 5,64% 2,20% 37,60% 0,83% 50,87% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 2,70%  

 Februar 51,70% 17,40% 20,85% 0,98% 2,38% 0,59% 0,00% 0,00% 0,00% 6,09%  

 Mart 23,03% 23,40% 8,73% 0,94% 0,00% 0,49% 14,16% 0,00% 0,00% 2,17%  

Q2 
2018 

 April  4,07% 2,55% 52,28% 1,59% 0,88% 0,69% 9,78% 8,11% 0,00% 20,04%  

 Maj 0,38% 0,11% 0,63% 0,02% 0,01% 0,00% 0,00% 98,80% 0,00% 0,03%  

 Jun 1,20% 1,16% 96,69% 0,30% 0,26% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,22%  

Q3 
2018 

 Jul 22,65% 1,04% 57,43% 0,67% 1,99% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 15,95%  

 Avgust 3,46% 73,58% 18,70% 0,28% 2,47% 0,09% 0,50% 0,00% 0,00% 0,92%  

 Septembar 0,08% 0,06% 0,48% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 99,19% 0,00% 0,17%  

Q4 
2018 

 Oktobar 13,83% 1,01% 11,97% 38,89% 0,50% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 33,74%  

 Novembar 8,95% 2,66% 41,32% 0,81% 19,64% 0,59% 25,06% 0,00% 0,00% 0,98%  

 Decembar 9,09% 4,09% 43,61% 0,39% 14,43% 0,13% 3,34% 0,00% 0,00% 24,91%  

  UKUPNO u 2018 2,12% 2,68% 7,02% 1,61% 1,82% 0,04% 0,37% 81,91% 0,00% 2,16% 100,00%  
  02/3*%I./ Õ φτυό 10,62% 2,59% 32,30% 13,36% 11,52% 0,26% 9,46% 0,00% 0,00% 19,88% 6,67% 
               

Q1 
2019  

 Januar 23,15% 7,05% 51,47% 9,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,04%  

 Februar 6,06% 4,59% 43,83% 0,34% 0,00% 0,23% 30,74% 0,00% 0,00% 14,21%  

 Mart 20,66% 6,12% 20,98% 0,34% 0,00% 0,11% 50,49% 0,00% 0,00% 1,29%  

Q2 
2019  

 April  0,12% 0,01% 2,59% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14% 33,79% 63,28% 0,06%  

 Maj 0,10% 0,17% 0,44% 0,00% 8,42% 0,00% 0,21% 0,00% 90,62% 0,04%  

 Jun 6,04% 1,91% 39,26% 0,14% 38,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,85%  

Q3 
2019  

 Jul 0,48% 0,02% 2,64% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,84%  

 Avgust 13,89% 6,74% 40,87% 0,04% 20,98% 0,05% 7,97% 0,00% 0,00% 9,45%  

 Septembar 0,19% 0,05% 0,22% 0,00% 0,09% 0,00% 7,11% 92,30% 0,00% 0,04%  

Q4 
2019  

 Oktobar 3,41% 1,14% 30,19% 0,17% 59,61% 0,00% 2,24% 0,00% 0,00% 3,25%  

 Novembar 0,81% 0,37% 2,44% 0,00% 26,27% 0,01% 0,40% 69,61% 0,00% 0,08%  

 Decembar 1,48% 1,44% 28,22% 0,14% 0,15% 0,00% 6,71% 61,54% 0,00% 0,31%  

  UKUPNO u 2019 0,39% 0,16% 2,60% 0,01% 4,31% 0,00% 1,77% 34,56%  44,81%  11,38%  100,00%  
  02/3*%I./ Õ ςπρω 1,90% 0,98% 20,28%  0,10% 28,68%  0,00% 3,12% 43,72%  0,00% 1,21% 6,67% 
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2.3. "%2:!.3+/ 42¼)£4% 

 

.Á ÂÅÒÚÁÎÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÐÒÏÍÅÔ ÏÄ 1,7 mil iona euraȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 0,55% 

ukupno ostvarenog prometa. Na 0ÒÉÍÅ ÔÒĿÉĤÔÕ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÊÅ ostvaren promet 

od 1,2 mil iona eura, odnosno 0,39% ukupnog prometa, kroz 605 transakcija. Na 

3ÔÁÎÄÁÒÄ ÔÒĿÉĤÔÕ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏ 507 hiljada eura ÐÒÏÍÅÔÁȟ ĤÔÏ 

ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÕéÅĤçÅ ÏÄ 0,16% u ukupnom prometu. Promet na 3ÔÁÎÄÁÒÄ ÔÒĿÉĤÔÕ 

berzanskoÇ ÔÒĿÉĤÔÁ je realizovan kroz 337 transakcija. 

 
Tabela 3ȡ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÂÅÒÚÁÎÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ 2019 . godini po emitentima  

Simbol  Emitent  
ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό 

+ÏÌÉéÉÎÁ 
Broj  

transakcija  
Promet  
Õ Ό .ÁÊÎÉĿÁ .ÁÊÖÉĤÁ 

0ÒÉÍÅ ÔÒĿÉĤÔÅ 

NKBA  
Prva Banka Crne Gore 
AD Podgorica 

32,4000 40,0000 1.510 5 56.839 

PLAP  
13 Jul - 0ÌÁÎÔÁĿÅ !$ 
Podgorica 

0,1000 0,1200 1.894.314 103 215.620 

PREN  
Crnogorski 
elektroprenosni sistem 
AD Podgorica 

0,6000 0,7800 633.100 236 408.007 

TECG  
Crnogorski telekom AD 
Podgorica 

1,3100 1,7200 366.377 261 559.387 

5ËÕÐÎÏ 0ÒÉÍÅ ÔÒĿÉĤÔÅ 605 1.239.853  

3ÔÁÎÄÁÒÄ ÔÒĿÉĤÔÅ 

IBMN  
Invest Banka 
Montenegro AD 
Podgorica 

0,5300 0,5300 9.919 7 5.257 

INMR  
IÅÌÅÂÉç Invest AD 
Podgorica 

25,5000 35,0000 2.515 51 76.123 

INSM  
Institut "Simo 
-ÉÌÏĤÅÖÉç" AD Igalo - 
Herceg Novi 

0,0900 0,1480 364.502 61 40.369 

KOGE  Port of Adria AD Bar 0,1600 0,2600 743.767 140 158.929 

LUBA  Luka Bar AD Bar 7,5100 8,0000 4.800 9 38.242 

LUKO  Luka Kotor AD Kotor 0,3950 0,7380 24.680 7 9.907 

MORG  
Montecargo AD 
Podgorica 

1,4000 1,4000 79.516 2 111.322 

SWIO 
/ÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÅ ÄÒÕĤÔÖÏ 
"Swiss osiguranje" AD 

0,6600 1,0900 72.999 53 60.383 

ZETP  Zetatrans AD Podgorica 0,0107 0,0145 585.509 6 6.365 

ZICG  
¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÁ 
Infrastruktura Crne 
Gore AD Podgorica 

0,0765 0,0765 19 1 1 

ZPCG 
¼ÅÌÊÅÚÎÉéËÉ prevoz Crne 
Gore AD Podgorica 

0,5300 0,5300 9.919 7 5.257 

5ËÕÐÎÏ 3ÔÁÎÄÁÒÄ ÔÒĿÉĤÔÅ 337 506.897  

UKUPNO 942 1.746.751  
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2.4. OBVEZNICE 

 

U okviru segmenta na kojem se trguje obveznicama, ostvaren je promet u iznosu od 

19 miliona eura ĤÔÏ éÉÎÉ 6,1% ukupno ostvarenog prometa na berzi, kroz 66 

ÚÁËÌÊÕéÅÎih transakcija. 6ÅçÉ ÄÉÏ ÐÒÏÍÅÔÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ËÒÏÚ ÄÒĿÁÖÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ u iznosu 

ÏÄ ρτ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁ ĤÔÏ éÉÎÉ τȟσϷ ÕËÕÐÎÏ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÎÁ ÂÅÒÚÉȢ 

 
Tabela 4: Struktura trgovanj a obveznicama u 2019 . godini  

Simbol  Emitent  
ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό 

+ÏÌÉéÉÎÁ 
Broj  

transakcija  
Promet  
Õ Ό .ÁÊÎÉĿÁ .ÁÊÖÉĤÁ 

$ÒĿÁÖÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ 
2G24  

Crna Gora 

102,0000 104,0500 140 3 143.945 
FO02  0,2000 0,2250 91.256 7 18.534 
GB16  97,6500 101,4700 57 6 567.607 
GB24  100,0000 101,0000 5.352 4 5.400.140 
GB26  100,3000 100,6000 7.565 3 7.595.740 

5ËÕÐÎÏ ÄÒĿÁÖÎÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ 23 13.725.966  
Korporativne obveznice  
HBO1  

Hipotekarna Banka 
AD Podgorica 

100,0000 103,0000 6.595 19 661.790 
HBO2  99,5000 101,6200 6.550 11 655.799 
HBO3  100,0000 100,0000 280 11 280.000 
UC01  Universal Capital 

Bank AD Podgorica 
100,0000 100,0000 200 1 2.000.000 

UC02  100,0000 100,0000 400 1 2.024.233 
Ukupno korporativne obveznice  43 5.621.821  

UKUPNO 66 19.347.787  

 

2.5. PROMET AKCIJAMA INVESTICIONIH FONDOVA 

 

U 2019. godini je ostvaren promet sa akcijama i jedinicama zatvorenih investicionih 

fondova od 51.387 eura. Ovaj promet je ostvaren kroz 134 transakcija.  

 

0ÒÏÍÅÔ ÁËÃÉÊÁÍÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÏÄ ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ τς ÈÉÌÊÁÄÅ ÅÕra, 

ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ ËÁÄÁ ÊÅ ÏÓÔÖÁÒÅÎ 

promet oko 2,4 miliona eura. .ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÍÅÔÕ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ÁËÃÉÊÁÍÁ :)&-a 

Trend a.d. u iznosu od 25.378 ÅÕÒÁȟ ĤÔÏ éÉÎÉ 59% ukupnog prometa akcijama 

zatvorenih investicionih fondova. 

 

U 2019. godini trgovano je investicionim jedinicama OIF Trend i vrijednost ovih 

transakcija je iznosila 8.572 eura. 

 
Tabela 5: Trgovina akcijama /investicionim jedinicama investicionih fondova u 2019 . godini  

 PrÏÓÊÅéÎÁ ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό +ÏÌÉéÉÎÁ Broj transakcija  0ÒÏÍÅÔ Õ Ό 
ATMO (ZIF Atlasmont) 0,0221 40.000 1 884 
EURF (ZIF Eurofond) 0,0037 3.733.942 15 13.854 
HLTA (ZIF Trend) 0,0004 6.746.541 4 2.699 
TREN (ZIF Trend) 0,0508 499.634 71 25.378 
TREN-O (OIF Trend) 0,0364 235.600 43 8.572 

 UKUPNO  134 51.387  
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2.6. 3,/"/$./ 42¼)£4% 

 

Na 3ÌÏÂÏÄÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÁËÃÉÊÁ se trgovalo akcijama 34 kompanije i ostvaren je promet 

u iznosu od 8,4 miliona eura kroz 1.128 transakcija.  

 

Tabela 6ȡ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ 2019 . godini po emitentima  

Simbol  Emitent  
ÃÉÊÅÎÁ Õ Ό 

+ÏÌÉéÉÎÁ 
Broj  

transakcija  
Promet  
Õ Ό .ÁÊÎÉĿÁ .ÁÊÖÉĤÁ 

ATHO  Citadel Group AD Podgorica 0,6100 0,9890 4.760.237 30 3.713.669 

AUTM  
Autoremont Osmanagiç AD 
Podgorica 

0,3200 0,3200 5.815 13 1.861 

BRJE  (40 ͼ6ÅÌÉËÁ 0ÌÁĿÁͼ !$ 5ÌÃÉÎÊ 8,0000 8,0100 167 3 1.337 

BUDR  
Hotelska grupa "Budvanska 
rivijera" AD Budva 

5,7100 7,2500 44.591 150 282.435 

CDAP  
#ÅÎÔÒÁÌÎÏ ËÌÉÒÉÎĤËÏ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÎÏ 
ÄÒÕĤÔÖÏ !$ 

5,4000 5,4000 40.740 1 219.996 

CENB  Centrojadran AD Bar 3,8400 7,9200 440 6 2.073 

COIG  
Centar za odmor, rekreaciju i 
ÌÉÊÅéÅÎÊÅ ͼ)ÇÁÌÏͼ !$ 

1,2000 1,2000 642 2 770 

EPCG  
Elektroprivreda Crne Gore AD 
.ÉËĤÉç 

3,6000 4,1500 107.910 161 410.368 

FFBN  
Universal Capital Bank AD 
Podgorica 

0,3830 0,3830 650 1 249 

HIBP  
Hipotekarna Banka AD 
Podgorica 

690,0000 1350,0000 351 25 395.328 

INPX  
Industriaimport -Industriaimpex 
AD Podgorica 

10,2500 16,0000 87 3 1.026 

IZBR  TP "Izbor" AD Bar 0,0025 0,0040 460.647 4 1.288 
JAPE  Jadran AD Perast - Kotor 1,6000 3,0000 22.911 49 58.144 
JASA  Jadranski sajam AD Budva 81,4100 81,4100 20 1 1.628 
JGPK  Jugopetrol AD Podgorica 10,5000 13,0000 129.398 231 1.545.778 
LUCG  Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,4000 1,4000 3.597 1 5.036 
MARB  Marina AD Bar 1,6000 2,0500 29.569 45 57.589 
MIGF  DZMPUN "Mig" AD Podgorica 0,0880 0,1200 672.086 37 69.223 
MIMO  HTP "Mimoza" AD Tivat 0,8600 1,0400 48.096 7 49.337 

MIPR  
Mehanizacija i programat AD 
.ÉËĤÉç 

0,8000 0,8320 11.590 27 9.357 

ONOG  
(40 ͼ/ÎÏÇÏĤÔͼ Õ ÓÔÅéÁÊÕ !$ 
.ÉËĤÉç 

0,3800 0,4000 28.000 2 11.092 

OTRU  Otrantkomerc AD Podgorica 0,5500 0,6000 60.986 9 36.399 

OZVS  
/ÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ĿÅÌÊÅÚÎÉéËÉÈ ÖÏÚÎÉÈ 
sredstava AD 

0,0248 0,0248 19 1 0 

POEX  
Hemijska industrija "Poliex" AD 
Berane 

0,0600 0,0600 2.591 1 155 

PRIT  
"Primorje" Hotels & Restaurants 
AD Tivat 

1,8000 4,5100 157.934 19 708.760 

PUTE  Barska plovidba AD Bar 0,4000 2,0000 19.657 29 12.775 

PZGN  
0ÒÅÄÕÚÅçÅ ÚÁ ÇÒÁíȢ ÎÁÄÚÏÒ É ÌÁÂȢ 
ispitivanja 

26,0000 26,0000 1.431 3 37.206 

SOBS  
3ÏÌÁÎÁ ͼ"ÁÊÏ 3ÅËÕÌÉçͼ Õ ÓÔÅéÁÊÕ 
AD Ulcinj 

1,5000 2,4900 89.218 65 161.470 

SSHO  Sveti Stefan Hoteli AD Budva 3,0000 3,4100 31.416 84 100.317 
STOB  £ÔÁÍÐÁÒÉÊÁ ͼ/ÂÏÄͼ !$ #ÅÔÉÎÊÅ 0,8800 1,2500 170.595 12 212.092 

TITI  
0ÏÓÌÏÖÎÏ ÌÏÇÉÓÔÉéËÉ ÃÅÎÔÁÒ 
ͼ-ÏÒÁéÁͼ !$ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 

2,0005 2,3100 18.825 32 42.920 

ULRI  
HTP "Ulcinjska Rivijera" AD 
Ulcinj 

3,0000 4,0000 5.518 24 19.553 

VATR  Vatrostalna AD Podgorica 1,1800 1,1835 40.775 32 48.155 
VELE  6ÅÌÅÐÒÏÄÁÊÁ !$ .ÉËĤÉç 3,0000 20,0000 11.277 18 151.930 
Ukupno  1.128 8.369.313  
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2.7. SEKTORSKA KLASIFIKACIJA 

 

Sektorska klasifikacija emitÅÎÁÔÁ ÎÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÉ ÊÅ ÕÒÁíÅÎÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ )#" 

klasifikacijom (klasifikacija koja se koriÓÔÉ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ .93%ȟ &43% É 34/88Ɋ É ÏÍÏÇÕçÁÖÁ 

ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ËÏÍÐÁÎÉÊÁ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÅËÔÏÒÁ ËÁÏ É ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÎÅ 

ÓÔÁÔÉÓÔÉËÅ ÕÎÕÔÁÒ ÓÅËÔÏÒÁȢ .ÁÊÖÅçÉ ÐÒÏÍÅt u 2019. godini ostvaren je u sektoru usluga 

u iznosu od 111 miliona eura (69%) i sektoru finansija u iznosu od 42 miliona eura 

(26%). 

 
Tabela 7: Sektorska klasifikacija prometa i broja transakcija u 2019 . godini  

4ÒĿÉĤÔÅ  
Promet  

u Ό 
 Broj  

transakcija  
 Finansije  42.111.341 262 
 Industrija  441.847 396 
 Nafta i gas  1.545.778 231 
 Osnovne sirovine  2 2 
 0ÏÔÒÏĤÁéËÅ ÕÓÌÕÇÅ  4.961.601 360 
 0ÏÔÒÏĤÁéËÉ ÐÒÏÉÚÖÏÄÉ  441.829 230 
 Tehnologija  219.996 1 
 Telekomunikacije  559.387 261 
 Usluge  110.793.684 401 
 :ÄÒÁÖÓÔÖÅÎÁ ÚÁĤÔÉÔÁ  76.893 53 

 
Grafik 3: Sektorska klasifikacija prometa  u 2019 . godini  
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2.8. BERZANSKI INDEKSI 

 

Vrijednosti indeksa Montenegroberze ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÉ ÓÕ ÒÁÚÌÉéÉÔÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ u toku 2019. 

godine. Tokom janura vrijednost oba indeska su pala za oko 5%, zatim su se do kraja 

maja vrijednosti vratile ÎÁ ÐÏéÅÔÎÅȢ .ÁËÏÎ ÊÏĤ ÊÅÄÎÏÇ ÐÁÄÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÏÂÁ ÉÎÄÅËÓÁ Õ 

junu, vrijednosti indeksa MNSE10 je nastavila da pada i do kraja godine je iznosila 

ωσϷ ÐÏéÅÔne vrijednosti. Sa druge strane vrijednost indeksa MONEX je rasla i do kraja 

godine porasla za 5Ϸ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÎÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔȢ 

 
Grafik 4: Uporedni prikaz kretanja vrijednosti indeksa Montenegroberze u 2019 . godini  

 
 

2.8.1. MNSE10 

 

Vrijednost berzanskog indeksa MNSE10 ÊÅ Õ ÔÏËÕ ÊÁÎÕÁÒÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÐÁÄȢ 

.ÁËÏÎ ÔÏÇÁ ÊÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÐÏéÅÌÁ da ÒÁÓÔÅȢ 3ÒÅÄÉÎÏÍ ÍÁÊÁ ÄÏÓÔÉÇÌÁ ÊÅ ÎÁÊÖÅçÕ 

vrijednost od 852,87 ĤÔÏ ÊÅ ςϷ ÖÉĤÅ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ vrijednost na ÐÏéÅÔËu godine. Do 

kraja 2019. godine vrijednost je ponovo bila u padu i na samom kraju godine je 

ÄÏÓÔÉÇÌÁ ÎÁÊÍÁÎÊÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÏÄ χχχȟφρ ÏÄÎÏÓÎÏ χϷ ÍÁÎÊÅ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔÁË 

godine. 

 
Grafik 5: Kretanje vrijednosti indeksa MNSE10 u 2019 . godini  
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Tabela 8: Uporedni prikaz kretanja vrijednosti MNSE10 indeksa 2018 -2019  godina po mjesecima  

   0ÏéÅÔÎÁ 
vrijednost 

Krajnja 
vrijednost 

Apsolutna 
promjena 

Promjena 
Maksimalna 
vrijednost 

Minimalna 
vrijednost 

          

Q1 
2018 

 Januar 776,69 828,80 52,11 6,71% 828,80 758,85 
 Februar 828,80 776,93 -51,87 -6,26% 838,91 761,13 
 Mart 776,93 782,68 5,75 0,74% 826,63 779,63 

Q2 
2018 

 April 782,68 786,28 3,60 0,46% 810,64 783,21 
 Maj 786,28 756,87 -29,41 -3,74% 819,20 756,87 
 Jun 756,87 770,24 13,37 1,77% 782,92 737,17 

Q3 
2018 

 Jul 770,24 815,11 44,87 5,83% 824,63 772,05 
 Avgust 815,11 787,18 -27,93 -3,43% 822,53 783,73 
 Septembar 787,18 798,38 11,20 1,42% 803,00 783,62 

Q4 
2018 

 Oktobar 798,38 843,46 45,08 5,65% 843,46 787,34 
 Novembar 843,46 847,45 3,99 0,47% 852,08 840,90 
 Decembar 847,45 837,08 -10,37 -1,22% 844,39 827,06 

  UKUPNO u 2018 9.570,07 9.630,46 60,39 7,78% 9.897,19 9.371,56 
  02/3*%I./ Õ φτυό 797,51 802,54 5,03 0,70% 824,77 780,96 
          

Q1 
2019  

 Januar 837,08 802,26 -34,82 -4,16% 831,98 796,97 
 Februar 802,26 817,51 15,25 1,90% 830,23 797,37 
 Mart 817,51 832,28 14,77 1,81% 837,90 816,62 

Q2 
2019  

 April  832,28 835,71 3,43 0,41% 844,11 828,76 
 Maj 835,71 812,47 -23,24 -2,78% 852,87 807,20 
 Jun 812,47 809,59 -2,88 -0,35% 822,86 804,08 

Q3 
2019  

 Jul 809,59 809,42 -0,17 -0,02% 822,71 787,48 
 Avgust 809,42 806,59 -2,83 -0,35% 823,80 782,68 
 Septembar 806,59 799,83 -6,76 -0,84% 804,45 794,31 

Q4 
2019  

 Oktobar 799,83 792,78 -7,05 -0,88% 807,87 791,48 
 Novembar 792,78 789,11 -3,67 -0,46% 802,11 783,22 
 Decembar 789,11 777,61 -11,50 -1,46% 805,12 777,61 

  UKUPNO u 2019 9.744,63 9.685,16 -59,47 -7,10% 9.886,01  9.567,78 
  02/3*%I./ Õ ςπρω 812,05  807,10  -4,96 -0,60% 823,83  797,32  
          

ɝ 

  UKUPNA PROMJENA  174,56  54,70 -119,86  -14,88%  -11,18 196,22  
  02/3*%I.! 02/-*%.!  14,55 4,56 -9,99 -1,30% -0,93 16,35 
  % PROMJENA  1,82% 0,57% -198,48%    -0,11% 2,09% 

 
Grafik 6: Uporedni prikaz promjene vrijednosti MNSE10 indeksa 2018 -2019 godina po mjesecima  
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2.8.2. MONEX 

 

Vrijednost indeksa MONEX je ÐÏéÅÔËÏÍ ÇÏÄÉÎÅ ÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÐÁÄ É ËÒÁÊÅÍ ÊÁÎÕÁÒÁ ÄÏÓÔÉÇÌÁ 

ÎÁÊÍÁÎÊÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ ÔÏËÕ ÇÏÄÉÎÅȟ ρπȢσρρȟφφ ɉυϷ ÍÁÎÊÅ ÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅɊȢ 

.ÁËÏÎ ÔÏÇÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ ÒÁÓÌÁȢ .ÁËÏÎ ĤÔÏ ÓÅ Õ ÊÕÎÕ ÄÏÇÏÄÉÏ ÊÏĤ ÊÅÄÁÎ ÐÁÄ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ ÒÁÓÔ É ÐÏéÅÔËÏÍ ÎÏÖÅÍÂÒÁ ÄÏÓÔÉÇÎÕÔÁ ÊÅ ÎÁÊÖÅçÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔȟ 

ρρȢχψυȟφσ ɉωϷ ÖÉĤÅ ÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅɊȢ .Á ËÒÁÊÕ ÇÏÄÉÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÄÅËÓÁ ÊÅ 

ÂÉÌÁ υϷ ÖÉĤÁ ÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅȢ 

 
Grafik 7: Kretanje vrijednosti indeksa MONEX u 2019 . godini  

 
 

Grafik 8: Uporedni prikaz promjene vrijednosti MONEX indeksa 2018 -2019  godina po mjesecima  
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Tabela 9: Uporedni prikaz kretanja vrijednosti MONEX indeksa 2018 -2019  godina po mjesecima  

   0ÏéÅÔÎÁ 
vrijednost 

Krajnja 
vrijednost 

Apsolutna 
promjena 

Promjena 
Maksimalna 
vrijednost 

Minimalna 
vrijednost 

          

Q1 
2018 

 Januar 10.175,43 10.672,76 497,33 4,89% 10.672,76 10.013,95 
 Februar 10.672,76 10.208,77 -463,99 -4,35% 10.766,51 10.085,62 
 Mart 10.208,77 10.087,99 -120,78 -1,18% 10.608,20 10.076,32 

Q2 
2018 

 April 10.087,99 10.152,94 64,95 0,64% 10.326,15 10.098,54 
 Maj 10.152,94 9.761,36 -391,58 -3,86% 10.324,64 9.761,36 
 Jun 9.761,36 9.904,04 142,68 1,46% 10.008,88 9.595,41 

Q3 
2018 

 Jul 9.904,04 10.528,73 624,69 6,31% 10.577,76 9.920,26 
 Avgust 10.528,73 10.353,48 -175,25 -1,66% 10.614,05 10.313,83 
 Septembar 10.353,48 10.455,09 101,61 0,98% 10.505,00 10.294,03 

Q4 
2018 

 Oktobar 10.455,09 10.863,30 408,21 3,90% 10.863,30 10.345,56 
 Novembar 10.863,30 10.901,72 38,42 0,35% 10.927,42 10.800,92 
 Decembar 10.901,72 10.840,49 -61,23 -0,56% 10.864,03 10.735,46 

  UKUPNO u 2018 124.065,61 124.730,67 665,06 6,54% 127.058,70 122.041,26 
  02/3*%I./ Õ φτυό 10.338,80 10.394,22 55,42 0,58% 10.588,23 10.170,11 
          

Q1 
2019  

 Januar 10.840,49 10.363,69 -476,80 -4,40% 10.774,63 10.311,66 
 Februar 10.363,69 10.562,27 198,58 1,92% 10.671,73 10.313,27 
 Mart 10.562,27 10.638,74 76,47 0,72% 10.732,03 10.517,53 

Q2 
2019  

 April  10.638,74 10.689,05 50,31 0,47% 10.768,02 10.608,37 
 Maj 10.689,05 10.549,90 -139,15 -1,30% 10.876,50 10.515,47 
 Jun 10.549,90 11.037,96 488,06 4,63% 11.186,31 10.457,47 

Q3 
2019  

 Jul 11.037,96 11.037,86 -0,10 0,00% 11.188,85 10.878,79 
 Avgust 11.037,86 11.214,62 176,76 1,60% 11.230,91 10.871,29 
 Septembar 11.214,62 11.208,19 -6,43 -0,06% 11.208,19 11.042,75 

Q4 
2019  

 Oktobar 11.208,19 11.453,04 244,85 2,18% 11.463,56 11.209,14 
 Novembar 11.453,04 11.650,90 197,86 1,73% 11.785,63 11.507,37 
 Decembar 11.650,90 11.403,61 -247,29 -2,12% 11.730,15 11.403,61 

  UKUPNO u 2019 131.246,71  131.809,83  563,12  5,19% 133.616,51  129.636,72  
  02/3*%I./ Õ ςπρω 10.937,23  10.984,15  46,93 0,45% 11.134,71  10.803,06  
          

ɝ 

  UKUPNA PROMJENA  7.181,10 7079,16  -101,94  -1,34% 6.557,81  7.595,46 
  02/3*%I.! 02/-*%.!  598,42  589,93  -8,49 -0,13% 546,48  632,96  
  % PROMJENA  5,79% 5,68% -15,33%   5,16%  6,22% 

 

2.9. 42¼)£.! +!0)4!,):!#)*! 

 

4ÒĿÉĤÎÁ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÊÅ Õ ÔÏËÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÒÁÓÌÁ É Õ ÐÒÏÓÊÅËÕ ρȟρϷ ÍÊÅÓÅéÎÏȢ .a 

kraju godine iznosila je 3,5 milijardi eura  ÏÄÎÏÓÎÏ ρσϷ ÖÉĤÅ ÎÅÇÏ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ. 

 
Grafik 9: Kretanje vrijedn ÏÓÔÉ ÔÒĿÉĤÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ Õ 2019 . godini  
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Grafik 10: Uporedni prikaz promjene vrijednosti ÔÒĿÉĤÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÉÊÅ 2018 -2019  godina po mjesecima  

 
 
Tabela 10: Uporedni prikaz kretanja vrijednosti ÔÒĿÉĤÎÅ Ëapitalizacije 2018 -2019  godina po mjesecima  

   0ÏéÅÔÎÁ 
vrijednost ɉÕ ΌɊ 

Krajnja 
vrijednost ɉÕ ΌɊ 

Apsolutna 
promjena ɉÕ ΌɊ 

Promjena 
(%) 

Maksimalna 
ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ɉÕ ΌɊ 

Minimalna 
ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ɉÕ ΌɊ 

          

Q1 
2018 

 Januar 2.854.922.533 2.980.669.462 125.746.929 4,40% 2.980.669.462 2.844.263.764 
 Februar 2.980.669.462 2.799.218.491 -181.450.971 -6,09% 3.008.302.157 2.774.523.916 
 Mart 2.799.218.491 2.935.306.545 136.088.053 4,86% 3.054.611.608 2.848.714.561 

Q2 
2018 

 April 2.935.306.545 2.949.650.880 14.344.335 0,49% 2.980.543.723 2.934.232.366 
 Maj 2.949.650.880 2.990.788.138 41.137.259 1,39% 3.036.893.710 2.944.343.325 
 Jun 2.990.788.138 3.021.142.086 30.353.948 1,01% 3.038.900.596 2.926.501.750 

Q3 
2018 

 Jul 3.021.142.086 3.076.920.246 55.778.160 1,85% 3.111.926.452 3.021.532.639 
 Avgust 3.076.920.246 2.974.202.572 -102.717.674 -3,34% 3.084.256.067 2.937.519.241 
 Septembar 2.974.202.572 2.978.029.947 3.827.375 0,13% 2.986.693.315 2.972.515.037 

Q4 
2018 

 Oktobar 2.978.029.947 3.006.253.379 28.223.433 0,95% 3.006.253.379 2.950.669.550 
 Novembar 3.006.253.379 3.010.734.472 4.481.092 0,15% 3.041.324.691 2.995.965.794 
 Decembar 3.010.734.472 3.045.120.879 34.386.407 1,14% 3.045.120.879 3.005.143.934 

  UKUPNO u 
2018 

35.577.838.752 35.768.037.096 190.198.345 6,66% 36.375.496.039 35.155.925.878 

  02/3*%I./ Õ 
2018 

2.964.819.896 2.980.669.758 15.849.862 0,58% 3.031.291.337 2.929.660.490 

          

Q1 
2019  

 Januar 3.045.120.879 2.988.366.579 -56.754.300 -1,86% 3.046.668.478 2.988.366.579 
 Februar 2.988.366.579 3.030.151.538 41.784.960 1,40% 3.030.151.538 2.963.855.735 
 Mart 3.030.151.538 3.110.561.121 80.409.582 2,65% 3.127.735.943 3.023.590.086 

Q2 
2019  

 April  3.110.561.121 3.116.841.295 6.280.174 0,20% 3.117.714.884 3.102.426.524 
 Maj 3.116.841.295 3.175.645.444 58.804.149 1,89% 3.196.821.610 3.108.620.032 
 Jun 3.175.645.444 3.477.474.212 301.828.768 9,50% 3.504.161.849 3.177.631.137 

Q3 
2019  

 Jul 3.477.474.212 3.479.133.821 1.659.609 0,05% 3.499.243.115 3.465.815.696 
 Avgust 3.479.133.821 3.501.811.002 22.677.181 0,65% 3.511.024.091 3.446.717.952 
 Septembar 3.501.811.002 3.443.331.316 -58.479.686 -1,67% 3.493.823.814 3.438.835.701 

Q4 
2019  

 Oktobar 3.443.331.316 3.455.701.945 12.370.628 0,36% 3.464.555.316 3.447.463.664 
 Novembar 3.455.701.945 3.474.876.379 19.174.435 0,55% 3.475.845.779 3.451.367.718 
 Decembar 3.474.876.379 3.455.121.550 -19.754.830 -0,57% 3.512.013.572 3.455.121.550 

  UKUPNO u 
2019  

39.299.015.530  39.709.016.201  410.000.671  13,46%  39.979.759.989  39.069.812.374  

  02/3*%I./ Õ 
2019  

3.274.917.961  3.309.084.683  34.166.723  1,10%  3.331.646.666  3.255.817.698  

          

ɝ 

  UKUPNA 
PROMJENA  

3.721.176.779  3.940.979.105  219.802.326  6,80%  3.604.263.950  3.913.886.497  

  02/3*%I.! 
PROMJENA  

310.098.065  328.414.925  18.316.861  0,52%  300.355.329  326.157.208  

  % PROMJENA  10,46%  11,02%  115,56%   9,91%  11,13%  
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2.10. .%42¼)£.% 42!.3!+#)*% 

 

.ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÐÒÅÎÏÓ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÂÁÖÌÊÁ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÏÄÌÕËÅ 

ÓÕÄÁ ÉÌÉ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÎÁÌÏÇÁ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÒÁéÕÎÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÕÊÅ ugovorima, sudskim 

ÒÊÅĤÅÎÊÉÍÁ É ÄÒÕÇÉÍ ÁËÔÉÍÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ #ÅÎÔÒÁÌÎog +ÌÉÒÉÎĤËÏÇ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÏÇ 

$ÒÕĤÔÖÁ. 

 

.ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÁÏ ĤÔÏ ÓÕ 

ÐÏËÌÏÎȟ ÎÁÓÌÊÅíÉÖÁÎÊÅȟ ÚÁÌÏÇÁȟ ÓÕÄÓËÁ É ÖÁÎÓÕÄÓËÁ ÐÏÒÁÖÎÁÎÊÁȟ kupoprodajni ugovori 

u okviru procesa privatizacije i druge transakcije koje se ne realizuju na regulisanom 

ÔÒĿÉĤÔÕȢ /ÓÔÁÌÉ ÐÒÁÖÎÉ ÐÏÓÌÏÖÉ ÏÂÕÈÖÁÔÁÊÕ ÔÒÁÎÓÆÅÒÅ ÐÒÁÖÎÏÇ ÓÌÊÅÄÂÅÎÉĤÔÖÁȟ ÔÒÁÎÓÆÅÒÅ 

ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁȟ ÔÒÁÎÓÆÅÒÅ ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ zakonom i transfere 

po osnovu ugovoraȢ 2ÉÊÅé ÊÅ Ï ÐÒÁÖÎÏÍ ÐÒÅÎÏÓÕȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍȟ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ËÏÊÅÇ 

ÓÅ ÖÒĤÉ ÐÒÏÍÊÅÎÁ ÖÌÁÓÎÉéËÉÈ ÐÏÚÉÃÉÊÁ ÎÁ ÒÁéÕÎÉÍÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȢ 

 

U toku 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅȟ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ ÓÕ ÎÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ 803 miliona 

eura nominalne vrijednosti. .ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ Õ ÎÅÔÒĿÉĤÎÉÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁÍÁ ÉÍÁÊÕ 

ÂÌÏËÁÄÅ ÏÄÎÏÓÎÏ ÄÅÂÌÏËÁÄÅ ÎÁ ÚÁÈÔÊÅÖ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁ ɉÓÕÄȟ ÊÁÖÎÉ ÉÚÖÒĤÉÔÅÌÊi) u 

iznosu od 775 mili ona euraȟ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ 96Ϸ ÕËÕÐÎÏÇ ÉÚÎÏÓÁ ÎÅÔÒĿÉĤÎÉÈ 

transakcija. 

 
Tabela 11: .ÅÔÒĿÉĤÎÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÅ Õ 2019 . godini  

Vrsta   
Broj  

transakcija   
Broj  HOV  

 Nominalna  
vrijednost u  Ό 

.ÁÓÌÊÅíÅ  715 18.374.757 5.184.198 
Poklon  123 538.560 581.901 
Zaloga  14 6.342.551 7.347.833 
Preuzimanje 3 50.399 2.748.217 
Prinudna prodaja (istiskivanje) 50 1.168 298.599 
0ÌÁçÁÎÊÅ ÃÁÒÉÎÅ  904 2.119.999 2.119.999 
0ÌÁçÁÎÊÅ ÐÏÒÅÚÁ  18 94.410 94.410 
.ÅÎÏÖéÁÎÉ ÕÌÏÇ  2 1637440 3.332.098 
Transferi sopstvenih HOV 10 653.032 988.485 
Blokada/deblokada na zahtjev nadÌÅĿÎÉÈ 
ÏÒÇÁÎÁ ɉÓÕÄȟ ÊÁÖÎÉ ÉÚÖÒĤÉÔÅÌÊɊ 

430 516.748.916 774.602.827 

Ostalo 6 16.130 5.692.499 
UKUPNO  2.275 546.577.362  802.991.067  

 



45 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

II I 

0/3,/6!.*% 5I%3.)+! .! 42¼)£45 

KAPITALA 

 



46 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

II I 0/3,/6!.*% 5I%3.)+! .! 42¼)£45 +!0)4!,! 
 

3.1. #%.42!,./ +,)2).£+/ $%0/:)4!2./ $25£46/ 

 

#ÅÎÔÒÁÌÎÏ +ÌÉÒÉÎĤËÏ $ÅÐÏÚÉÔÁÒÎÏ $ÒÕĤÔÖÏ ÊÅ pravno lice koje se osniva i posluje kao 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÒÁÄÉ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÐÏÓÌÏÖÁȡ 

- vodi registar dematerijalizovanih hartija od vrijednosti; 

- upravlja sistemom kliringa i saldiranja ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÚÁËÌÊÕéÅÎÉÈ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ 

ÔÒĿÉĤÔÕȟ -40-u i OTP-Õ ÉÌÉ ÉÚÖÁÎ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȟ -40-a i OTP-a. Kliring je 

ÐÏÓÔÕÐÁË ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ ÍÅíÕÓÏÂÎÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁ kupca i prodavca finansijskih 

instrumenata u cilju razmjene tih  finansijskih instrumenata i novca. Saldiranje 

je ËÏÎÁéÁÎ prenos ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ É ÎÏÖÃÁ ÉÚÍÅíÕ ËÕÐÃÁ É ÐÒÏÄÁÖÃÁ 

i realizacija transakcije; 

- vodi sistem saldiranja kao agent za saldiranje; 

- ÏÄÒÅíÕÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÅ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÁÃÉÏÎÅ ÏÚÎÁËÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ koje su 

upisane u registar hartija od vrijednosti; 

- ÏÔÖÁÒÁ É ÖÏÄÉ ÒÁéÕÎÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÉÚÄÁÊÅ ÐÏÔÖÒÄÅ Ï ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ 

ÒÁéÕÎÉÍÁȠ 

- ÖÒĤÉ ÕÐÉÓ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ emisijom, brisanjem ili zamjenom dematerijalizovanih 

hartija od vrijednosti; 

- upisuje prenos dematerijalizovanih hartija od vriÊÅÄÎÏÓÔÉ ÓÁ ÊÅÄÎÏÇ ÒÁéÕÎÁ ÎÁ 

drugi; 

- ÖÒĤÉ ÕÐÉÓȟ ÐÒÏÍÊÅÎÕ ÉÌÉ ÂÒÉÓÁÎÊÅ ÐÒÁÖÁ ÔÒÅçÉÈ ÌÉÃÁ ÎÁd dematerijalizovanim 

hartijama od vrijednosti i drugim pravnim poslovima éÉÊÉ su predmet 

dematerijalizovane hartije  od vrijednosti; 

- ÕéÅÓÔÖÕÊÅ Õ ÒÁÄÕ É ÓÁÒÁíÕÊÅ ÓÁ ÍÅíunarodnim organizacijama koje se bave 

poslovima registracije, kliringa i saldiranja; 

- ÐÒÕĿÁ usluge u vezi sa korporativnim  aktivnostima emitenata 

dematerijalizovanih hartija od vrijednosti; 

- ÏÂÁÖÌÊÁ ÐÏÓÌÏÖÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÅÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȠ É 

- druge poslove u skladu sa zakonom. 

 

Centralna depozitarna agencija a.d. Podgorica koja je do dana stupanja na snagu 

:ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÂÁÖÌÊÁÌÁ ÐÏÓÌÏÖÅ ÒÅÇÉÓÔÒÁ ÄÅÍÁÔÅÒÉÊÁÌÉÚÏÖÁÎÉÈ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijednosti, poslove kliringa i saldiranja ÚÁËÌÊÕéÅÎÉÈ transakcija sa hartijama od 

vrijednosti, u skladu sa Zakonom Ï ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉȵ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2#'ȱȟ ÂÒȢ 

υωȾππȟ τσȾπυ É ςψȾπφ É ȵ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #'ȱȟ ÂÒÏÊ 6/13),  nastavila je da obavlja djelatnost 

Centralnog ËÌÉÒÉÎĤËÏÇ depozitarnog ÄÒÕĤÔÖÁȟ u skladu sa ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala. 
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3.2. MONTENEGROBERZA 

 

0ÏÓÌÏÖÁÎÊÅÍ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÕÐÒÁÖÌÊÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ 

Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÏÓÎÏÖÁÎ ËÁÏ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ 

organizacija obavljanja privrednih djelatnosti, ako ima dozvolu za rad izdatu od 

ÓÔÒÁÎÅ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

Montenegroberza a.d. Podgorica koja je obavljala poslove na osnovu dozvole izdate u 

ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÈÁÒÔÉÊÁÍÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ɉȵ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2#'ȱȟ ÂÒȢ υωȾππȟ τσȾπυ É 

ςψȾπφ É ȵ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #'ȱȟ ÂÒÏÊ φȾρσɊȟ nastavila je da obavlja poslove kao organizator 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

-ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÐÏÓÌÕÊÅ ÎÁ ÎÁéÉÎ ËÏÊÉ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÅÆÉËÁÓÎÏ 

povezivanje poÎÕÄÅ É ÔÒÁĿÎÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÓÅ 

ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅȟ ÎÁ ÎÁéÉÎ ËÏÊÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁ ÎÅÌÏÊÁÌÎÕ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÕ ÉÌÉ 

ÕÖÏíÅÎÊÅ ÎÅÏÐÒÁÖÄÁÎÉÈ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÊÁ ÚÁ ÕÌÁÚÁË ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÅȢ 

 

2ÅÇÕÌÉÓÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ ÍÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ËÏÊÉÍ ÕÐÒÁÖÌÊÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁȟ 

ËÏÊÉ ÏÂÅÚÂÊÅíÕÊÅ ÕÓÌÏÖÅ ÚÁ ÓÐÁÊÁÎÊÅ ÖÉĤÅÓÔÒÕËÉÈ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÔÒÅçÉÈ ÌÉÃÁ ÚÁ ÚÁËÌÊÕéÉÖÁÎÊÅ 

ÕÇÏÖÏÒÁ Ï ËÕÐÏÐÒÏÄÁÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ ÕËÌÊÕéÅÎÉÈ Õ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÐÏ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ 

tog sistema, koje posluje kontinuirano u skladu sa ovim zakonom. 2ÅÇÕÌÉÓÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 

-ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÅ éÉÎÅ ÓÌÊÅÄÅçÉ ÓÅÇÍÅÎÔÉȡ  

¶ "ÅÒÚÁÎÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 

o 0ÒÉÍÅ ÔÒĿÉĤÔÅ 

o 3ÔÁÎÄÁÒÄ ÔÒĿÉĤÔÅ 

¶ 3ÌÏÂÏÄÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ 

 

0ÏÒÅÄ 2ÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ -ÏÎÔÅÎÇÒÏÂÅÒÚÁ ÊÅ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÌÁ É ÍÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÕ ÔÒÇÏÖÁéËÕ 

platformu koja je multilateralni sistem koji organizuje ili kojim upravlja organizator 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÏÊÉ ÏÂÅÚÂÊÅíÕÊÅ ÕÓÌÏÖÅ ÚÁ ÓÐÁÊÁÎÊÅ ÖÉĤÅÓÔÒÕËÉÈ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÔÒÅçÉÈ ÌÉÃÁ ÚÁ ËÕÐÏÖÉÎÕ 

i prodaju finansijskih instrumenata u skladu sa pravilima tog sistema i to: 

¶ -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÕ ÔÒÇÏÖÁéËÕ platformu - -40 -% ÔÒĿÉĤÔÅ 

¶ -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÕ  ÔÒÇÏÖÁéËÕ  ÐÌÁÔÆÏÒÍÕ  ÚÁ  ÅÍÉÔÅÎÔÅ  Õ  ÒÁÚÖÏÊÕ - MTP GROW 

ÔÒĿÉĤÔÅ 

 

-ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÍÏĿÅ ÄÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁ É ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÎÏÍ ÔÒÇÏÖÁéËÏÍ 

ÐÌÁÔÆÏÒÍÏÍ ËÏÊÁ ÊÅ ÍÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉ ÓÉÓÔÅÍ ËÏÊÉ ÎÉÊÅ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ili MTP, u kojem 

ÖÉĤÅÓÔÒÕËÉ ÉÎÔÅÒÅÓÉ ÔÒÅçÉÈ ÓÔÒÁÎÁ ÚÁ ËÕÐÏÖÉÎÕ É ÐÒÏÄÁÊÕ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁȟ ÓÔÒÕËÔÕÒÉÒÁÎÉÈ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁȟ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÇÁÓÁ ÓÁ ÅÆÅËÔÏÍ ÓÔÁËÌÅÎÅ ÂÁĤÔÅ ÉÌÉ ÄÅÒÉÖÁÔÁ 

ÍÏÇÕ ÂÉÔÉ Õ ÉÎÔÅÒÁËÃÉÊÉ Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÉÓÔÅÍÁȟ ÎÁ ÎÁéÉÎ ËÏÊÉ ÄÏÖÏÄÉ ÄÏ ÚÁËÌÊÕéÉÖÁÎÊÁ ÕÇÏÖÏÒÁ 

u skladu sa zakonom. 
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)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÊÅ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ËÏÊÅ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ ÄÏÚÖÏÌÅ ËÏÊÕ ÉÚÄÁÊÅ 

+ÏÍÉÓÉÊÁȟ ÐÒÕĿÁ ËÁÏ ÐÒÅÔÅĿÎÕ ÄÊÅÌÁÔÎÏÓÔ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÕÓÌÕÇÅ É ÐÏÍÏçÎÅ ÕÓÌÕÇÅȢ  

 

Investicione usluge su usluge i aktivnosti koje obuhvataju:  

- ÐÒÉÊÅÍ É ÐÒÅÎÏÓ ÎÁÌÏÇÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÊÅÄÁÎ ÉÌÉ ÖÉĤÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

instrumenata;  

- ÉÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁȠ  

- ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÚÁ ÓÖÏÊ ÒÁéÕÎȠ  

- upravljanje portfeljem;  

- investiciono savjetovanje;  

- ÕÓÌÕÇÅ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÎÕÄÅȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÐÒÏÄÁÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ ÓÁ 

obavezom otkupa;  

- ÕÓÌÕÇÅ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÎÕÄÅȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÐÒÏÄÁÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ ÂÅÚ 

obaveze otkupa;  

- upravljanje MTP-om i  

- upravljanje OTP-om.  

 

0ÏÍÏçÎÅ ÕÓÌÕÇÅ ÓÕȡ  

- éÕÖÁÎÊÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÁÔÁȟ 

ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ËÁÓÔÏÄÉ ÕÓÌÕÇÅ É ÓÁ ÔÉÍ ÐÏÖÅÚÁÎÅ ÕÓÌÕÇÅȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ É ËÏÌÁÔÅÒÁÌÉÍÁȠ  

- ÏÄÏÂÒÁÖÁÎÊÅ ËÒÅÄÉÔÁ É ÚÁÊÍÏÖÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÕ ÒÁÄÉ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÁ ÚÁËÌÊÕéÅÎÊÁ 

transakcijÅ ÓÁ ÊÅÄÎÉÍ ÉÌÉ ÖÉĤÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁȟ ÁËÏ ÊÅ Õ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÕ 

ÕËÌÊÕéÅÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ËÏÊÅ ÄÁÊÅ ÚÁÊÁÍ ÉÌÉ ËÒÅÄÉÔȠ  

- ÄÁÖÁÎÊÅ ÏÐĤÔÉÈ ÐÒÅÐÏÒÕËÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÏÍ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÏÓÌÏÖÎÏÍ 

strategijom i srodnim pitanjima i uslugama koji su u vezi sa spajanjem i 

sÔÉÃÁÎÊÅÍ ÕÄÊÅÌÁ Õ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁȠ  

- ÕÓÌÕÇÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÓÔÒÁÎÏÍ ÖÁÌÕÔÏÍ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÐÒÕĿÁÎÊÅÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁȠ  

- ÉÓÔÒÁĿÉÖÁÎÊÅ É ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÁÎÁÌÉÚÁ ÉÌÉ ÏÐĤÔÅ ÐÒÅÐÏÒÕËÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁÍÁ 

finansijskim instrumentima;  

- ÕÓÌÕÇÅ Õ ÖÅÚÉ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÎÕÄÅ ÏÄÎÏÓÎÏ prodaje finansijskih instrumenata 

sa obavezom otkupa;  

- ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÕÓÌÕÇÅ É ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȟ ËÁÏ É ÐÏÍÏçÎÅ ÕÓÌÕÇÅ ËÏÊÅ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ 

ÏÓÎÏÖÎÕ ÉÍÏÖÉÎÕ ÓÁÄÒĿÁÎÕ Õ ÄÅÒÉÖÁÔÕȟ ÁËÏ ÓÕ ÐÏÖÅÚÁÎÅ ÓÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ É 

ÐÏÍÏçÎÉÍ ÕÓÌÕÇÁÍÁȢ 

 

/ÖÌÁĤçÅÎÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÊÅ ÂÁÎËÁ ÉÌÉ ÄÒÕÇÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ Õ 

#ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ËÏÊÏÊ ÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÉÚÄÁÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

usluga i kojoj je Centralna banka odobrila obavljanje tih usluga. 
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+ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÏÄÉ 2ÅÇÉÓÔÁÒ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ËÏÊÉÍÁ 

ÊÅ ÉÚÄÁÔÁ ÄÏÚÖÏÌÁ ÚÁ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ É ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȢ 

 

Na 31. decembar 2019. godine sedamnaest ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÐÒÕĿÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÕÓÌÕÇÅ ɉ10 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É χ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ institucija)  ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ 

u odnosu na isti dan prethodne godine kada je petnaest ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÐÒÕĿÁÌÏ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ 

usluge. 

 
Tabela 12ȡ 0ÒÅÇÌÅÄ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÎÁ ÄÁÎ σρȢρςȢςπρωȢ ÇÏdine  

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏȾÏÖÌÁĤçÅÎÁ ËÒÅÄÉÔÎÁ 
institucija  

Datum dozvole za obavljanje investicione 
usluge 

CG broker diler ad Podgorica 13.08.2002; 14.12.2002; 03.06.2009. 

.+ "2/+%2 !$ .ÉËĤÉç 28.09.2005. 

VIP Broker Diler a.d. Podgorica 29.12.2005; 15.08.2007; 30.12.2008. 

0ÏÄÇÏÒÉéËÉ "ÒÏËÅÒ $ÉÌÅÒ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ 25.01.2006. 

GLOBAL BROKER DILER AD Podgorica 15.08.2007. 

NLB Banka a.d. Podgorica 24.03.2008. 

Bull and Bear a.d. Podgorica  27.03.2008. 

Hipotekarna banka a.d. Podgorica 12.05.2008; 11.03.2010. 

Prva banka Crne Gore - osnovana 1901. godine 25.07.2008. 

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica 29.10.2008. 

Universal Capital Bank a.d. Podgorica 26.10.2011; 12.06.2014; 12.08.2016. 

Erste bank a.d. Podgorica 12.08.2016. 

Limit Prime Securities AD 18.05.2017.  

Zapad banka a.d. Podgorica  16.05.2019. 

AGEA International a.d. Podgorica 03.07.2019.  

SASA CAPITAL a.d. Podgorica  11.10.2019. 

TEMPLER FX a.d. Podgorica 15.11.2019. 

 

3.3.1. UKUPNI PRIHODI 

 

Ukupni prihod od obavljanja investicionih usluga koji su ostvarila investiciona 

ÄÒÕĤÔÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÔÏËÏÍ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉ ςȢτψπȢστσȟψτΌ. 

.ÁÊÖÅçÉ ÄÉÏ ÕËÕÐÎÉÈ ÐÒÉÈÏÄÁ ÏÄ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÏÓÔÖÁÒÉÌÁ ÓÕ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ 

sa 54,85% ukupnih prihoda. U strukturi ukupnih prihoda investiciÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ 

ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ éÉÎÅ ÔÒÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ sa ukupno 82,19% i to Agea International 

a.d. Podgorica, Bull and Bear a.d. Podgorica i Limit prime securities a.d. Podgorica. 

/ÓÔÁÔÁË ÐÒÉÈÏÄÁ ÏÄ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÔÏËÏÍ ςπρωȢ ÇÏÔÏÖÏ ÓÕ 

ÒÁÖÎÏÍÊÅÒÎÏ ÇÅÎÅÒÉÓÁÌÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÓÁ τυȟρψϷ ukupnih prihoda.  

 

/ÂÚÉÒÏÍ ÄÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ ÇÌÁÖÎÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÕÓÌÕÇÁ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȟ ÕËÕÐÎÉ ÐÒÉÈÏÄ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÏÄ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÏÖÅ ÕÓÌÕÇÅ éÉÎÉ φςȟπψϷ ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÕËÕÐÎÉÈ ÐÒÉÈÏÄÁȟ ÄÏË ÓÕ 

ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÏÄ ÐÒÕĿÁÎÊÁ ÏÖÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅ ÕÓÌÕÇÅ ÇÅÎÅÒÉÓÁÌÅ σχȟωςϷ 

ukupnih prihoda.  
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Tabela 13ȡ 0ÒÉÈÏÄÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄitnih institucija u 2019. godini  

 Ukupan  
ÐÒÉÈÏÄ ɉÕ ΌɊ 

0ÒÉÈÏÄÉ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ 
ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ ɉÕ ΌɊ 

Universal Capital Bank a.d. Podgorica 116.380 5.183 

Erste bank a.d. Podgorica 306.814 198.619 

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica 378.213 243.978 

NLB Banka a.d. Podgorica 58.556 58.556 

Hipotekarna banka a.d. Podgorica 260.603 4.300 

Zapad banka a.d. Podgorica 40 40 

Prva banka osnovana 1901. godine a.d. 
Podgorica 

0 0 

BULL AND BEAR broker, diler, investicioni 
savjetnik a.d. Podgorica 

301.047 231.725 

Global broker diler a.d. Podgorica 173.713 159.591 

CG broker diler a.d. Podgorica 20.512 10.385 

VIP broker diler a.d. Podgorica 40.112 12.753 

AGEA International a.d. Podgorica 455.094 405.336 

Limit Prime Securities a.d. Podgorica 361.442 8.432 

PG broker a.d. Podgorica 17.704 17.704 

.+ ÂÒÏËÅÒ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç 7.819 7.819 

Ukupno  2.498.048  1.364.423  

 

3.3.2. ):62£%.*! .!,/'! 

 

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÓÕ ÚÁ ÐÏÓÍÁÔÒÁÎÉ ÐÅÒÉÏÄ πρȢπρȢ- 

σπȢπωȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÖÒĤÉÌÉ ÔÒÁÎÓÁËcije u vrijednosti od 538.224.821,67ΌȢ .ÁÊÖÅçÉ ÄÉÏ 

ÓÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ 388.587.529,81Ό ÏÄÎÏÓÎÏ χ2,20%, a 

ÏÓÔÁÔÁË éÉÎÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ρτ9.637.291,86Ό ÏÄÎÏÓÎÏ ς7,88%. 

 

.ÁÊÖÅçÕ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÚÖÒĤÅÎÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÂÉÌÊÅĿÉ %ÒÓÔÅ ÂÁÎË a.d. Podgorica sa 35,54% 

ÏÄ ÕËÕÐÎÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÚÖÒĤÅÎÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ 

kreditnih institucija.  

 

0ÒÏÍÅÔ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÉÚÎÏÓÉ υπφȢςχσȢψψπȟψρΌȟ ÄÏË ÐÒÏÍÅÔ ÖÁÎ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ 

ÔÒĿÉĤÔÁ ÉÚÎÏÓÉ σρȢωυπȢωτπȟρρΌȢ  

 

U strukturi pÒÏÍÅÔÁ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÐÏÓÌÏÖÉ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ÎÁÌÏÇÁ ÓÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÏÍ ÁËÃÉÊÅ éÉÎÅ σςυȢυτψȢψψςȟπςΌ ÏÄÎÏÓÎÏ φτȟσπϷȟ ÐÏÓÌÏÖÉ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ÎÁÌÏÇÁ 

ÓÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÏÍ ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ éÉÎÅ ρχψȢπτψȢωςσȟρρΌ ÏÄÎÏÓÎÏ συȟρχϷ Á 

ÐÏÓÌÏÖÉ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ÎÁÌÏÇÁ ÓÁ ÄÒÕÇÉÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÉÍÁ ςȢφχφȢπχυȟφψΌ 

ÏÄÎÏÓÎÏ πȟυσϷ ÏÄ ÕËÕÐÎÏ ÏÓÔÖÁÒÅÎÏÇ ÐÒÏÍÅÔÁ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȢ £ÔÏ ÓÅ ÔÉéÅ 

ÐÏÓÌÏÖÁ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ ÎÁÌÏÇÁ ÓÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÏÍ ÊÅÄÉÎÉÃÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ 

Erste banka a.d. Podgorica je ostvarila promet od ςȢφφψȢπφπȟππΌ ÏÄÎÏÓÎÏ ωωȟχπϷȢ 

 

/ÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÓÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ ÐÒÏÍÅÔ ÏÄ σφυȢρψφȢσφωȟωρΌ ÎÁ 

ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÏÄÎÏÓÎÏ ÕéÅĤçÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ ËÒÅÄÉÔÎÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ 

ÐÒÏÍÅÔÕ éÉÎÉ χςȟρσϷ ÏÄ ÔÏÇÁ φσȟρχϷ ÐÒÏÍÅÔ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÓÁ 
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ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÏÍ ÁËÃÉÊÅȟ σφȟρϷ ÐÒÏÍÅÔ ÏÓÔÖÁÒÅÎ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÓÁ 

finansijskim instrumentom obveznice i 0,73% promet ostvaren na regulisanom 

ÔÒĿÉĤÔÕ ÓÁ ÄÒÕÇÉÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÉÍÁȢ (ÉÐÏÔÅËÁÒÎÁ ÂÁÎËÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ÊÅ 

ostvarÉÌÁ ÎÁÊÖÅçÉ ÐÒÏÍÅÔ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ÓÁ 

finansijskim instrumentom ÏÂÖÅÚÎÉÃÅ É ÔÏ Õ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ ψρȢτρρȢτπφȟππΌ ÏÄÎÏÓÎÏ 

45,72%. 

  

/ÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÓÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ ςσȢτπρȢρυωȟτυΌ ÐÒÏÍÅÔÁ ÖÁÎ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ 

ÔÒĿÉĤÔÁ ÏÄÎÏÓÎÏ χσȟςτϷȢ 5 ÐÒÏÍÅÔÕ ÖÁÎ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÏÊÉ ÏÓÔÖÁÒÕÊÕ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ 

ÄÒÕĤÔÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÎÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ ÂÉÌÊÅĿÉ %ÒÓÔÅ ÂÁÎË ÁȢÄȢ 

Podgorica i to sa 71,64%. 

 
Tabela 14: Promet investicion iÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉh kreditnih institucija  za tri kvartala 2019. godine  

 

Ukupna  
vrijednost  
ÉÚÖÒĤÅÎÉÈ 

transakcija  
ɉÕ ΌɊ 

0ÒÏÍÅÔ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ɉÕ ΌɊ 
Promet  

van 
regulisanog  
ÔÒĿÉĤÔÁ 
ɉÕ ΌɊ 

Akcije  Obveznice 

Drugi  
finansijski  

instrumenti  
(investicione  
jedinice isl.)  

Universal Capital Bank 
a.d. Podgorica 

8.181.759 84.604 8.048.466 1.842 46.848 

Erste bank a.d. 
Podgorica 

191.265.422 140.976.452 24.730.590 2.668.060 22.890.321 

Crnogorska 
Komercijalna Banka 
a.d. Podgorica 

52.082.226 36.329.879 15.298.299 0 454.047 

NLB Banka a.d. 
Podgorica 

2.493.336 153.120 2.340.216 0 0 

Hipotekarna banka a.d. 
Podgorica 

134.564.719 53.143.370 81.411.406 0 9.944 

Zapad banka a.d. 
Podgorica 

67 67 0 0 0 

Prva banka osnovana 
1901. godine a.d. 
Podgorica 

0 0 0 0 0 

BULL AND BEAR 
broker, diler, 
investicioni savjetnik 
a.d. Podgorica 

124.604.655 79.289.252 45.309.229 6.174 0 

Global broker diler a.d. 
Podgorica 

13.382.952 13.382.952 0 0 0 

CG broker diler a.d. 
Podgorica 

1.964.868 1.025.656 906.717 0 32.494 

VIP broker diler a.d. 
Podgorica 

1.167.530 1.163.530 4.000 0 0 

AGEA International 
a.d. Podgorica 

5.623 0 0 0 5.623 

Limit Prime Securities 
a.d. Podgorica 

8.511.663 0 0 0 8.511.663 

PG broker a.d. 
Podgorica 

0 0 0 0 0 

.+ ÂÒÏËÅÒ ÁȢÄȢ .ÉËĤÉç 0 0 0 0 0 

Ukupno  538.224.822  325.548.882  178.048.923  2.676.076  31.950.940  
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3.4. POSLOVANJE DEPOZITARA 

 

Lista depozitara na dan 31.12.2019. godine sa datumom dobijanja dozvole za rad: 

 Depozitar      datum dobijanja dozvole 

1. NLB Montenegrobanka ad Podgorica  20.7.2013. 

2. Crnogorska komercijalna banka ad Podgorica 24.7.2013. 

3. Erste bank ad Podgorica    12.9.2015. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÁÎÁ ςτȢ ρȢ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ ÂÒȢ πτȾςς-165/1 -19 oduzela dozvolu 

za obavljanje depozitarnih poslova Invest banci Montenegro AD Podgorica, zbog 

ÏÔÖÁÒÁÎÊÁ ÓÔÅéÁÊÎÏÇ ÐÏÓÔÕÐËÁ ÎÁÄ ÎÁÖÅÄÅÎÏÍ ÂÁÎËÏÍȢ 

 
Tabela 15: TÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÐÏÒÔÆelja  hartija od vrijednosti o kojima se depozitar stara  

Depozitar  4ÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ 
portf elja  Õ Ό ÎÁ ÄÁÎ 

31.12.2018. 31.12.2019 . 

NLB banka a.d. Podgorica 812.261 319.427 

Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica 555.825 2.711.161 

Erste Bank a.d. Podgorica 12.111.097 12.116.821 

Ukupno  13.479.183  15.147.410  

 
Grafik 11: 4ÒĿÉĤÎÁ ÖÒÉÊÅÄÎÏsti portfelja hartija od vrijednosti o kojima se depozitar stara  

 
 

Tabela 16: Pregled klijenata depozitara  

Naziv depozitara  Klijenti  

NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica OIF Eurofond 

Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica OIF Moneta 

Erste Bank a.d. Podgorica 
OIF Trend 

ZIF Trend a.d. Podgorica 
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3.5. POSLOVANJE INVESTICIONIH FONDOVA 

 

.Á ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÐÏÓÌÏÖÁÌÏ éÅÔÉÒÉ ÏÔÖÏÒÁ É ÔÒÉ 

zatvorena investiciona fonda. Pored ovih 7 investicionih fondova, Otvoreni 

investicioni fond Atlas Mont i Zatvoreni investicioni fond Atlas Mont se nalaze u 

ÂÌÏËÁÄÉ ÉÚ ÒÁÚÌÏÇÁ ĤÔÏ ÎÅÍÁÊÕ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÎÕ ÂÁÎËÕȢ 

 

3.5.1. POSLOVANJE ZATVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA 

 

Vrijednost portfelja zatvorenih investicionih fondova  

 

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova predstavlja ukupnu 

ÉÍÏÖÉÎÕ ÏÖÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÕÌÏĿÅÎÕ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅ É ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

ÕÍÁÎÊÅÎÕ ÚÁ ÏÂÁÖÅÚÅ ÆÏÎÄÏÖÁɉËÒÅÄÉÔÎÁ ÚÁÄÕĿÅÎÊÁ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÏÓÔÁÌÁ ÄÕÇÏÖÁÎÊÁɊȢ 

 

Ukupna neto imovina zatvorenih inveÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÊÅ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ÇÏÄÉÎÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ 

ÏËÏ ςφ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁ Á ÎÁ ËÒÁÊÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ÏËÏ ςρ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȟ ĤÔÏ 

predstavlja smanjenje od 19%.  

 
Tabela 17: Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova u 2019. godini  

Zatvoreni 
investicioni fond  

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÍÏÖÉÎÅ Õ Ό Promjena vrijednosti  
01.01.2019 . 31.12.2019 . Õ Ό u % 

ZIF Eurofond 15.629.007 10.209.779 -5.419.229 -35% 
ZIF HLT -2.450.664 -2.459.797 -9.133 -0,4% 
ZIF Trend 13.056.440 13.510.205 453.765 3,5% 

UKUPNO 26.234.783  21.260.187  -4.974.597  -19%  

 

0ÁÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ËÏÄ :ÁÔÖÏÒÅÎÏÇ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ %ÕÒÏÆÏÎÄ ÊÅ 

oko 35%, dok je vrijednost imovine ZIF-a Trend porasla za 3,48% 

 
Imovina Zatvorenog investicionog fonda HLT a.d. je negativna. ZIF HLT Fond na kraju 

ÇÏÄÉÎÅ ÎÉÊÅ ÉÍÁÏ ÉÍÏÖÉÎÅȟ ÄÏË ÓÕ ÏÂÁÖÅÚÅ ÉÚÎÏÓÉÌÅ ςȢτυωȢχωφȟχπΌ ɉËÒÅÄÉÔÎÅ ÏÂÁÖÅÚÅȟ 

ÏÂÁÖÅÚÅ ÐÒÅÍÁ $ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ É ÏÓÔÁÌÅ ÏÂÁÖÅÚÅɊȢ 

 
Grafik 12: Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fond ova u 2019 . godini   
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Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondo va u Crnoj Gori  

 

Zakon o investicionim fondovima dozvoljava zatvorenim investicionim fondovima 

ÕÌÁÇÁÎÊÅ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Õ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÅȟ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ É ÄÅÒÉÖÁÔÉÖÎÅ 

hartije od vrijednosti. 

 

/Ä ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ :)& %ÕÒÏÆÏÎÄ ÁȢÄȢ É :)& 4ÒÅÎÄ ÁȢÄȟ ÓÕ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 

godine imali nekretnine u svojim portfeljima, koje su prenijete iz imovine fondova 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÇ ÕÌÁÇÁÎÊÁȢ  

 

.ÁÊÖÅçÅ ÕéÅĤçÅ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁ Õ ÓÔÒÕËÔÕÒÉ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÍÁ 

Zatvoreni investicioni fond Trend a.d i to 40%, dok Zatvoreni investicioni fond 

%ÕÒÏÆÏÎÄ ÁȢÄȢ ÉÍÁ ÕéÅĤçÅ nekretnina u portfelju od 5,3%. Na kraju godine je samo 

Zatvoreni investicioni fond Trend a.d. imao nekretnine u svÏÍ ÐÏÒÔÆÅÌÊÕȟ éÉÊÅ ÊÅ ÕéÅĤçÅ 

u ukupnoj imovini iznosilo 42%. 

 

Na kraju 2019. godine svi zatvoreni investicioni fondovi imaju vrlo malo likvidnih 

sredstava. 5ËÕÐÎÁ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÓÁ ËÏÊÉÍ ÒÁÓÐÏÌÁĿÕ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ 

fondovi na kraju 2019. godine iznoÓÅ ÏËÏ χȟυ ÈÉÌÊÁÄÁ ÅÕÒÁȟ ÏÄ éÅÇÁ :ÁÔÖÏÒÅÎÉ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄ 4ÒÅÎÄ ÁȢÄȢ ÒÁÓÐÏÌÁĿÅ ÓÁ χȟτ ÈÉÌÊÁÄÅ ÅÕÒÁȢ 

 
Tabela 18: 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

Zatvoreni  
investicioni fond  

Hartije o d 
vrijednosti  

Nekretnine  
.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

UKUPNO 

ZIF Eurofond 18.671.657 1.041.200 62 19.712.919 

ZIF HLT 0 0 0 0 

ZIF Trend 9.226.243 6.367.000 463.197 16.056.440 

UKUPNO 27.897.900  7.408.200  463.259  35.769.359  

 
Tabela 19: StruktÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019 . godine u % 

Zatvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

Nekretnine  
.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

ZIF Eurofond 94,72 5,28 0,00 

ZIF HLT 0,00 0,00 0,00 

ZIF Trend 57,46 39,65 2,88 

 
Grafik 13: 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019 . godine  
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Tabela 20: Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fondova na kraju 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

Zatvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijedn osti  

Nekretnine  
.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

UKUPNO 

ZIF Eurofond 14.327.688 0 62 14.327.750 
ZIF HLT 0 0 0 0 
ZIF Trend 9.522.851 6.980.000 7.354 16.510.205 

UKUPNO 23.850.539  6.980.000  7.415 30.837.954  

 
Tabela 21: Struktura ulaganja zatvoren ih investicionih fondova na kraju 2019 . godine u % 

Zatvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

Nekretnine  
.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

ZIF Eurofond 100% 0% 0% 

ZIF HLT 0% 0% 0% 
ZIF Trend 58% 42% 0% 

 
Grafik 14: Struktura ulaganja zatv orenih investicionih fondova na kraju 2019 . godine 

 
 

3.5.2. POSLOVANJE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA 

 

.Á ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ 2019. godini poslovalo éÅÔÉÒÉ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ 

investicionih fondova, i to: OIF Eurofond, OIF HLT Fond, OIF Moneta i OIF Trend. 

 

Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova  

 

5ËÕÐÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ÏËÏ χȟω 

miliona eura. Na kraju 2019. godine vrijednost svih otvorenih investicionih fondova 

ÊÅ ÉÚÎÏÓÉÌÁ ÏËÏ χȟυ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȟ ĤÔÏ u procentualnom iznosu predstavlja smanjenje od 

4,4%. 

 

Vrijednost imovine OIF-Á %ÕÒÏÆÏÎÄ ÊÅ ÚÁÂÉÌÊÅĿÉÌÁ ÚÎÁéÁÊÁÎ ÐÁÄ ÏÄ τςϷ Õ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÉȟ 

dok je vrijednost imovine OIF-a Moneta smanjena za 5,3%. Kod ostala 2 fonda je 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎ ÒÁÓÔ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÉÍÏÖÉÎÅ i to kod OIF-a Trend za 0,6% a kod OIF-a HLT za 

0,04%. 
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Tabela 22: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 2019 . godini  

Otvoreni  
investicioni fond  

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÍÏÖÉÎÅ Õ Ό na dan Promjena vrijednosti  

01.01.2019 . 31.12.2019 . Õ Ό u % 

OIF Eurofond 559.813 325.247 -234.566 -42 

OIF HLT fond 2.236.279 2.237.226 948 0,04 

OIF Moneta 2.363.671 2.237.226 -126.444 -5,3 

OIF Trend 2.703.338 2.718.879 15.541 0,6 

UKUPNO 7.863.100  7.518.579  -344.522  -4,4 

 
Grafik 15: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 2019 . godini   

 
 

Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova u Crnoj Gori  

 

Zakon o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim investicionim fondovima 

ulaganje sredstava u hartije od ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÎÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ É ÄÅÒÉvativne hartije od 

vrijednosti. 

 

U narednim tabelama i grafikonima je data struktura ulaganja otvorenih investicionih 

ÆÏÎÄÏÖÁ ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ É ËÒÁÊÕ 2019. godine. 

 
Tabela 23: Struktura ulaganja otvore nih investicionih fondova ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

Otvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

UKUPNO: 

OIF Eurofond 559.245 567 559.813 
OIF HLT fond 2.212.464 23.814 2.236.279 

OIF Moneta 2.341.023 22.648 2.363.671 
OIF Trend 2.674.223 29.116 2.703.338 
UKUPNO 7.786.955  76.145  7.863.100  
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Tabela 24: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019 . godine u % 

Otvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

.ÏÖéÁÎÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ 

OIF Eurofond 99,90 0,10 

OIF HLT fond 98,94 1,06 

OIF Moneta 99,04 0,96 

OIF Trend 98,92 1,08 

 
Grafik 16: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019 . godine 

 
 
Tabela 25: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅ Õ Ό 

Otvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

UKUPNO 

OIF Eurofond 319.427 5.819 325.247 
OIF HLT fond 2.236.822 405 2.237.226 

OIF Moneta 2.128.409 32.039 2.160.448 
OIF Trend 2.330.079 388.800 2.718.879 
UKUPNO 7.014.737  427.063  7.441.800  

 
Tabela 26: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 2019 . godine u % 

Otvoreni  
investicioni fond  

Hartije od  
vrijednosti  

.ÏÖéÁÎÁ 
sredstva  

OIF Eurofond 98,21% 1,79% 

OIF HLT fond 99,98% 0,02% 

OIF Moneta 98,52% 1,48% 

OIF Trend 85,70% 14,30% 

 

Grafik 17: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova na kraju 2019 . godine 
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Na kraju 2019. godine otvoreni investicioni fondovi imaju vrlo malo likvidnih 

sredstava. Osim OIF-Á 4ÒÅÎÄ ËÏÊÉ ÒÁÓÐÏÌÁĿÅ ÓÁ ÎÅĤÔÏ ÖÉĤÅ ÏÄ σψψ ÈÉÌÊÁÄÁ ÅÕÒÁȟ ÏÓÔÁÌÉ 

ÏÔÖÏÒÅÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ÒÁÓÐÏÌÁĿÕ ÓÁ ÍÁÌÉÍ ÉÚÎÏÓÏÍ ÎÏÖéÁÎÉÈ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁȢ 5ËÕÐÎÁ ÎÏÖéÁÎÁ 

ÓÒÅÄÓÔÖÁ ÓÁ ËÏÊÉÍ ÒÁÓÐÏÌÁĿÕ ÏÔÖÏÒÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ÎÁ ËÒÁÊÕ 2019. godine 

iznose oko 427 hiljada eura. 

 

Vrijednost investicionih jedinica i kretanje broja investicionih jedinica 

otvorenih investicionih fondova u 2019 . godini  

 

6ÌÁÓÎÉÃÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÓÕ Õ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÁȟ ËÁÄÁ ÔÏ ĿÅÌÅȟ ÔÒÁĿÅ ÏÔËÕÐ 

investicioniÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÏÔÖÏÒÅÎÏÇ ÆÏÎÄÁ ÏÄ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ËÏÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁ 

fondom.  

 

U narednoj tabeli je prikazano kretanje broja investicionih jedinica otvorenih 

investicionih fondova u Crnoj Gori u 2019. godini. 

 
Tabela 27: Kretanje broj a investicionih jedinica u 2019 . godini  

Otvoreni  

investicioni fond  

Broj investicionih jedinica  promjena  

ÎÁ ÐÏéÅÔËÕ 2019 . na kraju 2019 . broj  u % 

OIF Eurofond 177.900.868 158.474.032 -19.426.836 -11 

OIF HLT fond 406.987.771,00 406.082.761,00 -905.010 -0,2 

OIF Moneta 59.998.762 59.899.732 -99.030 -0,2 

OIF Trend 63.321.007 56.982.557 -6.338.450 -10 

 
5 ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÊÅ ÄÏĤÌÏ ÄÏ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ ÂÒÏÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ËÏÄ ÓÖÉÈ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ 

ÆÏÎÄÏÖÁȢ /ÎÏ ĤÔÏ ÊÅ ÅÖÉÄÅÎÔÎÏ ÊÅÓÔÅ ÄÁ ÓÅ ËÏÎÓÔÁÎÔÎÏ ÓÍÁÎÊÕÊÅ ÂÒÏÊ ÉÎÖÅsticionih 

ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÉÚ ÇÏÄÉÎÅ Õ ÇÏÄÉÎÕȢ .ÁÊÖÅçÅ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÂÒÏÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ÊÅ 

ÚÁÂÉÌÊÅĿÅÎÏ ËÏÄ /)&-a Eurofond od 10,92% dok su vlasnici investicionih jedinica OIF-

a Moneta najmanje zahtjevali otkup istih, pa se broj investicionih jedinica smanjio za 

0,17%  

 
5 ÐÒÏÔÅËÌÏÊ ÇÏÄÉÎÉ ÓÅ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ ËÒÅÔÁÌÁ Õ ÒÁÚÌÉéÉÔÉÍ ÐÒÁÖÃÉÍÁȢ 

Naime, vrijednost investicione jedinice OIF-Á %ÕÒÏÆÏÎÄ ÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÏ ÓÍÁÎÊÉÌÁ É ÔÏ ÚÁ 

34,71%, dok se vrijednost investicione jedinice OIF-a Moneta smanjila za 8,47%. 

Vrijednost investicionih jedinica ostala dva otvorena investiciona fonda su se 

ÐÏÖÅçÁÌÅ É ÔÏ /)&-a Trend za 11,75% a OIF-a HLT za 0,21%. 

 
Tabela 28: Vrijednost investicionih jedinica u 2019 . godini  

Otvoreni  

investicioni fond  

6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό ÎÁ ÄÁÎ Promjena  

u % 01.01.2019 . 31.12.2019 . 

OIF Eurofond 0,00314011 0,00205019 -35 

OIF HLT fond 0,00546993 0,00548131 0,2 

OIF Moneta 0,03928617 0,03596053 -8,5 

OIF Trend 0,04261902 0,04762734 12 
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3.6. DOBROVOLJNI PENZIONI FONDOVI 

 

Market p enzija 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÊÅ ÎÁ ττȢ ÓÊÅÄÎÉÃÉ ÏÄ ςυȢρȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏÎÉÊÅÌÁ 

2ÊÅĤÅÎÊÅ ÂÒȢ πτȾρτ-170/1 -ρω ËÏÊÉÍ ÊÅ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ $ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

penzionim fondom MARKET INVEST AD Bijelo Polje (PIB: 02741385) izdatu 

2ÊÅĤÅÎÊem Komisije br. 03/15-16/8 -08 od 16.12.2008. godine. 

 

.ÁÖÅÄÅÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÊÅ ÄÏ ÄÁÎÁ ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÁ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ ÕÐÒÁÖÌÊÁÌÏ $ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ -!2+%4 0%.:)*!Ȣ 5 ÓËÌÁÄÕ ÓÁ éÌÁÎÏÍ ςφ ÓÔÁÖ ρ :ÁËÏÎÁ Ï 

dobrovoljnim  ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ 2ÅÐÕblike Crne Gore", br. 078/06 

ÏÄ ςςȢρςȢςππφȟ πρτȾπχ ÏÄ ρςȢπσȢςππχȟ 3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ πχσȾρπ ÏÄ 

10.12.2010, 040/11 od 08.08.2011, 013/18 od 28.02.2018) penzioni fond nema 

svojstvo pravnog lica. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÎÁ τχȢ ÓÊÅÄÎÉÃÉ ÏÄÒĿÁÎÏÊ ρυȢςȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÄÏÎÉÊÅÌÁ :ÁËÌÊÕéÁË ÂÒȢ πτȾρτ-

170/5 -19 kojim je utvrdila da su se stekli uslovi za pokretanje postupka likvidacije 

$ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÏÇ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ -!2+%4 0%.:)*! ÐÒÏÐÉÓÁÎÉ éÌÁÎÏÍ φσ ÓÔÁÖ υ :ÁËÏÎÁ 

o dobrovoljnim penzionim fondovima. 

 

/ÄÒÅÄÂÏÍ éÌÁÎÁ φσ ÓÔÁÖ 5 Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima propisano 

ÊÅȡ Ȱ5ËÏÌÉËÏ ÓÅ éÌÁÎÏÖÉ ÎÅ ÍÏÇÕ ÒÁÓÐÏÒÅÄÉÔÉ Õ ÎÅËÉ ÄÒÕÇÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ Õ 

#ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ çÅ ÐÏËÒÅÎÕÔÉ ÐÏÓÔÕÐÁË ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ ÉÎÓÏÌÖÅÎÔÎÏÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢȱ 

 

.Á ÏÓÎÏÖÕ éÌÁÎÁ φσ ÓÔÁÖ υ :ÁËÏÎÁ Ï ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÅ 

zahtjevom br. 04/14-170/5 -19 od 15.2.2019. godine obratila Privrednom sudu Crne 

'ÏÒÅ ÄÁ ÓÈÏÄÎÏ éÌÁÎÕ ρυψ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÔÅéÁÊÕ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒe", br. 01/11, 

υσȾρφȟ σςȾρψȟ φςȾρψɊ ÎÁÌÏĿÉ ÓÕÄÓËÕ ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÕ $ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÏÇ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ 

MARKET PENZIJA. 

 

Dana 8.3.2019. godine Privredni sud Crne Gore je aktom Su. br. 298/19 obavijestio 

Komisiju da je za dalje postupanje tog suda u vezi sudske likvidacije Dobrovoljnog 

penzionog fonda MARKET PENZIJA neophodno da Komisija podnese predlog za 

ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ ÐÏÓÔÕÐËÁ ÓÕÄÓËÅ ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÅ Õ ÆÏÒÍÉ É ÓÁÄÒĿÉÎÉ ÐÒÏÐÉÓÁÎÏÊ éÌȢ υχȟ Á Õ ÖÅÚÉ ÓÁ 

éÌÁÎÏÍ ρυψ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÔÅéÁÊÕ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ πρȾρρȟ υσȾρφȟ σςȾρψ, 

62/18).  



60 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

Komisija je dana 18.4.2019. godine Privrednom sudu Crne Gore podnijela predlog za 

otvaranje postupka sudske likvidacije Dobrovoljnog penzionog fonda MARKET 

PENZIJA u predmetu Su. br. 298/19.1 

 

Atlas Penzija 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ je na 78. sjednici od 4.10.2019. godine donijela 

2ÊÅĤÅÎÊÅ ÂÒȢ πτȾς-997/7 -ρχ ËÏÊÉÍ ÊÅ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ $ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ !4,!3 0%.:)*! !$ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ ɉ0)"ȡ πςχρφψχωɊ ÉÚÄÁÔÕ 2ÊÅĤÅÎÊÅÍ 

Komisije br. 03/15-19/9 -07 od 18.3.2008. godine. 

 

.ÁÖÅÄÅÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÊÅ ÄÏ ÄÁÎÁ ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÁ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ ÕÐÒÁÖÌÊÁÌÏ $ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ 

ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ 0%.:)*! 0,53Ȣ 5 ÓËÌÁÄÕ ÓÁ éÌÁÎÏÍ ςφ ÓÔÁÖ ρ :ÁËÏÎÁ Ï 

dobrovoljnim  penzionim fondovima penzioni fond nema svojstvo pravnog lica. 

 

/ÄÒÅÄÂÏÍ éÌÁÎÁ φσ ÓÔÁÖ υ :ÁËÏÎa o dobrovoljnim penzionim fondovima propisano 

ÊÅȡ Ȱ5ËÏÌÉËÏ ÓÅ éÌÁÎÏÖÉ ÎÅ ÍÏÇÕ ÒÁÓÐÏÒÅÄÉÔÉ Õ ÎÅËÉ ÄÒÕÇÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄ ÓÁ ÓÊÅÄÉĤÔÅÍ Õ 

#ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ çÅ ÐÏËÒÅÎÕÔÉ ÐÏÓÔÕÐÁË ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

ÚÁËÏÎÏÍ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ ÉÎÓÏÌÖÅÎÔÎÏÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢȱ 

 

S obzirom na to da su se stekli uslovi za pokretanje postupka sudske likvidacije 

Dobrovoljnog penzionog fonda PENZIJA PLUS, Komisija je dana 13.12.2019. godine 

Privrednom sudu Crne Gore podnijela predlog br. 04/2-997/13 -ρχ ÄÁ ÓÈÏÄÎÏ élanu 

ρυψ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÔÅéÁÊÕ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ πρȾρρȟ υσȾρφȟ σςȾρψȟ φςȾρψɊ 

ÎÁÌÏĿÉ ÓÕÄÓËÕ ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÕ $ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÏÇ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ 0%.:)*! 0,53Ȣ2  

 

                                                           
1 Tokom marta 2020. godine ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÏ ÒÏéÉĤÔÅ Õ 0ÒÉÖÒÅÄÎÏÍ ÓÕÄÕ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ÐÏÖÏÄÏÍ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ 
razloga za otvaranje postupka sudske likvidacije. Nakon toga je otvoren postupak sudske likvidacije i 
ÒÊÅĤÅÎÊÅÍ ÊÅ ÏÄÒÅíÅÎ ÌÉÖËÉÄÁÔÏÒȢ 
2 Zbog aktuelne situacije sa koronavirusom COVID-υύȟ ÒÏéÉĤÔÅ Õ ÖÅÚÉ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ ÒÁÚÌÏÇÁ ÚÁ ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ 
ÐÏÓÔÕÐËÁ ÓÕÄÓËÅ ÌÉËÖÉÄÁÃÉÊÅ ÊÅ ÚÁ ÓÁÄÁ ÏÄÌÏĿÅÎÏȢ 
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IV 

KORPORATIVNE AKTIVNOSTI 
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IV KORPORATIVNE AKTIVNOSTI 
 

U 2019. godini u okviru korporativnih aktivnosti, ukupno su evidentirane 

dvadesetpet emisija ukupne vrijednosti 291 miliona eura ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÚÎÁéÁÊÎÏ 

ÐÏÖÅçÁÎÊÅ Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ ÁÌÉ É Õ ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÄÕĿÉ ÐÅÒÉÏÄȢ .ÁÊÖÅçÉ ÕÔÉÃÁÊ 

ÎÁ ÏÖÏ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÓÕ ÉÍÁÌÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ ËÏÊÅ éÕÎÅ ÓËÏÒÏ ÐÏÌovine ukupne 

vrijednosti.  

 
Tabela 29: Evidentirane emisije hartija od vrijednosti u 2019 . godini po vrstama  

Vrsta emisije  Broj  
Iznos 

Õ Ό 

Emisija obveznica 3 142.588.000 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ 

ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 
3 45.203.312 

Emisija akcija po osnovu restruktuiranja DOO u AD 1 1.000.000 

%ÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÕÚ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÎÏÖÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 1 25.855.010 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja dobiti u akcijski kapital 1 400.000 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital 3 63.031.162 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÅ ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ 

ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 
8 734.550 

:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÅÍÉÓÉÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÕÐÕçÅÎÅ ËÁ ÎÁÊÖÉĤÅ σπ 

ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÌÉÃÁ ËÏÊÁ ÓÕ ÓÅ ÏÂÁÖÅÚÁÌÁ ÄÁ ËÕÐÅ ÃÉÊÅÌÕ ÅÍÉÓÉÊÕ 
4 4.120.000 

Emisija akcija po osnovu zamjene zamjenjivih obveznica 1 8.000.000 

UKUPNO 25 290.932.034  

 
Grafik 18: Struktura vrijednosti evidenti ranih emisija HOV u 2019 . godini po vrstama  
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Tabela 30: Uporedni prikaz vrsta emisija 2018 -2019  godin a 

Vrsta emisije  
Iznos Õ Ό 

Promjena  
2018 . godina 2019 . godina 

Emisija obveznica 0 142.588.000 - 
Zatvorena ponuda emisije akciÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 
ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ 

15.629.934 45.203.312 189% 

Emisija akcija po osnovu restruktuiranja DOO u AD 30.000 1.000.000 3233% 
%ÍÉÓÉÊÁ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÕÚ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÎÏÖÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 0 25.855.010 - 
Emisija akcija po osnovu pretvaranja rezervi u 
akcijski kapital 

2.318.886 0 -100% 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja dobiti u akcijski 
kapital 

350.000 400.000 14% 

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski 
kapital 

34.809.642 63.031.162 81% 

Emisija akcija po osnoÖÕ ÎÅÎÏÖéÁÎÏÇ ÕÌÏÇÁ 408.943 0 -100% 
:ÁÔÖÏÒÅÎÁ ÐÏÎÕÄÁ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÅ 
ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ 
ÄÒÕĤÔÖÁ 

200.000 734.550 267% 

Zatvorena ponuda emisije hartija od vrijednosti 
ÕÐÕçÅÎÅ ËÁ ÎÁÊÖÉĤÅ σπ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ lica koja 
su se obavezala da kupe cijelu emisiju 

3.000.000 4.120.000 37% 

Emisija akcija po osnovu zamjene zamjenjivih 
obveznica 

0 8.000.000 - 

 

Grafik 19: Iznos evidentiranih emisija HOV u periodu 2015 -2019  godina  
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4.1. EMISIJE OBVEZNICA 

 

5 ÔÏËÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÏÄÏÂÒÅÎÅ ÓÕ ÔÒÉ ÅÍÉÓÉÊÅ ÄÒĿÁÖÎÉÈ ÏÂÖÅÚÎÉÃÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ 

od 143 miliona eura. 

 
Tabela 31: Emisije obveznica u 2019. godini  

Simbol/ Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

GB1-2024 Crna Gora 24.623.000 

GB1-2026 Crna Gora 50.150.000 

GB2-2024 Crna Gora 67.815.000 

UKUPNO 142.588.000  

 

4.2. :!46/2%.! 0/.5$! %-)3)*% !+#)*! 0/ /3./65 02!6! 02%I% 

KUPOVINE 

 

U toku 2019. godine odobrenÅ ÓÕ éÅÔÉÒÉ zatvorene ponude ÁËÃÉÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÁËÃÉÏÎÁÒÉÍÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ Õ ÕËÕÐÎÏÍ iznosu od 48 miliona eura. 

Realizovane su tri emisija i evidentirano je ukupno 45 miliona eura kapitala. 

 
Tabela 32ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÒÁÖÁ ÐÒÅéÅ ËÕÐÏÖÉÎÅ Õ 2019 . godini  

Emitent  Emisija  
Õ Ό 

5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ 

Õ Ό u % 

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica  44.999.823   44.999.823  100 

Investiciono - Razvojni Fond Crne Gore a.d. Podgorica  161.563   161.563  100 

DZU Moneta a.d. Podgorica  41.926   41.926  100 

Ziraat Bank Montenegro a.d. Podgorica  2.500.000  3  

UKUPNO 47.703.312  45.203.312   

 

4.3. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RESTRUKTUIRANJA DOO U AD 

 

U toku 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu restruktuiranja 

ÄÒÕĤÔÖÁ ÓÁ ÏÇÒÁÎÉéÅÎÏÍ ÏÄÇÏÖÏÒÎÏĤçÕ Õ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏ ÄÒÕĤÔÖÏ Agea International u 

iznosu od 1.000ȢπππΌȢ 

 

4.4. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RESTRUKTUIRANJA UZ OSNIVANJE NOVOG 

$25£46! 

 

U toku 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu restruktuiranja uz 

ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÎÏÖÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ 3ÖÅÔÉ 3ÔÅÆÁÎ (ÏÔÅÌÉ ÁȢÄȢ "ÕÄÖÁ u iznosu od 25.855.010ΌȢ 

 

4.5. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU RASPODJELE DOBITI 

 

U toku 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ͼ,ÏÖçÅÎ-¼ÉÖÏÔÎÁ /ÓÉÇÕÒÁÎÊÁͼ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ u iznosu 

                                                           
3 Realizovano u 2020. godini 
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od 400.πππΌȢ 

 

4.6. EMISIJA AKCIJA PO OSNOVU PRETVARANJA DUGA U AKCIJSKI KAPITAL 

 

U toku 2019. godine evidentirane su tri emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u 

akcijski kapital u iznosu od 63 miliona eura. 

 
Tabela 33: Emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital u 2019. godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Novi Duvanski Kombinat a.d. Podgorica  4.590.164  

Mermer a.d. Danilovgrad   200.000  

,ÕĤÔÉÃÁ $ÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÁȢÄȢ 58.240.998 

UKUPNO 63.031.162  

 

4.7. :!46/2%.! 0/.5$! /3.)6!I+% %-)3)*% !+#)*! 02) 3)-5,4!./- 

OSNIVANJU 

 

U toku 2019. godine evidentirano je osam zatvorenih ponuda ÏÓÎÉÖÁéËih emisija 

ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎih ÏÓÎÉÖÁéÉÍÁ ÐÒÉ ÓÉÍÕÌÔÁÎÏÍ ÏÓÎÉÖÁÎÊÕ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ Õ 

ukupnom iznosu od 734.550Ό. 

 
Tabela 34ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÏÓÎÉÖÁéËÅ ÅÍÉÓÉÊÅ ÁËÃÉÊÁ ÐÒÉ ÓÉÍultanom osnivanju u 2019 . godini  

Emitent  6ÒÉÊÅÄÎÏÓÔ Õ Ό 

Jade And Jewelry a.d. Podgorica  25.000  

Profit App International a.d. Podgorica  25.000  

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ !ÍÁÒËÅÔÓ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁȟ  135.050  

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ 4ÅÍÐÌÅÒÆØ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  135.000  

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ 3ÁÓÁ #ÁÐÉÔÁÌ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  130.000  

"Limit Technology" a.d. Podgorica  134.500  

"Savana Acquisition Mountain Black Investment Capital" a.d. Podgorica  25.000  

)ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ȵ"ÅÔÁ )ÎÖÅÓÔÍÅÎÔÓȰ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  125.000  

UKUPNO 734.550 

 

4.8. :!46/2%.! 0/.5$! !+#)*! 505G%.! 5.!02)*%$ /$2%M%.)- 

LICIMA 

 

4ÏËÏÍ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÏÄÏÂÒÅÎÅ ÓÕ éÅÔÉÒÉ ÚÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ 

ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ Õ ÕËÕÐÎÏÍ ÉÚÎÏÓÕ ÏÄ τȟρ ÍÉÌÉÏÎ ÅÕÒÁȟ ÐÒÉ éÅÍÕ ÓÕ ÐÏÎÕÄÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ 

ÓÔÏÐÏÓÔÏÔÎÕ ÕÓÐÊÅĤÎÏÓÔ. 

 
Tabela 35ȡ :ÁÔÖÏÒÅÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÁËÃÉÊÁ ÕÐÕçÅÎÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÌÉÃÉÍÁ Õ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÉ 

Emitent  Emisija  
Õ Ό 

5ÓÐÊÅĤÎÏÓÔ 

Õ Ό u % 

,ÏÖçÅÎ "ÁÎËÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  1.000.000   1.000.000  100 

DZU Quantum Investments a.d. Podgorica  120.000   120.000  100 

,ÏÖçÅÎ "ÁÎËÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ  1.000.000   1.000.000  100 

Zapad Banka a.d. Podgorica  2.000.000   2.000.000  100 

UKUPNO 4.120.000  4.120.000  100 
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4.9. OSTALE EMISIJE 

 

Tokom 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu zamjene 

zamjenjivih obveznica emitenta Hipotekarna banka a.d. Podgorica u iznosu od 

ψȢπππȢπππΌ. 

 

4.10. *!6.% 0/.5$% :! 025:)-!.*% !+#)/.!23+)( $25£4!6! 

 

U toku 2019. godine Komisija je odobrila tri zahtjeva za preuzimanja akcionarskih 

ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ $ÅÔÁÌÊÁÎ ÐÒÉËÁÚ ÐÒÅÕÚÉÍÁÎÊÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÉ ÊÅ ÄÁÔ Õ 

ÓÌÊÅÄÅçÏÊ ÔÁÂÅÌÉȢ 

 
Tabela 36: Javne ponude za preuzimanja u 2019. godini  

EMITENT STICALAC 

Broj i  

Ϸ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ 

prije 

preuzimanja  

cijena 

po 

akciji  

Broj  

prijavljenih 

na ponudu  

Broj i  

% ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ 

poslije 

preuzimanja  

4ÒÇÏÖÁéËÏ 

poslovni centar 

ͼ2!¼.!4/6)Gͼ 

akcionarsko 

ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÐÒÏÍÅÔ 

na veliko i malo, 

Podgorica 

2!¼.!4/6)Gͼ 

ÐÒÅÄÕÚÅçÅ ÚÁ 

trgovinu 

ÓÁÏÂÒÁçÁÊ É 

ugostiteljstvo 

doo, Podgorica 

101.172 

akcije 

51,0006% 

φȟφπΌ 38.332 

139.504 

akcija 

70,3237% 

Veleprodaja AD 

.ÉËĤÉç 

-ÉÌÏĤ 6ÕéÕÒÏÖÉçȟ 

Herceg Novi 

12.742 akcije 

38,7188% 
σȟππ Ό 4.104 

16.846 akcija 

51,1896% 

CRNOGORSKA 

KOMERCIJALNA 

BANKA AD 

Podgorica 

0/$'/2)I+! 

BANKA AD 

Podgorica-

Member of OTP 

Group  

87.602 akcije 

90,5578% 
φτπȟππΌ 7.963 

95.565 akcija 

98,7895% 
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V 

&).!.3)*3+/ ):6*%£4!6!.*% %-)4%.!4! 



68 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÚÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÕ 

6 &).!.3)*3+/ ):6*%£4!6!.*% %-)4%.!4! 
 

U toku 2019. godine, 175 emitenata je dostavilo 573 finansijskih ÉÚÖÊÅĤÔÁÊa. Od tog 

broja 117 emitenata su dostavili  ÓÖÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ ɉÇÏÄÉĤÎÊÉ ÚÁ 2018., 

ÐÏÌÕÇÏÄÉĤÎÊÉ ÚÁ 2019. i kvartalne za 2019.). 

 

5 ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ÊÅ ρςϷ ÖÉĤÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊsËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 

0ÏÖÅçÁÎÊÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÎÁÊÖÉĤÅ ÄÏÐÒÉÎÏÓÉ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ 

ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÏÄ éÁË υρϷ. 

 

$ÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÒÅÖÉÚÉÊÉ Õ ÓËÌÏÐÕ ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÊÅ É ÄÁÌÊÅ ÎÁ 

ÎÉĿÅÍ ÎÉÖÏÕ ÐÁ ÊÅ ÏÄ ÕËÕÐÎÏ ρφπ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÓÁÍÏ 

ρπρ ɉφσϷɊ ÐÒÁçÅÎÏ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅÍ Ï ÒÅÖÉÚÉÊÉȢ 

 
Grafik 20ȡ 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÖÒÓÔÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 2015 -2019  godina  

 
 

.Á ÉÎÔÅÒÎÅÔ ÓÔÒÁÎÉÃÁÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÓÕ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 0ÒÁÖÉÌÉÍÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕȟ ÒÏËÏÖÉÍÁ É 

ÎÁéÉÎÕ ÓÁéÉÎÊÁÖÁÎÊÁ É ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ od 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÏÂÊÁÖÌÊÅÎÉ ÓÖÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉ Õ 2019. godini, pa je 

na kraju godine na internet stranicama Komisije bilo dostupno oko 8.300 finansijskih 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁȢ 
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5.1. G/$)£.*) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno je 160 ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ 

2018. godinu ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÚÁ 51% u odnosu na prethodnu godinu kada 

je dostavljeno 106 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ. 

 
Grafik 21: Uporedni prikaz dostavljanja god ÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 2015 -2019  godina  

 
 

5.2. 0/,5'/$)£.*) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno je 140 ÐÏÌÕÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 

za 2019. godinu ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ od 15% u odnosu na prethodnu godinu 

ËÁÄÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÏ ρρσ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ. 

 
Grafik 22: Uporedni prikaz dostavljanja ÐÏÌÕÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 2015 -2019  godina   
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5.3. 42/-*%3%I.) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno je 140 ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ 

2019. godinu ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÓÍÁÎÊÅÎÊÅ ÏÄ 3% u odnosu na prethodnu godinu kada je 

dostavljeno 136 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ. 

 
Grafik 23: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÔÒÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 2015-2019  godina  

 
 

5.4. $%6%4/-*%3%I.) &).!.3)*3+) ):6*%£4!*) %-)4%.!4! 

 

Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno je 133 ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ 2019. godinu ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ smanjenje od 1% u odnosu na prethodnu 

godinu kada je dostavljeno 134 izÖÊÅĤÔÁÊa. 

 
Grafik 24: 5ÐÏÒÅÄÎÉ ÐÒÉËÁÚ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÄÅÖÅÔÏÍÊÅÓÅéÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 2015 -2019  godina  
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VI 

KONTROLNE AKTIVNOSTI KOMISIJE 
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VI KONTROLNE AKTIVNOSTI KOMISIJE 
 

6.1. POSREDNE I NEPOSREDNE KONTROLE 

 

Komisija je odgovorna za regulaciju i nadzor svih aktivnosti povezanih sa hartijama 

ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ, 

investicione fondove, dobrovoljne penzione fondove i emitente hartija od vrijednosti. 

Ona ÏÂÁÖÌÊÁ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÎÉ ÎÁÄÚÏÒ ÚÁ ÕÌÁÚÁË ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÅȟ ËÁÏ É ËÏÎÔÉÎÕÉÒÁÎ ÎÁÄÚÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ 

É ÉÚÌÁÚÁË ÓÁ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

Komisija je usvojila Generalni plan kontrola za 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÕ éÉÊÉ ÊÅ ÃÉÌÊ ÒÁÃÉÏÎÁÌÎÏ É 

ÅËÏÎÏÍÉéÎÏ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÒÅÓÕÒÓÉÍÁȟ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅÇÁ ËÁÄÒÏÖÓËÉÍ É ÍÁÔÅrijalnim, u cilju 

ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÁ ÐÒÏÄÕËÔÉÖÎÉÈ ÒÅÚÕÌÔÁÔÁ É ÐÒÅÐÏÚÎÁÖÁÎÊÁ ÏÄÒÅíÅÎÉÈ ÔÅÍÁ ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÎÁ 

ÏÓÎÏÖÕ ÒÉÚÉËÁ ËÏÊÉ ÎÁÓÔÁÊÕ Õ ÒÁÚÖÏÊÕ ÕËÕÐÎÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

Prema Generalnom planu kontrola za 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÕȟ ÕéÅÓÎÉÃÉ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÕ 

ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉ Õ ÓÌÊÅÄÅçÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÊÅȡ 

- ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁȠ 

- ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ; 

- ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ; 

- Centralna +ÌÉÒÉÎĤËÏ DepozitarnÏ $ÒÕĤÔÖÏ; 

- ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ɉÏÔÖÏÒÅÎÉ É ÚÁÔÖÏÒÅÎÉɊ É ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondovima; 

- dobrovoljni penzioni fondovi, ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ 

fondovima i kastodi banke; 

- depozitari; 

- emitenti finansijskih instrumenata. 

 

5 ÏÐĤÔÅÍ ÓÍÉÓÌÕȟ ÎÁÄÚÏÒÏÍ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÐÒÏÖÊÅÒÁÖÁ ÓÅ ÕÓÁÇÌÁĤÅÎÏÓÔ 

ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓti sa zakonskom i podzakonskom 

regulativom u ovoj oblasti. 

 

%ÆÉËÁÓÁÎ ÓÉÓÔÅÍ ÎÁÄÚÏÒÁ ÚÁÈÔÉÊÅÖÁ ÄÁ ÓÔÒÕéÎÉ ÓÁÒÁÄÎÉÃÉ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÒÁÚÖÉÊÕ É ÏéÕÖÁÊÕ 

ÔÅÍÅÌÊÎÏ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕȟ ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÇÒÕÐÁ É 

ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ÃÊÅÌÉÎÉȟ ÆÏËÕÓÉÒÁÊÕçÉ ÓÅ ÎÁ ÅÆÉËÁÓÎÏ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ 

ÓÉÓÔÅÍÓËÏÇ ÒÉÚÉËÁȟ ÚÁĤÔÉÔÕ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁȟ 

ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ É éÕÖÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÎÅ ÔÁÊÎÅȢ 

 

U skladu sa éÌÁÎÏÍ ςφ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ("Sl. list Crne Gore", br. 01/1 8) 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ É ÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÌÉÃÁ É ÄÒÕĤÔÁÖÁ ËÏÊÉÍÁ ÉÚÄÁÊÅ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ 

obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. 
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Neposredne kontrole  ÓÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ËÏÊÅ ÖÒĤÅ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÏÄ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÏÇ 

lica ili drugog lica od koga se opravdanÏ ÏéÅËÕÊÅ ÄÁ ÍÏĿÅ ÐÒÉÂÁÖÉÔÉ ÐÏÄÁÔËÅ É éÉÎÊÅÎÉÃÅ 

u vezi sa kontrolom, uvidom u registre, druge evidencije, poslovne knjige i drugu 

dokumentaciju koja se odnosi na predmet kontrole. 

 

Cilj neposredne kontrole je da kontrolori Komisije, na licu mjesta, kroz liéÎÉ ËÏÎÔÁËÔ 

sa odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za zapisnik, 

ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÉÍ ÖÒĤÅÎÊÅÍ ÕÖÉÄÁ Õ ÐÏÓÌÏÖÎÕ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÕȟ ÕÔÖÒÄÅ ÄÁ ÌÉ ËÏÎÔÒÏÌÉÓÁÎÏ 

lice u vezi sa predmetom kontrole postupa u skladu sa propisima kojima je regulisano 

poslovanje sa hartijama od vrijednosti. 

 

Posredna kontrola  se sprovodi u Komisiji i obuhvata: 

- ÒÅÄÏÖÎÏ ÐÒÁçÅÎÊÅ É ÁÎÁÌÉÚÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÔÁÎÊÁ ÐÏÊÅÄÉÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÐÒÅËÏ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕȟ ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÉÈ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É ÄÒÕÇÉÈ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ É ÊÁÖÎÏ ÄÏÓÔÕÐÎÅ 

informacije; 

- ÐÒÁçÅÎÊÅ ÐÉÔÁÎÊÁ ËÏÊÁ ÚÁÈÔÉÊÅÖÁÊÕ ÄÏÄÁÔÎÕ ÐÁĿÎÊÕȟ ÐÒÏÃÊÅÎÕ ÒÉÚÉËÁ ÒÁÚÖÏÊÁȟ 

identifikaciju prioriteta i obima daljeg rada; 

- ÐÒÉÐÒÅÍÎÕ ÆÁÚÕ ÚÁ ÏÄÒÅíÉÖÁÎÊÅ ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÁ É ÏÂÉÍÁ ÎÅÐÏÓÒÅÄÎÅ ËÏÎÔrole; 

- analize poslovanja i trgovanja na berzi. 

 

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom: 

- ÄÎÅÖÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȠ 

- ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÄÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉÈ ÐÏ ÐÏÔÒÅÂÉ ÒÁÄÉ ÐÒÉÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÏÄÁÔÁËÁ ÚÁ ËÖÁÌÉÔÅÔÎÏ É 

pravovremeno postupanje; 

- ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȠ 

- ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÓÁ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÉÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÍ ÉÓËÁÚÉÍÁȠ 

- ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÐÒÉÂÁÖÌÊÅÎÉÈ ÐÏ ÄÒÕÇÏÍ ÏÓÎÏÖÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉÍÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÍ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ 

É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅÍ ÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁ ËÏÄ ÌÉÃÁ ËÏÊÉÍÁ 

izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. U skladu sa tim, 

sprovodi neposredne i posredne kontrole, koje za predmet imaju kontrolu postupanja 

ÐÏ :ÁËÏÎÕ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ É ÉÎÔÅÒÎÏÍ ÁËÔÕ Ï 

analizi riÚÉËÁ ÒÁÄÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȢ 

 

+ÏÎÔÒÏÌÕ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÖÒĤÉȡ ÐÏ ÓÏÐÓÔÖÅÎÏÊ 

ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÉȟ ÎÁ ÉÎÉÃÉÊÁÔÉÖÕ éÌÁÎÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÎÁ ÐÒÅÄÌÏÇ ÖÌÁÓÎÉËÁ finansijskog instrumenta, 

potencijalnog investitora, ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ, ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁ, CKDD-a ili na 

ÚÁÈÔÊÅÖ ÄÒÕÇÏÇ ÎÁÄÌÅĿÎÏÇ ÏÒÇÁÎÁȟ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÅ ÉÌÉ ÕÄÒÕĿÅÎÊÁȢ 
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Tabela 37: IzvrĤÅÎÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ u 2019 . godini  

Vrsta kontrolisanog  
ÕéÅÓÎÉËÁ 

Predmet kontrole  
Broj  

kont rola  
ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÁ 
kreditna institucija  

Neposredna kontrola  14 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÁ 
kreditna institucija , organizator 
ÔÒĿÉĤÔÁȟ #+$$ 

Posredna kontrola - Kontrola 
ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ É 
ostale posredne kontrole 

73 

$ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 
investicionim fondom 

Neposredna kontrola 5 
Posredna kontrola (Kontrola 
ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 

20 

Zatvoreni investicioni fond 
Posredna kontrola (Kontrola 
ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 

12 

Otvoreni investicioni fond 
Posredna kontrola (Kontrola 
ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 

16 

Depozitar 
Neposredna kontrola 3 
Posredna kontrola (Kontrola 
ÐÅÒÉÏÄÉéÎÉÈ É ÇÏÄÉĤÎÊÅÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁɊ 

39 

Kontrole obveznika po Zakonu o 
ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 
finansiranja terorizma 

Neposredna kontrola 14 

Posredna kontrola 36 

+ÏÎÔÒÏÌÁ ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÉÊÅ ÎÅ ÔÒĿÉĤÔÕ 1 
Kontrole po zahtjevu stranaka 5 

UKUPNO 238 

 

0ÏÒÅÄ ÎÁÖÅÄÅÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ /ÖÌÁĤçÅÎÉ ËÏÎÔÒÏÌÏÒÉ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÐÒÉÓÔÕÐÁÊu i imaju uvid u 

ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÎÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÉȟ É ÎÁ ÔÁÊ ÎÁéÉÎ ÖÒĤÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ ÎÁ ÄÎÅÖÎÏÍ 

ÎÉÖÏÕȟ ËÏÊÅ ÍÏÇÕ ÒÅÚÕÌÔÉÒÁÔÉ É ÓÌÏĿÅÎÉÊÉÍ ÁÎÁÌÉÚÁÍÁ É ÐÒÏĤÉÒÅÎÉÍ ËÏÎÔÒÏÌÁÍÁȢ 

 

6ÒĤÅÎÊÅ ÎÁÄÚÏÒÁ É ÐÒÁçÅÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ É ÏÖÌÁĤçÅÎÉÈ 

kreditnih institucija  

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÐÒÏÐÉÓÕÊÅ ÓÁÄÒĿÁÊȟ ÒÏËÏÖÅ É ÎÁéÉÎ ÓÁéÉÎÊÁÖÁÎÊÁ É ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÖÁ É ÎÊÉÈÏÖÉÈ ÆÉÌÉÊÁÌÁȢ )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏ ÄÒÕĤÔÖÏ ÊÅ ÄÕĿÎÏ ÄÁ +ÏÍÉÓÉÊÉ 

ÄÏÓÔÁÖÉ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÅ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ É ÔÏ ÎÁÊËÁÓÎÉÊÅ ÍÊÅÓÅÃ ÄÁÎÁ ÎÁËÏÎ ÉÓÔÅËÁ 

ËÖÁÒÔÁÌÁ ÎÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ÏÄÎÏÓÉ É ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ ɉÐÒÏÐÉÓÁÎÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ 

ÉÓËÁÚÉɊȟ ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ É ÒÅÖÉÚÏÒÓËÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊȢ 'ÏÄÉĤÎÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ 

ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ É )ÚÖÊÅĤÔÁÊ ÎÅÚÁÖÉÓÎÏÇ ÒÅÖÉÚÏÒÁ ÓÅ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÎÁÊËÁÓÎÉÊÅ ÄÏ σπȢ ÊÕÎÁ 

ÔÅËÕçÅ ÚÁ ÐÒÅÔÈÏÄÎÕ ÇÏÄÉÎÕ Á ÇÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÕ ÄÏ ËÒÁÊÁ ÁÐÒÉÌÁ ÔÅËÕçÅ ÚÁ 

prethodnu godinu.  

 

/Ä ÊÁÎÕÁÒÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÊÕ +ÏÍÉÓÉÊÕ ÐÕÔÅÍ ÎÏÖÏÇ 

ÏÂÒÁÓÃÁ ÐÅÒÉÏÄÉéÎÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Õ ØÌÓ ÆÏÒÍÁÔÕ Õ ÅÌÅËÔÒÏÎÓËÏÍ ÏÂÌÉËÕȢ 

 

5 ÖÒĤÅÎÊÕ ÎÁÄÚÏÒÁ ÎÁÄ ÏÖÌÁĤçÅÎÉÍ ËÒÅditnim institucijama je shodna primjena mjera 

ËÏÊÅ ÓÕ ÐÒÏÐÉÓÁÎÅ ÚÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁȢ  
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6.2. PREDUZETE MJERE 

 

Komisija je u toku 2019. godine sprovodila mjere u cilju osiguravanja stabilnog i 

ÕÒÅíÅÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ i s tim u vezi:  

¶ 25.01.2019. godine, doÎÉÊÅÌÁ 2ÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÓÅ suspenduje dozvola za rad 

$ÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ !ÔÌÁÓ 0ÅÎÚÉÊÁ ÁȢÄȢ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁ, 

¶ 25.01.2019. godine, donijela 2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ ͼ)ÎÖÅÓÔ "ÁÎËÁ -ÏÎÔÅÎegro" u 

ÓÔÅéÁÊÕ, 

¶ 25.01.2019. godine, donijela 2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ËÁÓÔÏÄÉ ÐÏÓÌÏÖÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ ͼ)ÎÖÅÓÔ "ÁÎËÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏͼ Õ ÓÔÅéÁÊÕ, 

¶ 25.01.2019. godine, donijela 2ÊÅĤÅÎÊÅ Ï ÏÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ 

depozitarnih poslovÁ ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ ͼ)ÎÖÅÓÔ "ÁÎËÁ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏͼ Õ 

ÓÔÅéÁÊÕ, 

¶ 25.01.2019 donijela, donijela 2ÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÊÅ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ $ÒÕĤÔÖÕ 

za upravljanje penzionim fondom Market Invest a.d. Bijelo Polje,  

¶ ρτȢπσȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÄÏÎÉÊÅÌÁ 2ÊÅĤÅÎÊÅ o oduzimanju dozvole za obavljanje 

investicionih usluga )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ -ÁÒËÅÔ "ÒÏËÅÒ ÁȢÄȢ "ÉÊÅÌÏ 0ÏÌÊÅȟ 

¶ 04.10.2019. godine, ÄÏÎÉÊÅÌÁ 2ÊÅĤÅÎÊÅ ËÏÊÉÍ ÊÅ ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ $ÒÕĤÔÖÕ 

za upravljanje penzionim fondom Atlas Penzija a.d. Podgorica. 

  

Obzirom da su se stekli uslovi za pokretanje postupka sudske likvidacije dobrovoljnih 

penzionih fondova Komisija se u dva navrata obratila Privrednom sudu Crne Gore da 

ÓÈÏÄÎÏ éÌÁÎÕ ρυψ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÔÅéÁÊÕ ɉͼ3ÌÕĿÂÅÎÉ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ πρȾρρȟ υσȾρφȟ 

σςȾρψȟ φςȾρψɊ ÎÁÌÏĿÉ ÓÕÄsku likvidaciju Dobrovoljnog penzionog fonda MARKET 

PENZIJA (15.2.2019. godine) i Dobrovoljnog penzionog fonda PENZIJA PLUS 

(13.12.2019. godine). 

 

6.3. 302*%I!6!.*% 02!.*! ./6#! ) &).!.3)2!.*! 4%2/2):-! 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ éÌÁÎÏÍ ωτ ÓÔÁÖ ρ ÔÁéËÁ σɊ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ɉͼ3ÌȢ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅͼȟ ÂÒȢ σσȾρτɊ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅÍ 

ÏÖÏÇ :ÁËÏÎÁ É ÐÒÏÐÉÓÁ ÄÏÎÉÊÅÔÉÈ ÎÁ ÏÓÎÏÖÕ :ÁËÏÎÁ Õ ÏËÖÉÒÕ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉ Õ 

ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÓÌÊÅÄÅçÅ ÏÂÖÅÚÎÉËÅȡ 

¶ )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁȡ 

- Bull and Bear broker diler AD Podgorica, 

- CG broker diler AD Podgorica, 

- Global broker diler AD Podgorica, 

- .+ ÂÒÏËÅÒ !$ .ÉËĤÉçȟ 

- PG broker diler AD Podgorica, 

- VIP broker diler AD Podgorica, 

- Limit Prime Securities AD Podgorica, 
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- Agea International AD Podgorica, 

- Sasa Capital AD Podgorica, 

- TemplerFX AD Podgorica, 

¶ $ÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȡ 

- DZU Atlas Mont AD Podgorica, 

- DZU Butterfly Finance AD Podgorica, 

- DZU Euroinvest AD Podgorica, 

- DZU Moneta AD Podgorica, 

- DZU Prima AD Podgorica, 

- DZU Quantum Investments AD Podgorica. 

¶ $ÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ - Komisija je tokom 2019. godine 

ÏÄÕÚÅÌÁ ÄÏÚÖÏÌÕ ÚÁ ÒÁÄ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ $:5 

Market Invest AD Bijelo Polje i DZU Atlas Penzija AD Podgorica. 

 

Komisija je tokom 2019. godÉÎÅ ÖÒĤÉÌÁ ÎÁÄÚÏÒ É ÎÁÄ -ÏÎÔÅÎÅÇÒÏÂÅÒÚÏÍ É #ÅÎÔÒÁÌÎÉÍ 

ËÌÉÒÉÎĤËÉÍ ÄÅÐÏÚÉÔÁÒÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÏÍȢ .ÁÖÅÄÅÎÁ ÌÉÃÁȟ ÓÈÏÄÎÏ :ÁËÏÎÕ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ 

pranja novca i finansiranja terorizma ("Sl. list Crne Gore", br. 33/14, 44/18, 73/19) (u 

daljem tekstu: ZSPNFT) nisu obvezniÃÉ Õ ÓÍÉÓÌÕ éÌÁÎÁ τ ÚÁËÏÎÁȟ ÖÅç ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ 

ÐÏÓÅÂÎÕ ÖÒÓÔÕ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ËÏÊÅ ÉÍÁÊÕ ÓÁÍÏ ÏÄÒÅíÅÎÅ ÏÂÁÖÅÚÅ ÓÈÏÄÎÏ :30.&4-u. 

 

/ÓÔÁÌÉ ÕéÅÓÎÉÃÉ ËÏÊÉ ÓÅ ÂÁÖÅ ÔÒÇÏÖÉÎÏÍ (/6 É ÐÒÕĿÁÊÕ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÅȾÐÏÍÏçÎÅ ÕÓÌÕÇÅ Õ 

ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ ɉȰ3ÌȢ ÌÉÓÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȱȟ ÂÒȢ πρȾρψɊ ɉÕ ÄÁÌÊÅÍ ÔÅËÓÔÕȡ 

:4+Ɋȟ Á ÎÁÄ ËÏÊÉÍÁ ÓÈÏÄÎÏ éÌÁÎÕ ωτ ÓÔÁÖ ρ ÔÁéËÁ ρ :30.&4-Á +ÏÍÉÓÉÊÁ ÎÅ ÖÒĤÉ ÎÁÄÚÏÒȟ 

ÖÅç #ÅÎÔÒÁÌÎÁ ÂÁÎËÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÓÕ ÓÌÊÅÄÅçÅ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȡ 

- Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica;  

- Erste Bank AD Podgorica;  

- Hipotekarna banka AD Podgorica;  

- Universal Capital Bank AD Podgorica;  

- NLB banka AD Podgorica;  

- Prva banka AD Podgorica; i 

- Zapad banka AD Podgorica. 

 

Kontrole i preduzete nadzorne mjere  

 

5 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÉÌÁ σφ ÐÏÓÒÅÄÎÉÈ ËÏÎÔÒÏÌÁ ɉÐÒÏÖÊÅÒÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ 

iz oblasti SPNFT koje dostavljaju obveznici) i 14 neposrednih kontrola obveznika u 

ÃÉÌÊÕ ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÁ ÄÁ ÌÉ ÓÅ ÏÂÖÅÚÎÉÃÉ ÐÒÉÄÒĿÁÖÁÊÕ ÏÂÁÖÅÚÁ ÕÔÖÒíÅÎÉÈ :30.&4-om i 

podzakonskim aktima donijetim na osnovu ovog zakona. 

 

6ÒĤÅçÉ ÎÁÄÚÏÒ ÎÁÄ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅÍ :ÁËÏÎÁ Ï ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÕ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma, Komisija tokom 2019. godine Komisija je izrekla 1 opomenu i podnijela 1 

ÚÁÈÔÊÅÖ ÚÁ ÐÏËÒÅÔÁÎÊÅ ÐÒÅËÒĤÁÊÎÏÇ ÐÏÓÔÕÐËÁȢ 

 



77 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

Obuke 

 

5 ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÍ ÐÅÒÉÏÄÕ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÓÕ: 

1) ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÉ Õ ÎÁÓÔÁÖËÕ ÏÂÕËÅ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ Õ ÏËÖÉÒÕ 4ÖÉÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ȵ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȰ ɉ3ÕÐÐÏÒÔ ÔÏ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎ ÏÆ ÆÉÎÁÎÃÉÁÌ ÓÅÒÖÉÃÅÓ ɀ SRFS) koji je 

ÚÁÐÏéÅÏ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅȟ Á Õ ÓÁÒÁÄÎÊÉ Óa ekspertima holandske Centralne Banke 

(DNB - De Nederlandsche Bank); 

2) ÐÏÈÁíÁÌÉ ÓÅÍÉÎÁÒȾÒÁÄÉÏÎÉÃÕ ÐÏÄ ÎÁÚÉÖÏÍ Ȱ.ÁÄÚÏÒ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ 

ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ÚÁ ÓÅËÔÏÒ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȱ ËÏÊÉ ÊÅ Õ 

oktobru 2019. godine organizovan u ,ÕËÓÅÍÂÕÒÇÕ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ 

organizacije komisija za hartije od vrijednosti (IOSCO) i Komisije za nadzor 

finansijskog sektora Luksemburga (CSSF). 

 

Ostale aktivnosti  

 

Komisija je dana 31. 10. 2019. godine usvojila Smjernice za pristup zasnovan na riziku 

É ÉÚÒÁÄÕ ÁÎÁÌÉÚÅ ÒÉÚÉËÁ ÏÄ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ ËÏÄ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala, a osim navedenog u septembru 2019Ȣ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÕÓÖÏÊÉÌÁ ÉÎÏÖÉÒÁÎ ÐÒÉÒÕéÎÉË 

ÚÁ ÖÒĤÅÎÊÅ ËÏÎÔÒÏÌÅ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ 30.&4Ȣ 

 

0ÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ su u okviru projekta izrade Nacionalne 

procjene rizika od pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori za period 2015. 

ɀ 2018. u saradnji sa kolegama iz privatnog sektora u okviru Radne Grupe 4, koja je 

ÚÁÄÕĿÅÎÁ ÚÁ ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÕ ÐÒÏÃÊÅÎÕ ÒÉÚÉËÁ ÏÄ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ ÚÁ ÓÅËÔÏÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ 

ÓÁéÉÎÉÌÉ ÎÁÃÒÔ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï ÒÁÎÊÉÖÏÓÔÉ ÓÅËÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

0ÏÒÅÄ ÎÁÖÅÄÅÎÏÇȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÄÒĿÁÖÎÉÍ ÏÒÇÁÎÉÍÁ Õ 

ÓÁéÉÎÊÁÖÁÎÊÕ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ ÚÁ -/.%96!, É ÉÚÖÒĤÁÖÁÎÊÕ ÄÒÕÇÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁȢ  

 

6.4. DOZVOLE ZA RAD, LICENCIRANJE I SAGLASNOSTI 

 

U posmatranom periodu od 01. januara 2019. godine do 31. decembra 2019. godine 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÉÚÄÁÌÁ éÅÔÉÒÉ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ É ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȟ ÏÄ éÅÇÁ ÓÕ ÔÒÉ ÄÏÚÖÏÌÅ ÉÚÄÁÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ Á ÊÅÄÎÁ 

ÄÏÚÖÏÌÁ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÊ ËÒÅÄÉÔÎÏÊ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÉȢ 
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Tabela 38ȡ 0ÒÅÇÌÅÄ ÉÚÄÁÔÉÈ ÄÏÚÖÏÌÁ ÚÁ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ 

Investiciono 
ÄÒÕĤÔÖÏȾ 
ÏÖÌÁĤçÅÎÁ 
kreditna 

institucija  

3ÐÉÓÁË ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ É ÐÏÍÏçÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÚÁ ËÏÊe je 
ÄÒÕĤÔÖÏ ÄÏÂÉÌÏ ÄÏÚÖÏÌÕ 

finansijski 
instrumenti  za 
koj i  ÓÅ ÐÒÕĿÁju 

usluge 

Datum  
ÒÊÅĤÅÎÊÁ 

Zapad banka a.d. 
Podgorica  

- Prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i 
kupovinu finansijskih instrumenata 

- )ÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ 
- Trgovanje za ÓÏÐÓÔÖÅÎÉ ÒÁéÕÎ 
- Upravljanje portfolio 
- Investiciono savjetovanje 
- éÕÖÁÎÊÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ 
ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ É ÓÁ ÔÉÍ ÐÏÖÅÚÁÎÅ ÕÓÌÕÇÅ 

- !ÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ 
- Odobravanje kredita ili zajmova investitorima kako 
ÂÉ ÍÏÇÌÉ ÄÁ ÉÚÖÒĤÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÅ ÊÅÄÎÉÍ ÉÌÉ ÖÉĤÅ 
ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ ËÁÄÁ ÊÅ ÄÒÕĤÔÖÏ 
ÚÁÊÍÏÄÁÖÁÃ ÕËÌ̪ÕéÅÎÏ Õ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÕ 

prenosive 
hartije od 
vrijednosti  

16.05.2019 

AGEA 
International a.d. 
Podgorica 

- Prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i 
kupovinu finansijskih instrumenata 

- )ÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ  
- 4ÒÇÏÖÁÎÊÅ ÚÁ ÓÏÐÓÔÖÅÎÉ ÒÁéÕÎ  
- éÕÖÁÎÊÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ 
ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ É ÓÁ ÔÉÍ ÐÏÖÅÚÁÎÅ ÕÓÌÕÇÅ 

- !ÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÎÏÖéÁÎÉÍ ÓÒÅÄÓÔÖÉÍÁ ËÌÉÊÅÎÁÔÁ 

finansijski 
ugovori o 
razlikama 

03.07.2019.  

SASA CAPITAL a.d. 
Podgorica  

- ÐÒÉÊÅÍ É ÐÒÅÎÏÓ ÎÁÌÏÇÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÊÅÄÁÎ ÉÌÉ ÖÉĤÅ 
finansijskih instrumenata; 

- ÉÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ 
- éÕÖÁÎÊÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ 
ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÁÔÁȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ËÁÓÔÏÄÉ ÕÓÌÕÇÅ É ÓÁ ÔÉÍ 
ÐÏÖÅÚÁÎÅ ÕÓÌÕÇÅȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÎÏÖéÁÎÉÍ 
sredstvima i kolateralima: 

- ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ É ÖÏíÅÎÊÅ ÒÁéÕÎÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÄ 
CKDD-Á Õ ÉÍÅ É ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ ɉÖÌÁÓÎÉéËÉ 
ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁɊȠ 

- ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ ÒÁéÕÎÁ ÚÁ ÐÌÁçÁnje klijenta kod kreditne 
institucije;  

- ÓÔÁÒÁÎÊÅ Ï ÉÚÖÒĤÁÖÁÎÊÕ ÎÁÌÏÇÁ ËÕÐÏÖÉÎÅ É ÐÒÏÄÁÊÅ 
finansijskih instrumenata klijenata 

- usluge poslovanja stranom valutom u vezi sa 
ÐÒÕĿÁÎÊÅÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁȢ 

finansijski 
ugovori o 
razlikama 

11.10.2019. 

TEMPLER FX a.d. 
Podgorica 

- ÐÒÉÊÅÍ É ÐÒÅÎÏÓ ÎÁÌÏÇÁ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ ÊÅÄÁÎ ÉÌÉ ÖÉĤÅ 
finansijskih instrumenata; 

- ÉÚÖÒĤÅÎÊÅ ÎÁÌÏÇÁ ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁ 
- éÕÖÁÎÊÅ É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÉÒÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÁÔÁ 
ÚÁ ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÁÔÁȟ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ËÁÓÔÏÄÉ ÕÓÌÕÇÅ É ÓÁ ÔÉÍ 
povezane uslugeȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÎÏÖéÁÎÉÍ 
sredstvima i kolateralima: 

- ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ É ÖÏíÅÎÊÅ ÒÁéÕÎÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ËÏÄ 
CKDD-Á Õ ÉÍÅ É ÚÁ ÒÁéÕÎ ÚÁËÏÎÉÔÉÈ ÉÍÁÌÁÃÁ ɉÖÌÁÓÎÉéËÉ 
ÒÁéÕÎ ËÌÉÊÅÎÔÁɊȠ 

- ÏÔÖÁÒÁÎÊÅ ÒÁéÕÎÁ ÚÁ ÐÌÁçÁÎÊÅ ËÌÉÊÅÎÔÁ ËÏÄ ËÒÅÄÉÔÎÅ 
institucije;  

- staranjÅ Ï ÉÚÖÒĤÁÖÁÎÊÕ ÎÁÌÏÇÁ ËÕÐÏÖÉÎÅ É ÐÒÏÄÁÊÅ 
finansijskih instrumenata klijenata 

- usluge poslovanja stranom valutom u vezi sa 
ÐÒÕĿÁÎÊÅÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁȢ 

finansijski 
ugovori o 
razlikama 

15.11.2019. 
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Saglasnosti Komisije  

 

U 2019. godini Komisija je dala 23 saglasnosti ÎÁ ÁËÔÁ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ É ÔÏȡ 

¶ 3ÅÄÁÍ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÕ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ éÌÁÎÁ /ÄÂÏÒÁ ÄÉÒÅËÔÏÒÁ 

ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁȟ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ É #+$$-a, 

¶ 4ÒÉ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÕ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ 

ÄÒÕĤÔÖÁȟ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ É #+$$-a, 

¶ 4ÒÉ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÁËÔÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÄÒÕĤÔÖÁȟ ÏÖÌÁĤçÅÎÅ ËÒÅÄÉÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȟ 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ É #+$$-a, 

¶ IÅÔÉÒÉ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÉÚÍÊÅÎÅ É ÄÏÐÕÎÅ ÓÔÁÔÕÔÁȟ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

investicionim fondom i investicionim fondom, 

¶ Jednu sÁÇÌÁÓÎÏÓÔ ÕÇÏÖÏÒ Ï ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÕ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ 

fondom, 

¶ 4ÒÉÎÁÅÓÔ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÕ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁȟ éÌÁÎÏÖÅ 

/ÄÂÏÒÁ ÄÉÒÅËÔÏÒÁ É ÒÅÖÉÚÏÒÁȟ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ É 

investicionim fondom, 

¶ Dvije saglasnosti na pravila poslovanja depozitara. 

 

Odbijen je jedan zahtjev za ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÏÄÌÕËÕ Ï ÉÍÅÎÏÖÁÎÊÕ ÉÚÖÒĤÎÏÇ ÄÉÒÅËÔÏÒÁȟ 

éÌÁÎÏÖÅ /ÄÂÏÒÁ ÄÉÒÅËÔÏÒÁ É ÒÅÖÉÚÏÒÁȟ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ É 

investicionim fondom. 

 

Program edukacije za obavljanje poslova broker a, investicionog savjetnika i 

investicionog ÍÅÎÁÄĿÅÒÁ 

 

U toku 2019. godine ÐÏÖÅçÁÎÏ ÊÅ ÉÎÔÅÒÅÓÏÖÁÎÊÅ ÌÉÃÁ ÚÁ ÐÏÌÁÇÁÎÊÅ ÓÔÒÕéÎÉÈ ÉÓÐÉÔÁ za 

brokera, investicionog savjetnika i investicionog ÍÅÎÁÄĿÅÒÁ. S tim u vezi Komisija je 

organizovala nekoliko obuka i ςρ ÓÔÒÕéÎÉ ÉÓÐÉÔ ÊÅ ÐÏÌÏĿÅÎ É ÔÏȡ 

¶ Broker - 9 licenci; 

¶ Investicioni savjetnik ɀ 9 licenci; 

¶ )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ ÍÅÎÁÄĿÅÒ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÇ ÆÏÎÄÁ ɀ 3 licenci. 
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VII REGULATORNA FUNKCIJA KOMISIJE 
 

U okviru projekta Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȱ a u skladu sa ugovorenim 

ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ Õ saradnji sa ekspertima iz partnerskih 

ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÌÁ ÓÌÅÄÅçÅ ÎÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȡ 

- )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ .ÁÃÒÔ :ÁËÏÎÁ Ï !ÌÔÅÒÎÁÔÉvnim Investicionim Fondovima; 

- )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ .ÁÃÒÔ :ÁËÏÎÁ Ï )ÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ &ÏÎÄÏÖÉÍÁȠ 

- )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ .ÁÃÒÔ :ÁËÏÎÁ Ï ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȠ 

- )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ 0ÒÉÒÕéÎÉË ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma na osnovu rizika; 

- U toku je izrada nacrta ZakÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ É ÄÏÐÕÎÉ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

7.1. NACRT ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIONIM FONDOVIMA 

 

Nacrt Zakona o alternativnim investicionim fondovima predstavlja jedan od 

ÓÉÓÔÅÍÓËÉÈ ÚÁËÏÎÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ Á ÎÊÉÍÅ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ Ïsnivanje i 

ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȠ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ 

trgovanje jedinicama alternativnih investicionih fondova (AIF) u Crnoj Gori; uslovi za 

trgovanje jedinicama AIF-Á ÏÓÎÏÖÁÎÏÇ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÄÒĿÁÖÉ éÌÁÎÉÃÉ %5 ÉÌÉ ÔÒÅçÏÊ ÄÒĿÁÖÉȠ 

uslovi za osnivanje i poslovanje alternativnih investicionih fondova; nadzor nad 

upravljanjem AIF-ÉÍÁȠ É ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÉÚÍÅíÕ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁȢ 

 

Alternativni investicioni fond (AIF) je investicioni fond osnovan sa svrhom i 

namjenom prikupljanja sredstava javnom ili privatnom ponudom u cilju ulaganja tih 

ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ Õ ÒÁÚÌÉéÉÔÅ ÖÒÓÔÅ ÉÍÏÖÉÎÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ ÏÄÒÅíÅÎÏÍ ÓÔÒÁÔÅÇÉÊÏÍ É 

ciljem ulaganja AIF-Áȟ Á ÉÓËÌÊÕéÉÖÏ Õ ËÏÒÉÓÔ ÖÌÁÓÎÉËÁ ÕÄÊÅÌÁ ÔÏÇ !)&-a.  

 

Alternativni investicioni fondovi u skladu sa Direktivom 2011/61/EU obuhvataju 

ĤÉÒÏË ÓÐÅËÔÁÒ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ËÏÌÅËÔÉÖÎÏ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÅ ËÁÏ ĤÔÏ ÓÕ ÈÅÄĿ ÆÏÎÄÏÖÉȟ ÐÒÉÖÁÔÎÅ 

akcionarske fondove, fondove nekretnina i druge investicione fondove, izuzev 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ËÏÌÅËÔÉÖÎÏ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÅ Õ ÐÒÅÎÏÓÉÖÅ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ vrijednosti (UCITS 

fondovi). Alternativnim fondovima se, dakle, smatraju svi fondovi koji nisu UCITS 

fondovi. 

 

5ÐÒÁÖÏ ÚÂÏÇ ĤÉÒÏËÏÇ ÓÐÅËÔÒÁ ÓÁÍÉÈ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁȟ $ÉÒÅËÔÉÖÏÍ 

ςπρρȾφρȾ%5 ÓÅ ÕÒÅíÕÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ É ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÊÅ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ 

alternativnim investicionim fondovima (DZU AIF). Dakle, cilj je da se efikasna 

ÐÏÓÒÅÄÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁ ÏÖÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÐÏÓÔÉÇÎÅ ÐÒÅËÏ ÎÁÄÚÏÒÁ É ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÊÁ ÓÁÍÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ 

za upravljanje alternativnim investicionim fondovima. Direktiva se u ovom smislu 

ÏÄÎÏÓÉ ÓÁÍÏ ÎÁ ÄÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ ËÏÊÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÊÕ 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ ÆÏÎÄÏÍ ÉÌÉ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ éÉÊÁ ÕËÕÐÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁ ÐÒÅÌÁÚÉ ÐÒÁÇ ÏÄȡ 

a) ρππ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁ ÕËÌÊÕéÕÊÕçÉ ÉÍÏÖÉÎÕ ÓÔÅéÅÎÕ ËÏÒÉĤçÅÎÊÅÍ finansijske poluge 

ili  
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b) 500 miliona eura ako AIF-ÏÖÉ ËÏÊÉÍÁ ÄÒÕĤÔÖÏ ÕÐÒÁÖÌÊÁ ÎÅ ËÏÒÉÓÔÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÕ 

polugu i investitor nema pravo na otkup udjela u periodu od 5 godina od dana 

ulaganja.  

 

$ÒÕĤÔÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ éÉÊÁ ÕËÕÐÎÁ ÉÍÏÖÉÎÁ ÎÅ ÐÒÅÌÁÚÉ 

prethodno opisane pragove nisÕ ÎÅÐÏÓÒÅÄÁÎ ÐÒÅÄÍÅÔ ÄÉÒÅËÔÉÖÅȢ $ÒÕĤÔÖÏ ÚÁ 

ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ËÏÊÅ ÓÅ Õ ÏËÖÉÒÕ ÄÉÒÅËÔÉÖÅ ÎÅ ÍÏĿÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÓÁÔÉ ËÁÏ $:5 !)& ɉÚÂÏÇ ÕËÕÐÎÅ 

ÉÍÏÖÉÎÅ ËÏÊÏÍ ÕÐÒÁÖÌÊÁɊȟ ÍÏĿÅ ÓÅ opredijeliti  da bude predmet ove regulacije, ukoliko 

ÓÍÁÔÒÁ ÄÁ ÐÒÅÄÎÏÓÔÉ %5 ÐÁÓÏĤÁ ɉÒÅÚÕÌÔÁÔ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉɊ ÐÒÅÖÁÚÉÌÁÚÅ ÚÁÈÔÊÅÖÅ $ÉÒÅËÔÉÖÅȢ 

 

5 ÓÍÉÓÌÕ ÔÒĿÉĤÔÁ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÚÂÏÇ ÖÉÓÏËÉÈ ÐÒÁÇÏÖÁ ËÁÔÅÇÏÒÉÚÁÃÉÊÅ ÏÐÉÓÁÎÉÈ ÄÉÒÅËÔÉÖÏÍȟ 

otvara se neregulisan prostor upravljanja alternativnim fondovima ispod 100 miliona 

ÅÕÒÁ ɉυππ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁɊȢ 3ÁÍÉÍ ÔÉÍȟ ȬȭÍÁÌÁȭȭ $:5 !)& mogu imati fleksibilniju 

ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÕȟ ÏÄÎÏÓÎÏȟ ÐÏ ÓÌÏÂÏÄÉ ÐÏÔÒÅÂÅ ÎÁĤÅÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ɉÄÉÒÅËÔÉÖÁ Õ ÏÖÏÍ ÄÉÊÅÌÕ 

ÚÁÈÔÉÊÅÖÁ ÓÁÍÏ ÒÅÇÉÓÔÒÁÃÉÊÕ É ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÅɊȢ 

 

Dalje, iz pregleda okvira i namjene Direktive 2011/61/EU slijedi da vrste ne-UCIT 

fondova, altÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ Õ ĤÉÒÅÍ ÓÍÉÓÌÕȟ ÎÉÓÕ ÉÍÅÎÏÖÁÎÅ ÓÁÍÏÍ ÄÉÒÅËÔÉÖÏÍȟ É 

ÄÁ ÎÁĤÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÁ ÚÁÈÔÉÊÅÖÁ ĤÉÒÉ ÐÒÉÓÔÕÐ ÏÄ ÓÁÍÅ ÄÉÒÅËÔÉÖÅȢ .Å-UCIT fond ne mora biti 

ÐÒÅÄÍÅÔ ÄÉÒÅËÔÉÖÅȟ Á ÐÏÓÔÁÊÅ ÏÎÄÁ ËÁÄÁ ÓÅ ÄÒÕĤÔÖÏ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ËÏÊÅ ÕÐÒÁÖÌÊÁ ÏÖÉÍ 

fondom kvalifikuje kao DZU AIF zbog praga ukupne imovine kojom upravlja (ili 

dobrovoljno).  

 

U tom smislu, cilj Nacrta zakona o alternativnim investicionim fondovima je da 

implementira Direktivu 2011/61 EU, kao i da stvori okvir za poslovanje novih oblika 

ne-UCITS fondovÁ ËÁËÏ ÂÉ ÓÅ ÏÍÏÇÕçÉÌÏ ÎÅÓÍÅÔÁÎÏ ĤÉÒÅÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÈ 

fondova i kako bi se zadovoljile potrebe ulaganja institucionalnih investitora u odnosu 

ÎÁ ÎÉÖÏ ÒÉÚÉËÁȟ ÓÐÅÃÉÆÉéÎÏÓÔ É ÓÔÒÁÔÅÇÉÊÕ ÕÌÁÇÁÎÊÁ ÓÁ ÊÅÄÎÅ É ÍÁÎÊÅ ÏÐÔÅÒÅçÕÊÕçÕ 

regulativu sa druge strane.  

 

7.2. NACRT ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA 

 

.ÁÃÒÔ :́ËÏÎ́ Ï ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁȟ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÏÔÖÏÒÅÎÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉ 

ÆÏÎÄÏÖÉ ÓÁ ÊÁÖÎÏÍ ÐÏÎÕÄÏÍ ɉ5#)43 ÆÏÎÄÏÖÉɊȟ Î́ÓỐÏ ÊÅ Ë́Ï ÒÅÚÕÌỐÔ ́Î́ÌÉÚÅ ÒǺÌÎÏÇ 

ÓỐÎẾ Î́ finansijskom ÔÒĿÉĤÔÕȟ Ó́ÇÌÅÄ́Ö́ÎẾ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÐÒÏÂÌÅÍ́ Õ ÎÊÅÇÏÖÏÍ ÂÒĿÅÍ 

Ò́ÚÖÏÊÕ É ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓ́ÎÊÕȟ Ë́Ï É ÉÓË́Ú́ÎÉÈ ÐÏÔÒÅẤ ÎÊÅÇÏÖÉÈ ÕéÅÓÎÉË́ Ú́ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ 

ÉÚÍÊÅÎ́Í́ ËÏÊÅ ÔÒÅẤ Ä́ ÄÏÐÒÉÎÅÓÕ Ä́ ÓÅ ÏÖ́ ÏÂÌ́ÓÔ ÕÒÅÄÉ Î́ ́ÄÅËÖ́ÔÎÉÊÉ É Ó́ÖÒÅÍÅÎÉÊÉ 

Î́éÉÎȢ  

 

Zakon o investicionim fondovima sa javnom ponudom (UCITS fondovima) je jedan od 

ÓÉÓÔÅÍÓËÉÈ ÚÁËÏÎÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ 

upravljanje UCITS fondovima i organizovanje UCITS fondova na osnovu individualne 

ËÁÐÉÔÁÌÉÚÏÖÁÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅ É ÎÊÉÈÏÖÏ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅȢ  
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Uzroci za ÐÒÅÄÌÁÇÁÎÊÅ :́ËÏÎ́ Ï ÏÔÖÏÒÅÎÉÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ÓÁ ÊÁÖÎÏÍ 

ponudom (UCITS fondovima) su: 

- ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÅÇ ÚÁËÏÎÓËÏÇ ÕÒÅíÅÎÊÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

fondova,  

- ÊÁÓÎÏ É ÐÒÅÃÉÚÎÏ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÉÒÁÎÊÅ É ÐÒÅÎÏĤÅÎÊÅ ÎÏÒÍÉ ÉÚ %5 ÄÉÒÅËÔÉÖÁȟ 

- regulacija prekÏÇÒÁÎÉéÎÏÇ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÄÊÅÌÁÔÎÏÓÔÉ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ 

ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÚ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ Õ ÚÅÍÌÊÁÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ É ÔÒÅçÉÍ ÚÅÍÌÊÁÍÁȟ 

- ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÏÇ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ ÄÊÅÌÁÔÎÏÓÔÉ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ 

ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÚ ÚÅÍÁÌÊÁ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ É ÔÒÅçÉÈ ÚÅÍÁÌÊÁ 

- unapÒÅíÅÎÊÅ ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ 

- potreba da se razdvoje zakon o investicionim fondovima i zakon o 

alternativnim investicionim fondovima. 

 

)Í́ÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÏÓÎÏÖÎÅ ÃÉÌÊÅÖÅ ÏÖÏÇ Ú́ËÏÎ́ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ Î́ ÕÓËÌ́íÉÖ́ÎÊÅ Ó́ 

ÒÅÇÕÌ́ÔÉÖÏÍ %5ȟ ÖÅçÕ Ú́ĤÔÉÔÕ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒ́ȟ ÏÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÐÒ́ÖÅÄÎÏÇȟ ÅÆÉË́ÓÎÏÇ É 

ÔÒ́ÎÓÐ́ÒÅÎÔÎÏÇ ÔÒĿÉĤỐ Ë́ÐÉỐÌ́ȟ Ë́Ï É ÓÍ́ÎÊÅÎÊÅ ÓÉÓÔÅÍÓËÏÇ ÒÉÚÉË́ Î́ Î́ÖÅÄÅÎÏÍ 

ÔÒĿÉĤÔÕȟ ÏÖ́Ê .ÁÃÒÔ Ú́ËÏÎ́ ÉÍÁ Î́ÍÊÅÒÕ Ä́ Î́ ÓÖÅÏÂÕÈÖ́ỐÎ É ËÏÎÚÉÓÔÅÎỐÎ Î́éÉÎȟ ́ Õ 

ÓËÌ́ÄÕ Ó́ ÏÄÇÏÖ́Ò́ÊÕçÏÍ ÄÏÍ́çÏÍ É ÍÅíÕÎ́ÒÏÄÎÏÍ ÒÅÇÕÌ́ÔÉÖÏÍ ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌ́ÓÔÉȟ 

ÕÒÅÄÉ ÐÒÉÊÅ ÓÖÅḈȟ ÎÕíÅÎÊÅ ÕÄÊÅÌÁ ÏÔÖÏÒÅÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÓÁ ÊÁÖÎÏÍ ÐÏÎÕÄÏÍ 

ɉ5#)43 ÆÏÎÄÏÖÁɊ ËÁÏ ÊÅÄÎÏÇ ÏÄ ÖÉÄÏÖÁ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÁ ĤÔÅÎÊÅȟ ÏÓÎÉÖ́ÎÊÅ É ÐÏÓÌÏÖ́ÎÊÅ 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ É 5#)43 ÆÏÎÄÏÖÁȟ ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÉ ÔÒ́ÎÓÐ́ÒÅÎÔÎÉÊÅȟ sigurnije i 

ÅÆÉË́ÓÎÉÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÒÁÎÊÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ Ë́Ï É Ä́ ÓÅ ÏÍÏÇÕçÉ ́ÄÅËÖ́ÔÎÉÊÉ É ÅÆÉË́ÓÎÉÊÉ 

Î́ÄÚÏÒ Î́ÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒḈÎ́ Õ ÐÏÓÔÕÐËÕ ÐÒÉÍÊÅÎÅ Ú́ËÏÎ́Ȣ 

 

#ÉÌÊ .ÁÃÒÔÁ ÚÁËÏÎÁ ÊÅ É ÄÁ ÄÏÄÁÔÎÏ ÕÒÅÄÉ ÏÎÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ËÏÊÅ ÓÕ ÎÁÊÖÁĿÎÉÊÅ 

za osnivanje É ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅȟ 5#)43 ÆÏÎÄÏÖÁ É ÖÅçÕ ÚÁĤÔÉÔÕ 

investitora. /ÖÉÍ :ÁËÏÎÏÍ çÅ ÓÅ ÐÏÂÏÌÊĤÁÔÉ ÎÁÄÚÏÒÎÁ ÆÕÎËÃÉÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ 

ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÏÖÏÊ ÏÂÌÁÓÔÉ É ÔÉÍÅ ÐÏÖÅçÁÔÉ ÓÔÅÐÅÎ ÚÁĤÔÉÔÅ ÐÒÁÖÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ Õ 5#)43 

fondove. 

 

2ÊÅĤÅÎÊÁ ËÏÊÁ ÄÏÎosi Nacrt zakona su usmjerena na stvaranje integrisanog 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ ÎÁ ËÏÍÅ ÓÕ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÉ ÅÆÅËÔÉÖÎÏ ÚÁĤÔÉçÅÎÉ É ÎÁ ËÏÍÅ ÊÅ ÏéÕÖÁÎÁ 

ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔ É ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏÓÔ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 

 

+ÁÏ ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÐÒÉÍÊÅÎÅ :ÁËÏÎÁ Ï 5#)43 ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ÓÅ ÏéÅËÕÊÅȡ 

- ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÂÒÏÊÁ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅȟ  

- ÐÏÖÅçÁÎÊÅ broja UCITS fondova,  

- rast kapitala UCITS fondova, 

- ÖÅçÉ ÓÔÅÐÅÎ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ 

- ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉȟ  

- ÖÅçÉ ÂÒÏÊ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ËÏÊÉ ÐÌÁÓÉÒÁÊÕ ÓÖÏÊÁ ÓÒÅÄÓÔÖÁ Õ 5#)43 ÆÏÎÄÏÖÅȟ 

- ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÏÂÉÍÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÏÇ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÁ djelatnosti. 
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5 ÐÏÓÔÕÐËÕ ÉÚÒÁÄÅ ÉÚÍÊÅÎÁ É ÄÏÐÕÎÁ :ÁËÏÎÁ ËÏÒÉĤçÅÎÁ ÊÅ ÅËÓÔÅÒÎÁ ÅËÓÐÅÒÔÓËÁ ÐÏÄÒĤËÁ 

i saradnja kroz TvÉÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÁÔ Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȱ ɉ3ÕÐÐÏÒÔ ÔÏ 

regulation of financial services ɀ SRFS). 

 

7.3. NACRT ZAKONA O PENZIONIM FONDOVIMA 

 

Nacrt Zakona o penzionim fondovima nastao je kao rezultat analize realnog stanja 

ÐÅÎÚÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁȟ ÓÁÇÌÅÄÁÖÁÎÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÐÒÏÂÌÅÍÁ É ÒÅÚÕÌÔÁÔÁ ÄÏÓÁÄÁĤÎÊÅ 

penzione reforme, kao i potrebe transponovanja direktiva Evropske Unije iz ove 

ÏÂÌÁÓÔÉ ĤÔÏ Ðredstavlja i osnovni cilj nacrta zakona. Ovim nacrtom su stvorene 

ÐÒÅÔÐÏÓÔÁÖËÅ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ É ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ ÓÉÓÔÅÍÁ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÏÖÁÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅ ÓÁ 

ÃÉÌÊÅÍ ÂÏÌÊÅ ÂÕÄÕçÅ ÓÏÃÉÊÁÌÎÅ ÓÉÇÕÒÎÏÓÔÉ ÏÓÉÇÕÒÁÎÉËÁȟ ÕÚ ÏÂÊÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÔÒÁÊÎÅ É ÅÆÉËÁÓÎÅ 

ÓÏÃÉÊÁÌÎÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÊÁ ÂÉ ÔÒÅÂÁÌÁ ÄÁ ÇÁÒÁÎÔÕÊÅ ÐÒÉÓÔÏÊÁÎ ĿÉÖÏÔÎÉ ÓÔÁÎÄÁÒÄ Õ ÓÔÁÒÉÊÏÊ ÄÏÂÉȢ 

 

0ÅÎÚÉÏÎÉ ÓÉÓÔÅÍ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÊÅ ÐÏÔÒÅÂÎÏ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄÉÔÉ ÎÁ ÎÁéÉÎ ÄÁ ÂÕÄÕçÉ ÐÅÎÚÉÏÎÅÒ 

ÐÒÉÍÁ ÐÅÎÚÉÊÕ ÉÚ ÖÉĤÅ ÍÅíÕÓÏÂÎÏ ËÏÍÐÌÅÍÅÎÔÁÒÎÉÈ ÉÚÖÏÒÁȢ  

 

/ÖÉÍ :ÁËÏÎÏÍ ÕÒÅíÕÊÕ ÓÅ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÉÍ 

fondovima i organizovanje dobrovoljnih penzionih fondova na osnovu individualne 

ËÁÐÉÔÁÌÉÚÏÖÁÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅȟ ËÁÏ É ÎÊÉÈÏÖÏ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅȢ *ÅÄÎÁ ÏÄ ÎÏÖÉÎÁ ÊÅ É ÕÖÏíÅÎÊÅ ÔÚÖȢ 

zatvorenog penzionog fonda sa definisanim primanjima tj. zatvoreni fond koji pokriva 

ÂÉÏÍÅÔÒÉéËÅ ÒÉÚÉËÅ ɉÒÉÚÉÃÉ ÐÏÖÅÚÁÎÉ ÓÁ ÓÍÒçÕȟ ÉÎÖÁÌÉÄÎÏĤçÕ ÉÌÉ ÄÕÇÉÍ ĿÉÖÏÔÎÉÍ ÖÉÊÅËÏÍɊ 

ili garantuje investicioni ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÉÌÉ ÏÄÒÅíÅÎ ÎÉÖÏ ÐÅÎÚÉÊÅȢ 

 

2ÁÄ ÄÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉÈ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ ÊÅ Õ ÉÎÔÅÒÅÓÕ É ÄÒĿÁÖÅ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ ËÏÊÁ Óe na ovaj 

ÎÁéÉÎ ÍÏĿÅ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÔÉ ÉÚ ÄÏÍÁçÉÈ ÉÚÖÏÒÁ É ÕÊÅÄÎÏ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄÉÔÉ ÐÏÓÔÏÊÅçÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ 

ÓÉÓÔÅÍȢ !ÆÉÒÍÁÃÉÊÏÍ ÔÒÅçÅÇ ÓÔÕÂÁ ÐÅÎÚÉÏÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ ÓÅ ÍÏĿÅ ÂÉÔÎÏ 

ÐÒÏÍÉÊÅÎÉÔÉ ÎÁéÉÎ ÁÌÏËÁÃÉÊÅ ÓÒÅÄÓÔÁÖÁȟ ÐÒÅÕÓÍÊÅÒÁÖÁÎÊÅ ÉÚ ÐÏÔÒÏĤÎÊÅ Õ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÊÅȟ ËÁÏ 

É ÐÏÓÔÅÐÅÎÏ ÒÁÓÔÅÒÅçÉÖÁÔÉ ÐÏÓÔÏÊÅçÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÓÉÓÔÅÍȟ Á ÏÄÇÏÖÏÒÎÏÓÔ ÚÁ ÖÌÁÓÔÉÔÕ ÐÅÎÚÉÊÕ 

prenijeti na svakog pojedinca. 

 

$ÏÂÒÏÖÏÌÊÎÉ ÐÅÎÚÉÏÎÉ ÆÏÎÄÏÖÉ ÓÕ ÊÅÄÁÎ ÏÄ ÍÏÇÕçÉÈ ÖÉÄÏÖÁ ĤÔÅÄÎÊÅ ÚÁ ÔÚÖȢ ÔÒÅçÅ ÄÏÂÁȟ 

ÇÄÊÅ ÓÅ ÐÏÊÅÄÉÎÃÉÍÁ ÐÒÕĿÁ ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÏÓÔÖÁÒÉÖÁÎÊÁ ÄÏÄatnih primanja u starosti 

ɉÄÏÐÕÎÁ ÄÒĿÁÖÎÅ ÐÅÎÚÉÊÅɊȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÂÕÄÕçÉÍ ÐÅÎÚÉÏÎÅÒÉÍÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÏÄÒĿÁÖÁÎÊÅ 

ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÅÇ ĿÉÖÏÔÎÏÇ ÓÔÁÎÄÁÒÄÁ Õ ÓÔÁÒÏÓÔÉȢ 

 

U skladu sa instrukcijama i savjetima ekspertskog tima iz Hrvatske agencije za nadzor 

finansijskih usluga koji su partneri  na Tvining projektu "Support to Regulation of 

&ÉÎÁÎÃÉÁÌ 3ÅÒÖÉÃÅÓͼȟ ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÏ ÊÅ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÎÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁ ÐÏÍÅÎÕÔÏÇ ÎÁÚÉÖÁ Õ ÃÉÌÊÕ 

ÔÒÁÎÓÐÏÎÏÖÁÎÊÁ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÄÉÒÅËÔÉÖÁȡ 

¶ $ÉÒÅËÔÉÖÁ ɉ%5Ɋ ςπρφȾςστρ %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÐÁÒÌÁÍÅÎÔÁ É 6ÉÊÅçÁ ÏÄ ρτȢ ÄÅÃÅÍÂÒÁ 

2016. o aktivnostima i nadzoru institucija za profesionalno penzijsko 
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ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ɉ3, , συτȟ ςσȢ ρςȢ ςπρφȢɊ ËÏÊÏÍ ÓÅ ÄÏÄÁÔÎÏ ÏÌÁËĤÁÖÁ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔ 

ÒÁÄÎÉËÁ ÍÅíÕ ÄÒĿÁÖÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁȢ #ÉÌÊ ÎÁÖÅÄÅÎÅ $ÉÒÅËÔÉÖÅ ÊÅ ÓÔÖÁÒÁÎÊÅ 

zakonodavnog okvira Evropske unije koji obuhvata institucije za 

ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏ ÐÅÎÚÉÊÓËÏ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅȢ /ÖÏÍ ÓÅ $ÉÒÅËÔÉÖÏÍ ĿÅÌÉ ÏÂÅÚÂÉÊÅÄÉÔÉ 

ÄÏÂÒÏ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅȟ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ éÌÁÎÏÖÉÍÁ ÐÒÏÇÒÁÍÁ É 

transparentnost i sigurnost profesionalnog penzijskog osiguranja. Direktiva se 

odnosi na zatvorene dobrovoljne penzione fondove. 

¶ $ÉÒÅËÔÉÖÁ ςπρτȾυπȾ%5 %ÖÒÏÐÓËÏÇ ÐÁÒÌÁÍÅÎÔÁ É 6ÉÊÅçÁ ÏÄ ρφȢ ÁÐÒÉÌÁ ςπρτȢ Ï 

ÍÉÎÉÍÁÌÎÉÍ ÚÁÈÔÊÅÖÉÍÁ ÚÁ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔÉ ÒÁÄÎÉËÁ ÍÅíÕ ÄÒĿÁÖÁÍÁ 

éÌÁÎÉÃÁÍÁ ÕÎÁÐÒÊÅíÉÖÁÎÊÅÍ ÓÔÉÃÁÎÊÁ É ÏéÕÖÁÎÊÁ ÐÒÁÖÁ ÎÁ ÄÏÐÕÎÓËÕ ÐÅÎÚÉÊÕ ɉ3, 

L 128, 30. 4. ςπρτȢɊȢ #ÉÌÊ ÏÖÅ ÄÉÒÅËÔÉÖÅ ÊÅ ÄÁ ÐÒÏÍÏÖÉĤÅ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔ ÒÁÄÎÉËÁ ÔÉÍÅ 

ĤÔÏ çÅ ÓÍÁÎÊÉÔÉ ÐÒÅÐÒÅËÁ ÔÏÊ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔÉ Á ËÏÊÅ ÓÕ ÓÔÖÏÒÅÎÅ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÐÒÁÖÉÌÉÍÁ 

Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÄÏÄÁÔÎÉÍ ÐÅÎÚÉÊÁÍÁ ÖÅÚÁÎÉÍ ÚÁ ÚÁÐÏĤÌÊÁÖÁÎÊÅȢ 

¶ $ÉÒÅËÔÉÖÁ ωψȾτωȾ%: ÏÄ ςωȢ ÊÕÎÁ ρωωψȢ Ï ÚÁĤÔÉÔÉ ÐÒÁÖÁ ÎÁ dopunsku penziju 

ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ É ÓÁÍÏÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÏÓÏÂÁ ËÏÊÅ ÓÅ ËÒÅçÕ ÕÎÕÔÁÒ :ÁÊÅÄÎÉÃÅ ɉ3, , ςπωȟ 

25. 7. 1998.). 

 

U toku 2019. godine Komisija je usvojila 13 podzakonskih akta i to: 

¶ Pravila o regulatornom okviru za finansijske inovacije (Sandbox) 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉnu trgovanja blokom akcija 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÂÌÉĿÅÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÚÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÅ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ 

É ÓÁÄÒĿÁÊ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅ ËÏÊÁ ÓÅ ÐÒÉÌÁĿÅ ÕÚ ÚÁÈÔÊÅÖ ÚÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÅ dozvole za rad 

ÁËÃÉÏÎÁÒÓËÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁ #ÅÎÔÒÁÌÎÏ ËÌÉÒÉÎĤËÏ ÄÅÐÏÚÉÔarnog 

ÄÒÕĤÔÖÁȠ 

¶ Pravila o dopuni Pravila o organizacionim zahtjevima i pravilima poslovnog 

ÐÏÎÁĤÁÎÊÁ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ É ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȠ 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÂÌÉĿÅÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕ É ÎÁéÉÎÕ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁȠ 

¶ Pravila o dopuni Pravila o ÂÌÉĿÅÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÚÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÅ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ 

ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ É ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅ ËÏÊÁ ÓÅ 

podnosi uz zahtjev; 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÓÁÄÒĿÁÊÕ ÚÁÈÔÊÅÖÁ É ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÊÅ ÚÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÅ 

ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ÚÁ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ É 

ÚÁ ÉÚÄÁÖÁÎÊÅ ÄÏÚÖÏÌÅ ÚÁ ÒÁÄ ÏÒÇÁÎÉÚÁÔÏÒÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ÉȾÉÌÉ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÏÍ ÄÒÕĤÔÖÕ ÚÁ 

obavljanje poslova upravljanja MTP-om ili OTP-om; 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÊÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ ÕÎÁÐÒÉÊÅÄ 

poÚÎÁÔÉÍ ÓÔÉÃÁÏÃÉÍÁ Õ ÓÌÕéÁÊÅÖÉÍÁ ËÁÄ ÓÅ ÎÅ ÅÍÉÔÕÊÕ ÐÕÔÅÍ ÊÁÖÎÅ ÐÏÎÕÄÅ ÉȾÉÌÉ 

ÓÅ ÎÅ ÕËÌÊÕéÕÊÕ Õ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÅÖÉÄÅÎÔÉÒÁÎÊÁ ÚÁÔÖÏÒÅÎÉÈ ÐÏÎÕÄÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ Õ ÓÌÕéÁÊÅÖÉÍÁ ËÁÄ ÓÅ ÎÅ ÅÍÉÔÕÊÕ ÐÕÔÅÍ ÊÁÖÎÅ ÐÏÎÕÄÅ É ȾÉÌÉ ÓÅ ÎÅ 

ÕËÌÊÕéÕÊÕ Õ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅȠ 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÄÏÐÕÎÉ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÎÁéÉÎÕ ÖÏíÅÎÊÁ ÒÅÇÉÓÔÒÁ ÅÍÉÔÅÎÁÔÁ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ 

vrijednosti;  



87 
'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ i stanju na ÔÒĿÉĤÔÕ kapitala za 2019. godinu 

¶ Pravila o dopuni Pravila o prospektu za javnu ponudu É ȾÉÌÉ ÕËÌÊÕéÅÎÊÅ ÈÁÒÔÉÊÁ 

ÏÄ ÖÒÉÊÅÎÏÓÔÉ Õ ÔÒÇÏÖÁÎÊÅ ÎÁ ÒÅÇÕÌÉÓÁÎÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȠ 

¶ Pravila o obliku i ÎÁéÉÎÕ ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÐÒÏÐÉÓÁÎÉÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ Õ #ÅÎÔÒÁÌÎÉ 

registar propisanih informacija; 

¶ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÂÌÉĿÅÍ ÓÁÄÒĿÁÊÕ É ÎÁéÉÎÕ ÓÁéÉÎÊÁÖÁÎÊÁ É ÄÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁ Ï 

koncesionim i drugim naknadama. 

 

Komisija je u toku 2019. godini usvojila i Program rada za 2020. godinu, Finansijski 

plan za 2020. godinu, Generalni plan kontrola za 2020. godinu i Program obuke 

zaposlenih za 2020. godinu.  
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VII) *!I!.*% ).34)45#)/.!,.)( +!0!#)4%4! ) 3!2!$.*! 
 

8.1. PROCES EU INTEGRACIJA 

 

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i 

ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÏÓÎÏÖ ÚÁ ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÕ 

propisa iz oblasti ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %5Ȣ +ÒÏÚ ÏÖÁÊ ÐÒÏÃÅÓ ÓÅ ÖÒĤi 

implementacija standarda i prakse poslovanja od strane zaposlenih u Komisiji, kojima 

çÅ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ É ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÅ ÂÉÔÉ ÕÓËÌÁíÅÎÏ ÓÁ ÐÒÁËÓÏÍ ÚÅÍÁÌÊÁ %5Ȣ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÉÍÁ ÁËÔÉÖÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÁ %5 Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉȡ 

 

Poglavlje 2 - Sloboda kretanja radnika  

 

3ÌÏÂÏÄÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÒÁÄÎÉËÁ ÓÅ ÓÖÒÓÔÁÖÁ ÍÅíÕ ÔÅÍÅÌÊÎÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ É ÊÅÄÎÏ 

ÊÅ ÏÄ éÅÔÉÒÉ ÓÌÏÂÏÄÅ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅÇ ÔÒĿÉĤÔÁȢ 3ÌÏÂÏÄÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ÒÁÄÎÉËÁ ÊÅ ÐÏÖÅÚÁÎÏ Ó 

ÎÉÚÏÍ ÐÉÔÁÎÊÁȟ ËÁÏ ĤÔÏ ÓÕ ÓÌÏÂÏÄÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ É ÂÏÒÁÖËÁ ÔÏËÏÍ ÚÁÐÏÓÌÅÎÊÁ Õ ÄÒÕÇÏÊ ÄÒĿÁÖÉ 

éÌÁÎÉÃÉȟ ËÁÏ É ÓÁ ÓÖÉÍ ÇÒÁÎÁÍÁ ÓÏÃÉÊÁÌÎÏÇ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁ ɉÐÅÎÚÉÊÓËÏ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅȟ 

ÚÄÒÁÖÓÔÖÅÎÏ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÅ ÚÁ ÓÌÕéÁÊ ÎÅÚÁÐÏÓÌÅÎÏÓÔÉ É ÐÒÁÖÏ ÎÁ ÐÏÒÏÄÉéÎÁ 

primanja). 

 

0ÒÅÇÏÖÁÒÁéËÏ ÐÏÇÌÁÖÌÊÅ ςȢ 3ÌÏÂÏÄÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ÒÁÄÎÉËÁ ÏÂÕÈÖÁÔÁ ÏÂÌÁÓÔÉȡ ÐÒÉÓÔÕÐ ÔÒĿÉĤÔÕ 

rada, EURES, koordinacije sistema socijalne sigurnosti i Evropske kartice 

zdravstvenog osiguranja. 

 

Poglavlje  4 - Sloboda kretanja kapitala  

 

3ÌÏÂÏÄÁ ËÒÅÔÁÎÊÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÊÅÄÎÕ ÏÄ éÅÔÉÒÉ ÓÌÏÂÏÄÅ ÎÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÔÅÍÅÌÊÉ 

ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ 5ÎÕÔÒÁĤÎÊÅ ÔÒĿÉĤÔÅ %5 ÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏ ÃÁÒÉÎÓËÏ 

ÐÏÄÒÕéÊÅ ÂÅÚ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÈ ÇÒÁÎÉÃÁ Õ ËÏÊÅÍ ÊÅȟ ÐÏÒÅÄ ÏÓÔÁÌÏÇȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÏ ÓÌÏÂÏÄÎÏ 

kretanje kapitala. 

 

3ÌÏÂÏÄÎÏ ËÒÅÔÁÎÊÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÍÏÇÕçÁÖÁ ÐÒÏÔÏË ÓÒÅÄÓÔÁÖÁ ÕÎÕÔÁÒ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ, 

ÏÌÁËĤÁÖÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÕ ÔÒÇÏÖÉÎÕȟ ÄÏÐÒÉÎÏÓÉ ÍÏÂÉÌÎÏÓÔÉ ÒÁÄÎÉËÁȟ ÏÌÁËĤÁÖÁ 

ÐÒÉËÕÐÌÊÁÎÊÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÏÔÒÅÂÎÏÇ ÚÁ ÚÁÐÏéÉÎÊÁÎÊÅ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ É ÒÁÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ 

ÓÕÂÊÅËÁÔÁȟ ËÁÏ É ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÉÎÔÅÇÒÉÓÁÎÏÇȟ ÏÔÖÏÒÅÎÏÇ É ÅÆÉËÁÓÎÏÇ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅÇ 

ÔÒĿÉĤÔÁȟ ĤÔÏ ÊÅ ÏÄ ÉÎÔÅÒÅÓÁ ÚÁ ÓÖÅ ÇÒÁíÁÎÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ 

 

/ÖÏ ÐÒÅÇÏÖÁÒÁéËÏ ÐÏÇÌÁÖÌÊÅ ÐÒÏÐÉÓÕÊÅ ÐÒÁÖÉÌÁ ÓÌÏÂÏÄÎÏÇ ËÒÅÔÁÎÊÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÍÅíÕ 

ÄÒĿÁÖÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁ 5ÎÉÊÅȢ /ÎÁ ÏÂÕÈÖÁÔÁÊÕ ÚÁÂÒÁÎÕ ÓÖÉÈ ÒÅÓÔÒÉËÃÉÊÁ Õ ËÒÅÔÁÎÊÉÍÁ 

ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÐÌÁçÁÎÊÉÍÁȟ ËÁËÏ ÕÎÕÔÁÒ ÄÒĿÁÖÁ éÌÁÎÉÃÁ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȟ ÔÁËÏ É ÉÚÍÅíÕ ÄÒĿÁÖÁ 

éÌÁÎÉÃÁ É ÔÒÅçÉÈ ÄÒĿÁÖÁȢ 0ÒÉÔÏÍȟ ÐÏÓÔÏÊÅ ÏÄÒÅíÅÎÉ ÉÚÕÚÅÃÉ ËÏÊÉ ÓÕȟ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏȟ ÖÅÚÁÎÉ 

za poreze, ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ pranja novca, finansiranje terorizma i sl. Ovo poglavlje ÓÁÄÒĿÉ 
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ÐÒÁÖÎÅ ÔÅËÏÖÉÎÅ É ÐÒÁÖÉÌÁ ÚÁ ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÁ ÕÌÁÇÁÎÊÁ Õ ÓÅËÔor finansijskih usluga i 

ÐÒÁÖÁ ÖÌÁÓÎÉĤÔÖÁ ÎÁÄ ÎÅËÒÅÔÎÉÎÁÍÁ ÉÚÖÁÎ ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÉÈ ÏËÖÉÒÁȟ Á ÕÎÕÔÁÒ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅȢ 

 

Poglavlje 6 - Privredno pravo  

 

0ÏÇÌÁÖÌÊÅ Ï ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ É ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ 

ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÄÒĿÁÖÁÍÁ éÌÁÎÉÃÁÍÁ %ÖÒÏpske unije. Ovo poglavlje obuhvata dva dijela: 

ÐÒÁÖÏ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÕĿÅÍ ÓÍÉÓÌÕ É ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÏ É ÒÅÖÉÚÉÊÕȢ 

 

0ÒÁÖÏ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Õ ÕĿÅÍ ÓÍÉÓÌÕ ÏÄÎÏÓÉ ÓÅ ÎÁ ÐÒÁÖÉÌÁ Ï ÏÓÎÉÖÁÎÊÕȟ ÒÅÇÉÓÔÒÁÃÉÊÉȟ 

ÄÏÍÁçÅ É ÐÒÅËÏÇÒÁÎÉéÎÏ ÓÐÁÊÁÎÊÅ É ÐÏÄÊÅÌÕ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ /ÂÌÁÓÔ ÒÁéÕÎÏÖÏÄÓÔÖÁ 

É ÒÅÖÉÚÉÊÅ ÕËÌÊÕéÕÊÅ ÕÓÐÏÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÓÉÓÔÅÍÁ ÐÒÏÖÊÅÒÅ ËÖÁÌÉÔÅÔÁ ÒÁÄÁ ÒÅÖÉÚÏÒÓËÅ ÓÔÒÕËÅ É 

ÄÊÅÌÏÔÖÏÒÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÊÁÖÎÏÇ ÎÁÄÚÏÒÁȟ ËÁÏ É ÓÉÓÔÅÍÁ ÊÁÖÎÏÇ ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÁ ÇÏÄÉĤÎÊÉÈ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÁȢ 

 

#ÉÌÊ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÐÒÁÖÁ ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁ Óa evropskim 

ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÏÍ É ÎÏÖÉÍ ÔÅÎÄÅÎÃÉÊÁÍÁ ÎÁ ÏÖÏÍ ÐÏÄÒÕéÊÕ ÊÅ ÓÔÖÁÒÁÎÊÅ ÕÓÌÏÖÁ ËÏÊÉ çÅ 

ÓÖÉÍ ÄÏÍÁçÉÍ ÐÏÓÌÏÖÎÉÍ ÓÕÂÊÅËÔÉÍÁ ÏÍÏÇÕçÉÔÉ ÄÁ ÐÏÓÔÁÎÕ ÒÅÌÅÖÁÎÔÁÎ É ÒÁÖÎÏÐÒÁÖÁÎ 

ÕéÅÓÎÉË ÓÁÖÒÅÍÅÎÏÇ ÐÒÉÖÒÅÄÎÏÇ ÓÖÉÊÅÔÁȢ /ÓÉÍ ÔÏÇÁȟ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅÍ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ 

ÕÊÅÄÎÏ ÓÅ ÐÏËÕĤÁÖÁ ÉÚÂÊÅçÉ ÐÒÁÖÎÁ ÎÅÓÉÇÕÒÎÏÓÔ ËÏÊÁ ÍÏĿÅ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÔÉ ÄÏÄÁÔÎÕ 

prepreku poslovanju i investicijama. 

 

Poglavlje 9 - Finansijske usluge  

 

&ÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÕÓÌÕÇÅ ÓÕ ÏÄ ÖÅÌÉËÏÇ ÚÎÁéÁÊÁ ÚÁ ÄÏÂÒÏ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÅ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÅÇ ÔÒĿÉĤta 

Evropske unije kao jednog od temelja evropske integracije. Ovo poglavlje odnosi se 

ÎÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔ ÐÒÏÐÉÓÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ɀ bankarstva, osiguranja i 

ÒÅÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁȟ ÐÅÎÚÉÏÎÉÈ ÆÏÎÄÏÖÁ É ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ËÁÏ É ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÔÒĿÉĤÔÁ ÓÁ ÐÒÁÖÎÏÍ ÔÅËÏÖÉÎÏÍ %5ȟ ËÁÏ É ÎÁ ÎÊÅÎÕ ÅÆÉËÁÓÎÕ ÐÒÉÍÊÅÎÕ É ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ÏÄ 

ÓÔÒÁÎÅ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÓÕÐÅÒÖÉÚÏÒÓËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȢ 6ÅÌÉËÉ ÐÏÄÓÔÒÅË ÚÁ ÐÒÏÓÐÅÒÉÔÅÔ #ÒÎÅ 'ÏÒÅ 

ÌÅĿÉ Õ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÄÁ çÅ ÐÏ ÐÒÉÓÔÕÐÁÎÊÕ %ÖÒÏÐÓËÏÊ 5ÎÉÊÉ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÅ ÎÁÄÚÏÒÎÅ 

institucije direËÔÎÏ ÕéÅÓÔÖÏÖÁÔÉ Õ ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÐÒÏÐÉÓÁ ËÏÊÉ ÕÒÅíÕÊÕ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏ ÔÒĿÉĤÔÅ %5ȟ ËÁÏ É Õ ÎÊÉÈÏÖÏÊ ÐÕÎÏÊ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ËÒÏÚ ÁËÔÉÖÎÕ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÃÉÊÕ 

Õ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÕ ÅÖÒÏÐÓËÏÇ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÍÅÈÁÎÉÚÍÁ ÚÁ ÏéÕÖÁÎÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ 

ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉȢ IÌÁÎÓÔÖÏ Õ 5ÎÉÊÉ çÅ ÉÍÁÔÉ ÐÏÚÉÔÉÖÁÎ ÕÔÉÃÁÊ É ÎÁ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÅ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕȟ ĤÔÏ çÅ ÄÏÖÅÓÔÉ ÄÏ ÒÁÚÎÏÖÒÓÎÉÊÅ É ÉÎÏÖÁÔÉÖÎÉÊÅ ÐÏÎÕÄÅ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ É ÕÓÌÕÇÁȟ Á ÔÉÍÅ 

ÐÏÖÏÌÊÎÉÊÉÈ ÅÆÅËÁÔÁ ÚÁ ÓÖÅ ÕéÅÓÎÉËÅȢ 

 

2ÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ ÏËÖÉÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÏÂÕÈÖÁÔÁ ÐÒÁÖÉÌÁ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÎÏÓÅ ÎÁ investicione 

ÕÓÌÕÇÅ É ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉȟ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅȟ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ É ÎÁÄÚÏÒ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÁ 

investicionih fondova i regulisanih ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÏÍÐÅÎÚÁÃÉÏÎÅ ĤÅÍÅ ÚÁ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÅȟ 

ÏÂÊÁÖÌÊÉÖÁÎÊÅ ÐÒÏÓÐÅËÁÔÁȟ ÚÁÂÒÁÎÅ ÚÌÏÕÐÏÔÒÅÂÅ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ÉÔÄȢ 0ÒÁÖÉÌÁ Ï ÐÒÏÓÐÅËÔÉÍa 

ÉÍÁÊÕ ÚÁ ÃÉÌÊ ÊÁéÁÎÊÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁ ÂÅÚ ÏÂÚÉÒÁ ÇÄÊÅ ÓÅ ÉÚÄÁÊÕ Õ %5ȟ ÊÅÒ ÍÏÒÁÊÕ 
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ÐÒÕĿÁÔÉ ÊÁÓÎÅ É ÐÏÔÐÕÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÅ ËÏÊÅ ÓÕ ÉÍ ÐÏÔÒÅÂÎÅ ÚÁ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ 

odluka. 

 

IÌÁÎÓÔÖÏ Õ %5 ÉÍÁçÅ ÐÏÚÉÔÉÖÁÎ ÅÆÅËÁÔ ÚÁ ÕéÅÓÎÉËÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁȟ ËÁÏ É ÚÁ ÇÒÁíÁÎÅȟ 

preduzetnike, investitore, odnosno korisnike finansijskih usluga. Inovativnost i 

ÐÏÎÕÄÁ ÎÏÖÉÈ ÖÒÓÔÁ ÕÓÌÕÇÁȟ ËÁÏ É ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÅ ËÏÒÉÓÔÉçÅ ÐÒÅÄÕÚÅÔÎÉÃÉÍÁ É 

ÇÒÁíÁÎÉÍÁȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ËÁÄÁ ÊÅ ÒÉÊÅé Ï ÐÏÎÕÄÉ ÂÁÎÁËÁȟ ÁÌÉ É ÐÏÎÕÄÉ ÐÒÏÉÚÖÏÄÁ É ÕÓÌÕÇa 

ÎÅÂÁÎËÁÒÓËÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȢ 3 ÔÉÍ Õ ÖÅÚÉȟ ÐÏÓÅÂÎÁ ÐÁĿÎÊÁ ÐÏÓÖÅçÅÎÁ ÊÅ 

ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÕ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÒÉÓÎÉËÁ ÕÓÌÕÇÁ É ÎÊÉÈÏÖÏÇ ÉÎÆÏÒÍÉÓÁÎÊÁ Ï ÕÓÌÕÇÁÍÁ ËÏÊÅ ÐÒÕĿÁÊÕ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅȟ ÐÏéÅÖĤÉ ÏÄ ÚÁËÌÊÕéÉÖÁÎÊÁ ÕÇÏÖÏÒÁ Ï ËÒÅÄÉÔÕȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÕ ÉÌÉ 

ulagaÎÊÉÍÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÉÍÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

Poglavlje 17 - Ekonomska i monetarna unija  

 

IÌÁÎÉÃÅ %ÖÒÏÐÓËÅ ÕÎÉÊÅ ɉ%5Ɋ ËÏÊÅ ÓÕ ÐÒÉÈÖÁÔÉÌÅ ÅÕÒÏ ËÁÏ ÚÁÊÅÄÎÉéËÕ ÖÁÌÕÔÕ éÉÎÅ 

%ÖÒÏÐÓËÕ ÍÏÎÅÔÁÒÎÕ ÕÎÉÊÕ ɉ%-5ɊȢ -ÏÎÅÔÁÒÎÁ ÕÎÉÊÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÎÁÊÖÉĤÉ ÎÉÖÏ 

monetarnih integracija, a zasniva se na: harmonizaciji monetarnih politika zemalja 

éÌÁÎÉÃÁ É ÕÖÏíÅÎÊÕ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÅ ÖÁÌÕÔÅȟ ÚÁÊÅÄÎÉéËÉÍ ÍÏÎÅÔÁÒÎÉÍ ÒÅÚÅÒÖÁÍÁȟ 

ÚÁÊÅÄÎÉéËÏÊ ÃÅÎÔÒÁÌÎÏÊ ÂÁÎÃÉ É ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÏÊ ÍÏÎÅÔÁÒÎÏÊ ÐÏÌÉÔÉÃÉȢ &ÏÒÍÉÒÁÎÊÅ %-5 ÊÅ 

ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÄÕÇÏÇÏÄÉĤÎÊÉÈ ÔÅĿÎÊÉȟ ÍÏÎÅÔÁÒÎÏÇ ÕÊÅÄÉÎÊÁÖÁÎÊÁ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÏÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÁ 

ÚÁÄÏÖÏÌÊÁÖÁÊÕçÅÇ ÎÉÖÏÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉ É ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔÉ ÃÉÊÅÎÁ ÚÅÍÁÌÊÁ éÌÁÎÉÃÁ %-5Ȣ 

 

Crna Gora dijeli ciljeve Ekonomske i monetarne unije i preduzima aktivnosti kako bi 

uskladila svoju monetarnu i fiskalnu politiku s politikom EU. 

 

Aktivnosti koje se odnose na poglavlje 17 - Ekonomska i monetarna politika u fokusu 

imaju 5 segmenta: 

1. /ÂÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÎÁÌÎÅȟ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÅȟ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ É ÐÅÒÓÏÎÁÌÎÅ 

nezavisnosti Centralne banke; 

2. Zabrana monetarnog finansiranja; 

3. Zabrana pÒÅÆÅÒÅÎÃÉÊÁÌÎÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÄÒĿÁÖÅ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊskih institucija;  

4. &ÉÓËÁÌÎÁ ËÏÎÓÏÌÉÄÁÃÉÊÁ É ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÌÉÔÉËÁ É ÍÅÔÏÄÁ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÁ Õ ÏÄÎÏÓÕ 

na najnoviju regulativu EU koja se odnosi na konvergenciju fiskalnih politika 

ÚÅÍÁÌÊÁ %5ȟ ËÏÊÉ ÏÎÅÍÏÇÕçÕÊu pojavu makroekonomskih disbalansa; 

5. 0ÏÖÅçÁÎÊÅ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÅ ÐÒÉÖÒÅÄÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÓÍÁÎÊÅÎÊÁ 

ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÉÈ ÄÉÓÂÁÌÁÎÓÁ É ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÁ ÐÕÎÅ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÓËÅ ÏÄÒĿÉÖÏÓÔÉȢ 

 

5 ÏËÖÉÒÕ ÏÖÏÇ ÐÒÏÃÅÓÁ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÒÅÄÏÖÎÏ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁ ÏÂÁÖÅÚÅ É ÕéÅÓÔÖÕÊÅ Õ ÒÁÄÕ 

Pododbora za ekonomska i finansijska pitanja i statistiku i Odbora za unuÔÒÁĤÎÊÅ 

ÔÒĿÉĤÔÅ É ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÕȢ 
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8.2. PROJEKA4 Ȱ0/$2£+! 2%'5,!#)*) &).!.3)*3+)( 53,5'!ȱ 

 

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju i Sporazum o stabilizaciji i 

ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÊÕ ÏÓÎÏÖ ÚÁ ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÕ 

ÐÒÏÐÉÓÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ %5Ȣ +ÒÏÚ ÏÖÁÊ ÐÒÏÃÅÓ ÓÅ ÖÒĤÉ 

implementacija standarda i prakse poslovanja od strane zaposlenih u Komisiji, kojim 

çÅ ÏÂÁÖÌÊÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÅ É ÎÁÄÚÏÒÎÅ ÆÕÎËÃÉÊÅ ÂÉÔÉ ÕÓËÌÁíÅÎÏ ÓÁ ÐÒÁËÓÏÍ ÚÅÍÁÌÊÁ %5Ȣ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÉÍÁ ÁËÔÉÖÎÏ ÕéÅĤçÅ Õ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÁ %5 Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉȡ 

¶ Poglavlje 2 ɀ Sloboda kretanja radnika; 

¶ Poglavlje 4 - Sloboda kretanja kapitala; 

¶ Poglavlje 6 - Privredno pravo; 

¶ Poglavlje 9 - Finansijske usluge; 

¶ Poglavlje 17 - Ekonomska i monetarna unija. 

 

5 ÁÐÒÉÌÕ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÏÔÐÏéÅÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÁ 0ÒÏÊÅËÔÁ Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÕÓÌÕÇÁȱ ɉ3ÕÐÐÏÒÔ ÔÏ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎ ÏÆ ÆÉÎÁÎÃÉÁÌ ÓÅÒÖÉÃÅÓ - SRFS). 

 

Projekat se realizuje u saradnji sa konzorcijuÍÏÍ ËÏÊÉ éÉÎÅ ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÅ ÉÚ 

ÏÂÌÁÓÔÉ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÉÚ .ÊÅÍÁéËÅȟ (ÒÖÁÔÓËÅ É (ÏÌÁÎÄÉÊÅȟ É ÐÒÅÄÖÉíÅÎÏ 

trajanje projekta je dvije godine. 

 

/ÓÎÏÖÎÉ ÃÉÌÊ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÓÔÁÂÉÌÎÏÇȟ ÏÄÒĿÉÖÏÇ É ÅÆÉËÁÓÎÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ 

finansijskih usÌÕÇÁ ËÏÊÉ ÊÅ ÕÓËÌÁíÅÎ ÓÁ ÎÁÊÂÏÌÊÏÍ ÐÒÁËÓÏÍ ÚÅÍÁÌÊÁ %5ȟ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÏÄÒĤËÅ 

ÒÁÚÖÏÊÁ ÐÒÉÖÁÔÎÏÇ ÓÅËÔÏÒÁ É ÊÁéÁÎÊÁ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔÉ ÅËÏÎÏÍÉÊÅȢ 

 

3ÖÒÈÁ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÄÁ ÓÅ ÐÒÕĿÉ ÚÎÁéÁÊÎÁ ÐÏÄÒĤËÁ ÚÁ ÄÁÌÊÅ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ Õ 

oblasti finansijskih usluga u CrnoÊ 'ÏÒÉ ÓÁ ÐÒÁÖÎÉÍ ÔÅËÏÖÉÎÁÍÁ 5ÎÉÊÅȟ ÕÚ ÊÁéÁÎÊÅ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ÎÁÄÚÏÒÎÉÈ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁȟ ĤÔÏ ÊÅ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÏ ËÁÏ ÐÏÓÅÂÁÎ ÃÉÌÊȢ 5 ÖÅÌÉËÏÊ ÍÊÅÒÉ 

ÏÖÏ ÓÅ ÐÏÔÖÒíÕÊÅ ËÒÏÚ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÎÊÅ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÈ ËÒÏÚ ÐÒÅÇÏÖÏÒÅ ÚÁ 0ÏÇÌÁÖÌÊÅ ω 

ɀ Finansijske usluge, sa ciljem da ÓÅ ÏÊÁéÁÊÕ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÉ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É 

nadzornih organa, da se unaprijedi regulatorni okvir i usaglasi zakonodavstvo, a u 

ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÔÉÍ É ÄÁ ÓÅ ÎÁÓÔÁÖÉ ÄÁÌÊÅ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÅ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ ÓÁ ÐÒÁÖÎÉÍ 

tekovinama Unije u oblasti bankaÒÓÔÖÁȟ ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁ É ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

Reforma finansijskih usluga u velikoj mjeri zavisi od harmonizacije i integracije 

ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ÓÉÓÔÅÍ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅȢ 5 ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ 

ÓÅËÔÏÒÕ ÎÅÏÐÈÏÄÎÏ ÊÅ ÄÁÌÊÅ ÊÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ËÒÏÚ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ ÔÒÅÎÕÔÎÉÈ É 

ÕÓÖÁÊÁÎÊÅ ÎÏÖÉÈ ÐÒÁÖÎÉÈ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÏÍ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÍ ÐÒÁËÓÏÍ É 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÍÁ %5ȟ ËÁÏ ÐÒÅÄÕÓÌÏÖÁ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÕ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓÔȢ 4ÁËÏíÅȟ 

ÚÎÁéÁÊÁÎ ÎÁÐÒÅÄÁË ÊÅ ÐÏÔÒÅÂÁÎ ËÁËÏ ÂÉ ÓÅ ÏÊÁéÁÌÉ ÍÅÈÁÎÉÚÍÉ ÚÁ implementiranje i 

ÆÏÒÍÉÒÁÎÊÅ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁȟ ÏÄ éÅÇÁ ÚÁÖÉÓÉ ÊÁéÁÎÊÅ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÏËÖÉÒÁȢ 
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8.2.1. INFORMACIJE O PROJEKTU 

 

0ÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÓÖÏÊÓÔÖÕ 0ÒÏÊÅÃÔ ÌÉÄÅÒ-a i Resident Twinning 

Advisor-Áȟ ÒÕËÏÖÏÄÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÏÍ 4×ÉÎÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ȵ0ÏÄÒĤËÁ 2ÅÇÕÌÁÃÉÊÉ &ÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

5ÓÌÕÇÁȰȟ ÖÒÉÊÅÄÎÏÇ ρȟτ ÍÉÌÉÏÎÁ ÅÕÒÁȢ 

 

5éÅÓÎÉÃÉ Ô×ÉÎÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÉÚ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȡ 

¶ Centralna banka; 

¶ Agencija za nadzor osiguranja; 

¶ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

5éÅÓÎÉÃÉ Ô×ÉÎÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÉÚ ÚÅÍÁÌÊÁ éÌÁÎÉÃÁȡ 

¶ Deutsche Bundesbank; 

¶ Hrvatska narodna banka; 

¶ De Nederlandsche Bank; 

¶ Federal Financial Supervisory Authority; 

¶ Hrvatska agencija za nadzor finansijskih usluga. 

 

2ÅÁÌÉÚÁÃÉÊÁ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÏÔÐÏéÅÌÁ Õ ÁÐÒÉÌÕ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅ ÓÁ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÍ ÔÒÁÊÁÎÊÅÍ ÏÄ 24 

mjesecaȢ 4ÅÈÎÉéËÕ ÐÏÄÒĤËÕ ÐÒÏÊÅËÔÕ ÐÒÕĿÁ 4ÈÅ 'ÅÒÍÁÎ 3ÏÃÉÅÔÙ ÆÏÒ )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ 

Cooperation (GIZ). 

 

Rezultat 1:  

$ÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÅÎÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 

kapitala sa pravnim tekovinama 

Unije  

Ɇ :ÁÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÓÁ ÁÄÅËÖÁÔÎÉÍ 

ÖÊÅĤÔÉÎÁÍÁ  

Ɇ Zaposleni u institucijama zemlje 

korisnice, imenovani su, dostupni i 

ÓÁÒÁíÕÊÕ Õ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ÐÒÏÊÅËÔÁ 

Ɇ 0ÕÎÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ É ÕËÌÊÕéÅÎÏÓÔ ÓÖÉÈ ÁËÔÅÒÁ  

Rezultat 2:  

*ÁéÁÎÊÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÉÈ 

kapaciteta KTK  

 

 

Ɇ :ÁÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÓÁ ÁÄÅËÖÁÔÎÉÍ 

ÖÊÅĤÔÉÎÁÍÁ  

Ɇ Zaposleni u institucijama zemlje 

korisnice, imenovani su, dostupni i 

ÓÁÒÁíÕÊÕ Õ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÉ ÐÒÏÊÅËÔÁ  

Ɇ 0ÕÎÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ É ÕËÌÊÕéÅÎÏÓÔ ÓÖÉÈ ÁËÔÅÒÁ  

 

8.2.2. /0£4) #),*%6) 02/*%+4! 

 

/ÐĤÔÉ ÃÉÌÊ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÏÍÏÇÕçÁÖÁÎÊÅ ÓÔÁÂÉÌÎÉÈȟ ÏÄÒĿÉÖÉÈ É ÅÆÉËÁÓÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ 

ËÁËÏ ÂÉ ÓÅ ÐÒÕĿÉÌÁ ÐÏÄÒĤËÁ ÒÁÚÖÏÊÕ ÐÒÉÖÁÔÎÏÇ ÓÅËÔÏÒÁ É ÐÏÂÏÌÊĤÁÌÁ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔ 

ÐÒÉÖÒÅÄÅȢ 3ÖÒÈÁ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÄÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÕÓÌÕÇÁ ÓÁ ÐÒÁÖÎÉÍ ÔÅËÏÖÉÎÁÍÁ 5ÎÉÊÅ É ÊÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÅȢ 
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/ÐĤÔÉ ÃÉÌÊÅÖÉ É ÐÏËÁÚÁÔÅÌÊÉ ÐÏÓÔÉÇÎÕÔÏÇ  

¶ /ÍÏÇÕçÉÔÉ ÓÔÁÂÉÌÎÅȟ ÏÄÒĿÉÖÅ É ÅÆÉËÁÓÎÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÕÓÌÕÇÅ ËÁËÏ ÂÉ ÓÅ ÐÒÕĿÉÌÁ 

ÐÏÄÒĤËÁ ÒÁÚÖÏÊÕ ÐÒÉÖÁÔÎÏÇ ÓÅËÔÏÒÁ É ÐÏÂÏÌÊĤÁÌÁ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÅ 

¶ 0ÏÂÏÌÊĤÁÎÁ ËÏÎËÕÒÅÎÔÎÏÓÔ ÐÒÉÖÒÅÄÅ 

Cilj projekta i pokazatelji postignutog  

¶ $ÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ finansijskih usluga sa pravnim 

ÔÅËÏÖÉÎÁÍÁ 5ÎÉÊÅ É ÊÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁtornih i kapaciteta supervizije 

¶ *ÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÅ 

¶ :ÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÏ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ ÕÓËÌÁíeno sa pravnim 

tekovinama Unije 

¶ /ÊÁéÁÎÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ É ËÁÐÁÃÉÔÅti supervizije  

 

Realizacija ugovorenih ciljeva ÓÅ ÏÄÖÉÊÁ ËÒÏÚ ÓÌÅÄÅçÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ 

¶ !ÎÁÌÉÚÁ ÎÉÖÏÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉ ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ 

kapitala i pripremÁ ÏÄÇÏÖÁÒÁÊÕçÅÇ !ËÃÉÏÎÏÇ ÐÌÁÎÁȠ 

¶ 0ÏÄÒĤËÁ Õ ÉÚÒÁÄÉ ÚÁËÏÎÁ ÚÁ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÒÏÐÉÓÁ ÔÒĿÉĤta kapitala sa pravnim 

tekovinama Unije; 

¶ 0ÏÄÒĤËÁ Õ ÉÚÒÁÄÉ ÐÒÏÃÅÄÕÒÁÌÎÉÈ ÐÒÉÒÕéÎÉËÁ ÚÁ ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÕ ÚÁÓÎÏÖÁÎÕ ÎÁ 

ÐÒÉÎÃÉÐÉÍÁȟ ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÕ ÚÁÓÎÏÖÁÎÕ ÎÁ ÒÉÚÉËÕ É ÏÄÇÏÒÁÖÁÊÕçÉ ÐÒÉÓÔÕÐ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ 

i superviziji;  

¶ /ÂÕËÁ ÚÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÅ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȠ 

¶ PrÏÃÊÅÎÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÚÁËÏÎÏÄÁÖÓÔÖÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÁ 

pranja novca i finansiranja terorizÍÁ ÓÁ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÍÁȢ 

 

8.2.3. /#*%.! 2%!,):!#)*% 5 +/-0/.%.4) 42¼)£4! +!0)4!,! 

 

5 ÄÏÓÁÄÁĤÎÊÅÍ ÐÅÒÉÏÄÕȟ Õ ËÏÍÐÏÎÅÎÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÏ ÊÅ preko 30  

ÅËÓÐÅÒÔÓËÉÈ ÍÉÓÉÊÁ ÓÁ ÐÁÒÔÎÅÒÉÍÁ Õ ÐÒÏÊÅËÔÕȢ 5 ÏÄÎÏÓÕ ÎÁ ÒÁÓÐÏÌÏĿÉÖÅ ÅËÓÐÅÒÔÓËÅ 

ÄÁÎÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÊÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÌÁ ÂÌÉÚÕ 90%  planiranih misija. 

 

/#*%.! ): £%34/' +6!24!,./' ):6*%£4!*!ȡ 

 

ȵ3ÖÉ ÃÉÌÊÅÖÉ ÐÏÓÔÁÖÌÊÅÎÉ Õ +ÏÍÐÏÎÅÎÔÉ # ɉ4ÒĿÉĤÔe kapitala) 

ostvareni su u ugovorenom vremenskom okviru.  

6ÅçÉÎÁ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ Õ ÏËÖÉÒÕ ÏÖÅ ËÏÍÐÏÎÅÎÔÅ ÊÅ ÉÚÒÁíÅÎÁ É 

prevedena. Plan realizacije za sedmi i osmi kvartal je 

ÄÏÇÏÖÏÒÅÎȢ 3ÁÒÁÄÎÊÁ ÉÚÍÅíÕ ÓÖÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ ÊÅ ÎÁ ÖÅÏÍÁ 

ÖÉÓËÏÍ ÎÉÖÏÕȢȰ  
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Tabela 39: Radni timovi Komisije za realizaciju twinning projekta  Ȱ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁȱ 

Naziv Tema 

MiFID  GAP analiza 
- MiFID II, MAR i MAD 
- 0ÏÄÒĤËÁ Õ ÉÚÒÁÄÉ ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÈ ÁËÁÔÁ ÚÁ ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÅ 
/ÐÅÒÁÔÅÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁȟ -40-a i OTP-a, 
- 0ÏÄÒĤËÁ Õ ÉÚÒÁÄÉ ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÈ ÁËÁÔÁ ÚÁ ÌÉÃÅÎÃÉÒÁÎÊÅ 
ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ÄÒÕĤÔÁÖÁȢ 

:ÌÏÕÐÏÔÒÅÂÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ-!$Ɋ 0ÒÅÄÌÏÇ ÉÚÍÊÅÎÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÄÉÊÅÌÕ 
:ÌÏÕÐÏÔÒÅÂÅ ÔÒĿÉĤÔÁ 
0ÒÅÄÌÏÇ 0ÒÁÖÉÌÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ :ÌÏÕÐÏÔÒÅÂÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

Transparetnost (TD) PreÄÌÏÇ ÉÚÍÊÅÎÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÄÉÊÅÌÕ 
Transparentnosti; 
Predlog Pravila iz oblasti TD; 
Nadzor u dijelu TD 

Prospekt (PD) 0ÒÅÄÌÏÇ ÉÚÍÊÅÎÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÄÉÊÅÌÕ 0$ 
Predlog Pravila iz oblasti PD; 

Alternativni investicioni fondovi (AIFMD) Zakon o Alternativnim Investicionim Fondovima u 
skladu sa Direktivom o Alternativnim Investicionim 
Fondovima (AIFMD)  

Investicioni fondovi (UCITS) Zakon o Investicionim Fondovima u skladu sa 
Direktivom o kolektivnim ulaganjima u prenosive 
hartije od vrijednosti (UCITS) (2014/91/EC) 

Penzioni fondovi pod pokroviteljstvom 
poslodavca (IORP) 

Zakon o izmjenama Zakona o Dobrovoljnim Penzionim 
Fondovima u skladu sa Direktivom o Penzionim 
fondovima pod pokroviteljstvom poslodavca (IORP) 
(2003/41/EC)  

3ÐÒÅéÁÖÁÎÊe pranja novca i finansiranje 
terorizma (AML/CFT) 

0ÒÏÃÊÅÎÁ ÕÓËÌÁíÅÎÏÓÔÉ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ !-,Ⱦ#&4 

 

8.2.4. 2%!,):!#)*! .!*:.!I!*.)*)( !+4)6./34) 

 

5 ÏËÖÉÒÕ ÐÒÏÊÅËÔÁ Á Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÕÇÏÖÏÒÅÎÉÍ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

je u saradnji sa ekspertima ÉÚ ÐÁÒÔÎÅÒÓËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÌÁ ÓÌÅÄÅçÅ ÎÁÊÚÎÁéÁÊÎÉÊÅ 

aktivnosti: 

¶ )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ Nacrt Zakona o Alternativnim Investicionim Fondovima koji  

ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ ÊÅÄÁÎ ÏÄ ÓÉÓÔÅÍÓËÉÈ ÚÁËÏÎÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ Á ÎÊÉÍÅ ÓÅ 

ÕÒÅíÕÊÕ ÕÓÌÏÖÉ ÚÁ ÏÓÎÉÖÁÎÊÅ É ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÄÒÕĤÔÁÖÁ ÚÁ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ 

investicionim fondovima; uslovi za trgovanje jedinicama alternativnih 

investicionih fondova (AIF) u Crnoj Gori; uslovi za trgovanje jedinicama AIF-a 

ÏÓÎÏÖÁÎÏÇ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉȟ ÄÒĿÁÖÉ éÌÁÎÉÃÉ %5 ÉÌÉ ÔÒÅçÏÊ ÄÒĿÁÖÉȠ ÕÓlovi za osnivanje i 

poslovanje alternativnih investicionih fondova; nadzor nad upravljanjem AIF-

ÉÍÁȠ É ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÉÚÍÅíÕ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁ; 

¶ )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ Nacrt Zakona o Investicionim Fondovimaȟ ËÏÊÉÍ ÓÅ ÕÒÅíÕÊÕ ÏÔÖÏÒÅÎÉ 

investicioni fondovi sa javnom ponudom (UC)43 ÆÏÎÄÏÖÉɊȟ Î́ÓỐÏ ÊÅ Ë́Ï 

ÒÅÚÕÌỐÔ ́Î́ÌÉÚÅ ÒǺÌÎÏÇ ÓỐÎẾ Î́ ÆÉÎ́ÎÓÉÊÓËÏÍ ÔÒĿÉĤÔÕȟ Ó́ÇÌÅÄ́Ö́ÎẾ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ 

ÐÒÏÂÌÅÍ́ Õ ÎÊÅÇÏÖÏÍ ÂÒĿÅÍ Ò́ÚÖÏÊÕ É ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓ́ÎÊÕȟ Ë́Ï É ÉÓË́Ú́ÎÉÈ ÐÏÔÒÅẤ 

ÎÊÅÇÏÖÉÈ ÕéÅÓÎÉË́ Ú́ ÏÄÒÅíÅÎÉÍ ÉÚÍÊÅÎ́Í́ ËÏÊÅ ÔÒÅẤ Ä́ ÄÏÐÒÉÎÅÓÕ Ä́ ÓÅ ÏÖ́ 

ÏÂÌ́ÓÔ ÕÒÅÄÉ Î́ ́ÄÅËÖ́ÔÎÉÊÉ É Ó́ÖÒÅÍÅÎÉÊÉ Î́éÉÎ; 
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¶ )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ Nacrt Zakona o penzionim fondovima koji je nastao kao rezultat 

ÁÎÁÌÉÚÅ ÒÅÁÌÎÏÇ ÓÔÁÎÊÁ ÐÅÎÚÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁȟ ÓÁÇÌÅÄÁÖÁÎÊÁ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÐÒÏÂÌÅÍÁ É 

ÒÅÚÕÌÔÁÔÁ ÄÏÓÁÄÁĤÎÊÅ ÐÅÎÚÉÏÎÅ ÒÅÆÏÒÍÅȟ ËÁÏ É ÐÏÔÒÅÂe transponovanja 

ÄÉÒÅËÔÉÖÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅ ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌÁÓÔÉ ĤÔÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁ É ÏÓÎÏÖÎÉ ÃÉÌÊ ÎÁÃÒÔÁ 

ÚÁËÏÎÁȢ /ÖÉÍ ÎÁÃÒÔÏÍ ÓÕ ÓÔÖÏÒÅÎÅ ÐÒÅÔÐÏÓÔÁÖËÅ ÚÁ ÒÁÚÖÏÊ É ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÅ 

ÓÉÓÔÅÍÁ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÎÅ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÏÖÁÎÅ ĤÔÅÄÎÊÅ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÂÏÌÊÅ ÂÕÄÕçÅ ÓÏÃÉÊÁÌÎÅ 

sigurnosti osiÇÕÒÁÎÉËÁȟ ÕÚ ÏÂÊÅÚÂÊÅíÅÎÊÅ ÔÒÁÊÎÅ É ÅÆÉËÁÓÎÅ ÓÏÃÉÊÁÌÎÅ ÚÁĤÔÉÔÅ ËÏÊÁ 

ÂÉ ÔÒÅÂÁÌÁ ÄÁ ÇÁÒÁÎÔÕÊÅ ÐÒÉÓÔÏÊÁÎ ĿÉÖÏÔÎÉ ÓÔÁÎÄÁÒÄ Õ ÓÔÁÒÉÊÏÊ ÄÏÂÉ; 

¶ )ÚÒÁíÅÎ ÊÅ 0ÒÉÒÕéÎÉË ÚÁ ËÏÎÔÒÏÌÕ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ 

terorizma na osnovu rizika; 

¶ U toku je izrada naÃÒÔÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÉÚÍÊÅÎÉ É ÄÏÐÕÎÉ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

8.2.5. RAZVOJNE POLITIKE 

 

3ÖÒÈÁ ÏÖÏÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÊÅ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÚÎÁéÁÊÎÅ ÐÏÄÒĤËÅ ÚÁ ÄÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ 

zakonodavstva u oblasti finansijskih usluga u Crnoj Gori sa pravnim tekovinama 

%ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅȟ ËÒÏÚ ÊÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ É ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÅȟ ĤÔÏ ÊÅ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÏ 

ËÁÏ ÐÏÓÅÂÁÎ ÃÉÌÊȢ .ÁÖÅÄÅÎÏ ÓÅ ÄÏÄÁÔÎÏ ÐÏÔÖÒíÕÊÅ ËÒÏÚ ÉÓÐÕÎÊÅÎÊÅ ÚÁÈÔÊÅÖÁ ÉÚ 

ÐÒÅÇÏÖÁÒÁéËÏÇ 0ÏÇÌÁÖÌÊÁ ω ɀ &ÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÕÓÌÕÇÅ ËÁËÏ ÂÉ ÓÅ ÏÊÁéÁÌÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÉ 

kapaciteti regulatornih i nadzornih orgaÎÁȟ ÐÏÂÏÌÊĤÁÏ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉ okvir i 

harmonizovalo zakonodavstÖÏȟ Á ÔÉÍÅ É ÄÁ ÓÅ ÎÁÓÔÁÖÉ ÄÁÌÊÅ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ 

zakonodavstva sa pravnim tekovinama Unije u sektoru bankarstva, osiguranja i 

ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

2ÅÆÏÒÍÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁ Õ ÎÁÊÖÅçÅÍ ÄÉÊÅlu zavisi od harmonizacije i integracije 

ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÇ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ÅÖÒÏÐÓËÉ ÓÉÓÔÅÍȢ #ÒÎÏÇÏÒÓËÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÍ 

ÓÅËÔÏÒÕ ÐÏÔÒÅÂÎÏ ÊÅ ÄÁÌÊÅ ÊÁéÁÎÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ ËÒÏÚ ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ É 

usvajanje novih zakonskih propisa, u skladu sa relevanÔÎÉÍ ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉÍ 

praksama i regulatornim standardima EU, kao preduslov za finansijsku stabilnost. 

6ÅÚÁÎÏ ÚÁ ÎÁÖÅÄÅÎÏȟ ÚÎÁéÁÊÁÎ ÎÁÐÒÅÄÁË ÊÅ ÎÅÏÐÈÏÄÁÎ ÚÁ ÊÁéÁÎÊÅ ÍÅÈÁÎÉÚÁÍÁ 

implementacije i kreiranje kapaciteta, a sve u cilju jÁéÁÎÊÁ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÏÎÁÌÎÏÇ ÏËÖÉÒÁ. 

 

0ÒÏÊÅËÁÔ çÅ ÎÁÒÏéÉÔÏ ÄÏÐÒÉÎÉÊÅÔÉ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÎÊÕ ÏÂÁÖÅÚÁ ÉÚ Sporazuma o Stabilizaciji i 

0ÒÉÄÒÕĿÉÖÁÎÊÕ ɉ3!!Ɋ, koji je potpisan 15. oktobra 2007. i koji je stupio na snagu 1. 

ÍÁÊÁ ςπρπȢ ÇÏÄÉÎÅȢ !ËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÅ ÏÖÉÍ ÐÒÏÊÅËÔÏÍ ÕÓÍÊÅÒÅÎÅ ÓÕ ÎÁ 

zadovoljenjÅ ËÒÉÔÅÒÉÊÕÍÁ ÚÁ ÐÕÎÏÐÒÁÖÎÏ éÌÁÎÓÔÖÏ Õ %5 É Õ ÕÚÁÊÁÍÎÏÊ ÓÕ ÖÅÚÉ ÓÁ 

ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÉÍÁ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÉÍ Õ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÏÊ ÐÒÅÇÏÖÁÒÁéËÏÊ ÐÏÚÉÃÉÊÉ ÚÁ 0ÏÇÌÁÖÌÊÅ ω ɀ 

&ÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÕÓÌÕÇÅȢ 4ÁËÏíÅȟ ÚÎÁéÁÊÁÎ ÄÏÐÒÉÎÏÓ ÏÄ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÏÇÌÅÄÁçÅ ÓÅ ËÒÏÚ 

ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÐÒÅÄÖÉíÅÎih u Programu pristupanja Crne Gore 

Evropskoj Uniji za period 2014 -2020 , odnosno Poglavlje 9 ɀ Finansijske usluge. 

 

#ÉÌÊÅÖÉ ÐÏÌÉÔÉËÁ ÓÅËÔÏÒÁ ÕÓËÌÁíÅÎÉ ÓÕ ÓÁ ÎÁÃÉÏÎÁÌÎÉÍ ÒÁÚÖÏÊÎÉÍ ÃÉÌÊÅÖÉÍÁ ËÏÊÉ ÓÕ 

definisani kroz nacionalni dokument Pravci Razvoja Crne Gore 2013-2016 . 
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8.3. 02/*%+!4 ȵ0/$2£+! 42!.30/./6!.*5 -)&)$ )) $)2%+4)6% ) 

REGULATIVE 2017/574"  

 

5 ÔÏËÕ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎ ÊÅ ÐÒÏÊÅËÁÔ ȵ0ÏÄÒĤËÁ ÔÒÁÎÓÐÏÎÏÖÁÎÊÕ -É&)$ )) 

ÄÉÒÅËÔÉÖÅ É ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ ςπρχȾυχτͼ éÉÊÉ ÊÅ ÃÉÌÊ ÐÒÕĿÁÎÊÅ ÐÏÄÒĤËÅ Õ ÐÏÓÔÉÚÁÎÊÕ ÓÌÊÅÄÉÖÏÓÔÉ 

vremena u finansijskom sektoru. Projekat je realizovan u saradnji sa Zavodom za 

metrologiju.  

 

5 ÏËÖÉÒÕ ÐÒÏÊÅËÔÁ ÄÁÎÁ ρχȢπωȢςπρωȟ Õ -ÁÄÒÉÄÕ ÏÄÒĿÁÎ ÊÅ ÓÁÓÔÁÎÁË ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉËÁ 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É :ÁÖÏÄÁ ÚÁ ÍÅÔÒÏÌÏÇÉÊÕ ÓÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉÍÁ .ÁÃÉÏÎÁÌÎÅ 

KomiÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ÈÁÒÔÉÊÁ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ £ÐÁÎÉÊÅ ɉ#.-6ɊȢ 

 

.Á ÓÁÓÔÁÎËÕ ÊÅ ÄÅÔÁÌÊÎÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÅÎ ÏËÖÉÒ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ £ÐÁÎÉÊÅȟ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÁ 

ÒÅÆÏÒÍÁȟ ÐÒÉÎÃÉÐÉ É ÃÉÌÊÅÖÉ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÅ É ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ËÏÊÅ ÓÅ ÓÐÒÏÖÏÄÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÚÁĤÔÉÔÅ 

ÉÎÖÅÓÔÉÔÏÒÁȟ ÎÁÊÂÏÌÊÅÇ ÉÚÖÒĤÅÎÊÁ Ôransakcija i podobnosti finansijskih proizvoda. 

Predstavljeni su i implementacioni aspekti i nadzor u dijelu zahtjeva propisanih 

5ÒÅÄÂÏÍ ςπρχȾυχτ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÔÅÈÎÉéËÉÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄÁ ÎÉÖÏÁ ÔÁéÎÏÓÔÉ ÐÏÓÌÏÖÎÉÈ 

éÁÓÏÖÎÉËÁȢ 

 

5 ÎÁÓÔÁÖËÕ ÊÅ ÖÏíÅÎÁ ÄÉÓËÕÓÉÊÁ Õ ÐÏÇÌÅÄÕ ÐÒÉÍÊÅÎÅ ÎÏÖÉÈ ÔÅÈÎÏÌÏĤËÉÈ ÒÊÅĤÅÎÊÁ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÅ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÏËÖÉÒÁ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÅ ÉÎÏÖÁÃÉÊÅȟ ËÒÉÐÔÏ-

imovinu i digitalne tokene. 

 

)ÍÁÊÕçÉ Õ ÖÉÄÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ ÐÒÅÇÏÖÁÒÁéËÏÍ ÐÒÏÃÅÓÕ 

ÐÒÉÓÔÕÐÁÎÊÁ %5 É ÚÎÁéÁÊÎÅ obaveze i regulatorne izmjene koje se trenutno sprovode, 

ÉÚÒÁĿÅÎÁ ÊÅ ÓÐÒÅÍÎÏÓÔ ÚÁ ÄÁÌÊÏÍ ÓÁÒÁÄÎÊÏÍ ÓÁ #.-6-om, posebno u dijelu prenosa 

ÎÁÊÂÏÌÊÉÈ ÐÏÓÌÏÖÎÉÈ ÐÒÁËÓÉ É ÓÕÐÅÒÖÉÚÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

8.4. -%M5.!2/$.! 3!2!$.*! 

 

+ÁÏ ÒÅÄÏÖÎÉ éÌÁÎ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁcije komisija za hartije od vrijednosti 

ɉ)/3#/Ɋ É ÐÏÔÐÉÓÎÉË -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÎÏÇ ÍÅÍÏÒÁÎÄÕÍÁ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÍ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÕ ɉ! 

ÌÉÓÔÁɊȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÉÚÖÒĤÁÖÁÌÁ ÐÒÅÕÚÅÔÅ ÏÂÁÖÅÚÅȢ 

 

Nastavljena je saradnja u razmjeni informacija sa zemljama potpisnicama IOSCO-vog 

MemoraÎÄÕÍÁ Ï ÍÅíÕÓÏÂÎÏÍ ÒÁÚÕÍÉÊÅÖÁÎÊÕ É ÒÁÚÍÉÊÅÎÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ É ÓÁ ÚÅÍÌÊÁÍÁ 

ÐÏÔÐÉÓÎÉÃÁÍÁ ÂÉÌÁÔÅÒÁÌÎÉÈ ÓÐÏÒÁÚÕÍÁȟ ÐÏÓÅÂÎÏ ÏÎÉÈ ËÏÊÅ ÓÅ ÔÉéÕ ËÏÎÔÒÏÌÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

Nastavljena je saradnja sa OECD-om sa ciljem daljeg zadovoljavanja svih kriterijuma 

i zahtjeva Komiteta eksperata za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja novca i 

finansiranje terorizma (Moneyval). 
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+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÁËÔÉÖÎÏ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ $ÅÌÅÇÁÃÉÊÏÍ %ÖÒÏÐÓËÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ #ÒÎÏÊ 'ÏÒÉ Õ ÃÉÌÊÕ 

ĤÔÏ ÐÏÔÐÕÎÉÊÅÇ ÉÓÐÕÎÊÅÎÊÁ ÏÂÁÖÅÚÁ ÉÚ .ÁÃÉÏÎÁÌÎÏÇ Ðrograma za integraciju Crne Gore 

Õ %ÖÒÏÐÓËÕ 5ÎÉÊÕȢ 5 ÔÏÊ ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÐÏÓÅÂÎÏ ÓÅ ÉÎÓÉÓÔÉÒÁÌÏ ÎÁ ÄÏÓÌÊÅÄÎÏÍ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÕ 

obaveza iz IPA programa. 

 

.ÁÓÔÁÖÌÊÅÎ ÊÅ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ %ÖÒÏÐÓËÉÍ ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÏÒÇÁÎÏÍ ÚÁ ÈÁÒÔÉÊÅ ÏÄ ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉ É 

ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ%3-!Ɋȟ ÐÏ ÏÓÎÏÖÕ ÐÏÔÐÉÓÁnog sporazuma o saradnji u oblasti alternativnih 

investicionih fondova. 

 

Nastavljena je saradnja i sa IFC sa ciljem implementacije najboljih praksi 

ËÏÒÐÏÒÁÔÉÖÎÏÇ ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÁ ÚÁ ÕéÅÓÎÉËÅ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ .ÁÓÔÁÖÌÊÅÎÅ ÓÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ 

ÎÁ ĤÉÒÏÊ ÅÄÕËÁÃÉÊÉ ÉÎÖÅstitora u vezi sa korporativnim upravljanjem. 

 

8.4.1. 6)£%'/$)£.*) !+#)/.) 0,!. :! 2%')/.!,.5 %+/./-3+5 /",!34 

ZAPADNOG BALKANA 

 

,ÉÄÅÒÉ ĤÅÓÔ ÅËÏÎÏÍÉÊÁ ÚÁÐÁÄÎÏÇ "ÁÌËÁÎÁ ɉ7"φɊ ÓÕ ÕÓÖÏÊÉÌÉ 6ÉĤÅÇÏÄÉĤÎÊÉ !ËÃÉÏÎÉ 0ÌÁÎ 

za Regionalnu Ekonomsku Oblast zapadnog Balkana (MAP), koji je pripremljen od 

strane RCC-a i vlada WB6, na samitu Berlinskog Procesa 12. jula 2017. godine u Trstu. 

 

I Prvi sastanak  

 

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAP-a, RCC je organizovao Prvi 

ÓÁÓÔÁÎÁË ĤÅÓÔ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ :ÁÐÁÄÎÏÇ "ÁÌËÁÎÁ ȵ$ÉÖÅÒÚÉÆÉËÁÃÉÊÁ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÃÉÌÊÕ ÐÏÖÅçÁÎÊÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÊÁȰȟ ËÏÊÉ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎ ρωȢ ÄÅÃÅÍÂÒÁ ςπρχȢ 

ÇÏÄÉÎÅȟ Õ "ÅéÕȢ  

 

U okviru MAP-Á ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÅ ÓÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÐÏÄÒĤËÅ ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ 

ÔÒĿÉĤÔÁ Õ ÒÅÇÉÏÎÕȟ ÓÁ ÐÏÓÅÂÎÉÍ ÏÓÖÒÔÏÍ ÎÁ ÒÁÚÖÏÊÎÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉÊÅ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

3ÁÓÔÁÎÁË ÊÅ ÏÄÒĿÁÎ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ ÉÓÐÉÔÉÖÁÎÊÁ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÚÁ ĤÉÒÕ ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ 

É ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÎÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÊÁ Ï ÔÒÅÎÕÔÎÏÍ ÓÔÁÔÕÓÕ ÒÁÚÖÏÊÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ 

ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÍ ÒÅÆÏÒÍÁÍÁȟ ËÁÏ É ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ izazovima i potrebama za daljim 

ÕÎÁÐÒÅíÅÎÊÉÍÁȢ 4ÁËÏíÅȟ ÒÁÚÍÁÔÒÁÎÅ ÓÕ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÏÇ ÐÒÉÓÔÕÐÁ ÒÅÆÏÒÍÉ 

ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÍÏÇÕçÉÍ ÍÏÄÁÌÉÔÅÔÉÍÁ ÓÁÒÁÄÎÊÅȢ 

 

Prvi korak u ispunjavanju ciljeva definisanih MAP-om je uspostavljanje Radne 

grupe za regionalni  ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ. Ovim sastankom je i ÚÁÐÏéÅÔÁ 

realizacija ove aktivnosti , zajedno sa aktivnostima na identifikaciji rezvojnog jaza i 

ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉÍÁ ÚÁ ĤÉÒÕ ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÕ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ  
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3ÁÓÔÁÎËÕ ÓÕ ÐÒÉÓÕÓÔÖÏÖÁÌÉ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ 7"φ ÉÚ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÔÉÊÅÌÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ 

ËÁÐÉÔÁÌÁȟ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ É ÂÅÒÚÉȟ ËÁÏ É ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉ ÐÁÒÔÎÅÒÉ ÉÚ 3ÖÊÅÔÓËÅ ÂÁÎËÅȟ 

EBRD-a, SEE link-a i Evropske Komisije (DG FISMA i DG ECFIN). 

 

II Drugi sastanak  

 

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAP-a, u organizaciji RCC-Á ÏÄÒĿÁÎ ÊÅ 

$ÒÕÇÉ ÓÁÓÔÁÎÁË 7"φ 2ÁÄÎÅ ÇÒÕÐÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ Õ "ÅéÕ ρχȢ ÁÐÒÉÌÁ ςπρψȢ 

godine. 

 

Cilj sastanka je bio (u skladu sa MAP REA) potvrda uspostavljanja WB6 radne grupe 

ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÄÁÖÁÎÊÅ ÓÁÇÌÁÓÎÏÓÔÉ ÎÁ ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÉ Terms of Reference (ToR). 

 

Nakon predstavljanja ToR-a i diskusije, crnogorski predstavnici su dali saglasnost  na 

ËÏÎÃÅÐÔ ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÏÇ 4Ï2Ȣ 

 

5 ÄÁÌÊÏÊ ÒÁÚÒÁÄÉ ÔÅÈÎÉéËÉÈ ÄÅÔÁÌÊÁ 4Ï2-Áȟ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÉ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ ÓÕ ÕËÁÚÁÌÉ ÎÁ ÚÎÁéÁÊ 

ÉÎÆÒÁÓÔÒÕËÔÕÒÅ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁ É Ðotrebe za daljom razradom ovog segmenta. 

4ÁËÏíÅȟ ÕËÁÚÁÎÏ ÊÅ ÄÁ ÚÂÏÇ ÖÉÓÏËÉÈ ÐÒÁÇÏÖÁ ÚÁ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÕ $ÉÒÅËÔÉÖÅ Ï 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÎÉÍ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÍ ÆÏÎÄÏÖÉÍÁ ɉÆÏÎÄÏÖÉ ÓÁ ÉÍÏÖÉÎÏÍ ρππϹ ÍÉÌÉÏÎÁ ΌɊȟ ÚÁ 

ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁ ÓÕ ÚÎÁéÁÊÎÅ ÐÏÄËÁÔÅÇÏÒÉÊÅ ÏÖÉÈ ÖÒÓÔÁ ÆÏÎÄÏÖÁȟ éÉja ulaganja su 

usmjerena na start-up firme, kompanije u ranim fazama razvoja i mala i srednja 

ÐÒÅÄÕÚÅçÁȢ 

 

U skladu sa ÚÁËÌÊÕéÃÉÍÁ ÓÁÓÔÁÎËÁȟ ÏÄ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉËÁ ÒÁÄÎÅ ÇÒÕÐÅ ÓÅ ÏéÅËÕÊÅ ÄÁ Õ 

narednom periodu dostave komentare i predloge  vezane za eventualne dopune 

ToR-a, kao i da dostave listu prioriteta i planove regulatornih izmjena  u skladu sa 

EU predpristupnim procesom. 

 

3ÁÓÔÁÎËÕ ÓÕ ÐÒÉÓÕÓÔÖÏÖÁÌÉ ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ 7"φ ÉÚ ÎÁÄÌÅĿÎÉÈ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÔÉÊÅÌÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 

kapitala, Ministarstva finansija, Centralnih banaka i ÂÅÒÚÉȟ ËÁÏ É ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÉ ÐÁÒÔÎÅÒÉ 

iz Svjetske banke i Evropske Komisije (DG FISMA). 

 

))) 4ÒÅçÉ ÓÁÓÔÁÎÁË 

 

7"φ 2ÁÄÎÅ ÇÒÕÐÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁ ɉÐÒÅÉÍÅÎÏÖÁÎÁ Õ 2ÁÄÎÁ ÇÒÕÐÁ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ 

ÔÒĿÉĤÔÁɊȟ 0ÏÄÇÏÒÉÃÁȟ ρρȢ ÄÅÃÅÍÂÁÒ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 

 

U okviru regionalne plaÔÆÏÒÍÅ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÔÒĿÉĤÔÁȡ 

¶ )ÚÖÒĤÅÎÏ ÊÅ ÐÒÅÉÍÅÎÏÖÁÎÊÅ ÒÁÄÎÅ ÇÒÕÐÅ Õ 2ÁÄÎÁ ÇÒÕÐÁ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÔÒĿÉĤÔÁ 

WB6 (WGFM); 

¶ /ÔÖÏÒÅÎÁ ÊÅ ÍÏÇÕçÎÏÓÔ ÚÁ ÕËÌÊÕéÉÖÁÎÊÅ ÄÏÄÁÔÎÉÈ ÕéÅÓÎÉËÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ 

potrebama; 
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¶ Dogovoreno je da se predlog za MAP RAE u dijelu diverzifikacije finansijskih 

ÔÒĿÉĤÔÁ ÒÁÚÖÉÊÁ É ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁ ÐÏÄ ÏËÒÉÌÊÅÍ 7'&-Ƞ 

 

Dogovoreno je da se rezultat rada i predlozi WGFM-a proslijede na razmatranje i 

odluku WB6 PMs. 

 

)6 IÅÔÖÒÔÉ ÓÁÓÔÁÎÁË 

 

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAP-a, u organizaciji RCC-Á ÏÄÒĿÁÎ ÊÅ 

éÅÔÖÒÔÉ ÓÁÓÔÁÎÁË 7"φ 2ÁÄÎÅ ÇÒÕÐÅ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ɉ7'&-Ɋȟ Õ "ÅéÕȟ 

Austrija, 14. juna 2019. godine. 

 

5 ÏËÖÉÒÕ ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÅ ÐÌÁÔÆÏÒÍÅ ÚÁ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ÄÏÇÏÖÏÒÅÎÏ ÊÅ ÄÁ ÓÅ $ÉÊÁÇÎÏÓÔÉËÁ 

ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÔÒĿÉĤÔÁ :ÁÐÁÄÎÏÇ "ÁÌËÁÎÁ ÕÒÁÄÉ ÄÏ ËÒaja 2019. godine, koja bi zatim bila 

ÐÒÅÄÍÅÔ ÒÅÖÉÚÉÊÅ É ÖÅÒÉÆÉËÁÃÉÊÅ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ 7'&-ȟ ÓÁ ËÏÎÁéÎÉÍ ËÏÎÓÅÎÚÕÓÏÍ Ï 

ÐÒÉÏÒÉÔÅÔÉÍÁ ËÏÊÉ ÂÉ ÔÒÅÂÁÌÉ ÄÁ ÂÕÄÕ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÉÒÁÎÉ ËÒÏÚ ÂÕÄÕçÕ ËÏÈÅÒÅÎÔÎÕ 

regionalnu agendu, a u skladu sa nacionalnim akcionim planovima. 

 

8.5. SARA$.*! 3! $2¼!6.)- /2'!.)-!ȟ 3+50£4)./- ) ).34)45#)*!-! 5 

CRNOJ GORI 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÓÐÕÎÊÅÎÊÁ ÓÖÏÊÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁ Õ ÐÒÅÄÖÉíÅÎÉÍ ÒÏËÏÖÉÍÁ 3ËÕÐĤÔÉÎÉ #ÒÎÅ 

'ÏÒÅ ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ 'ÏÄÉĤÎÊÉ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÓÔÁÎÊÕ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ 

kapitala i izvÊÅĤÔÁÊ ÏÖÌÁĤçÅÎÏÇ ÒÅÖÉÚÏÒÁȢ 4ÁËÏíÅȟ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÄÏÓÔÁÖÉÌÁ É 0ÒÏÇÒÁÍ ÒÁÄÁ 

za 2020. godinu sa Finansijskim planom za 2020. godinu. 

 

5 ÐÒÏÃÅÓÕ ÄÏÎÏĤÅÎÊÁ ÚÁËÏÎÁ Õ ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÉÍ ÍÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ 

ÕéÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ ÐÒÉÊÅÄÌÏÚÉÍÁ É ÐÒÉÐÒÅÍÉ ÉÓÔÉÈ É Õ ÎÊÉÈÏÖÏÍ ÔÕÍÁéÅÎÊÕȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÓÁÒÁíÉÖÁÌÁ ÓÁ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁȟ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÅËÏÎÏÍÉÊÅȟ 

Ministarstvom za evropske integracije, Ministarstvom rada i socijalnog staranja, 

-ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÐÒÁÖÄÅȟ 5ÐÒÁÖÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ ÔÅÒÏÒÉzma, 

-ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÉÈ ÐÏÓÌÏÖÁȟ #ÅÎÔÒÁÌÎÏÍ ÂÁÎËÏÍȟ !ÇÅÎÃÉÊÏÍ ÚÁ ÎÁÄÚÏÒ 

ÏÓÉÇÕÒÁÎÊÁȟ !ÇÅÎÃÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ËÏÒÕÐÃÉÊÅȟ $ÒĿÁÖÎÉÍ ÔÕĿÉÌÁĤÔÖÏÍ É ÄÒȢ 

 

3Á -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÆÉÎÁÎÓÉÊÁ ÓÁÒÁÄÎÊÁ ÓÅ ÏÄÖÉÊÁ ÎÁ ÐÏÓÌÏÖÉÍÁ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÁ ÓÁÄÒĿÉÎÅ É 

rokova NacionalnoÇ ÐÌÁÎÁ ÉÎÔÅÇÒÁÃÉÊÅȟ ÉÚÒÁÄÉ ÐÒÉÊÅÄÌÏÇÁ ÚÁ ÉÚÍÊÅÎÅ É ÄÏÐÕÎÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ 

zakona, koncipiranju strategije i izradi novih zakona, u implementaciji usvojenih 

ÚÁËÏÎÁȟ ÁÎÁÌÉÚÉ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÕÖÏíÅÎÊÁ ÐÏÄÓÔÉÃÁÊÎÉÈ ÍÊÅÒÁ É ÏÌÁËĤÉÃÁ ÚÁ ÕéÅÓÎÉËÅ ÎÁ 

ÔÒĿÉĤÔÕ É ÄÒȢ 
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Saradnja ÓÁ -ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏÍ ÅËÏÎÏÍÉÊÅ ÏÄÖÉÊÁ ÓÅ ÐÏ ÐÉÔÁÎÊÉÍÁ ÖÅÚÁÎÉÍ ÚÁ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ 

:ÁËÏÎÁ Ï ÐÒÉÖÒÅÄÎÉÍ ÄÒÕĤÔÖÉÍÁ É ÄÒÕÇÉÈ ÐÒÏÐÉÓÁ ÇÄÊÅ ÉÎÇÅÒÅÎÃÉÊÅ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÉÍÁÊÕ 

ÄÏÄÉÒÎÉÈ ÔÁéÁËÁ ÓÁ ÎÁÄÌÅĿÎÏÓÔÉÍÁ ÏÖÏÇ ÍÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÁȢ 

 

3ÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ 5ÐÒÁÖÏÍ ÚÁ ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ ÊÅ fokusirana na ispunjavanje 

ÏÂÁÖÅÚÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ËÁÏ ÊÅÄÎÏÇ ÏÄ ÎÁÄÚÏÒÎÉÈ ÏÒÇÁÎÁ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁȟ ÎÁ ÏÂÕÃÉ ËÁÄÒÏÖÁ Õ ÖÅÚÉ ÓÁ ÖÒĤÅÎÊÅÍ ÎÁÄÚÏÒÁȟ ÕÐÏÔÐÕÎÊÁÖÁÎÊÁ 

ÉÎÄÉËÁÔÏÒÁ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ÓÕÍÎÊÉÖÉÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÉÊÁ É ÂÏÌÊÅ ÉÍÐÌÅÍÅÎtacije od strane 

ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÏ É ÐÒÅÄÕÚÉÍÁÎÊÕ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÉÍÁ ÓÅ ÏÓÔÖÁÒÕÊÅ ÊÅÄÉÎÓÔÖÅÎÁ 

ÐÒÉÍÊÅÎÁ ÏÄÒÅÄÂÉ ÏÖÏÇ ÚÁËÏÎÁ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ ÕéÅÓÎÉËÁ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

3ÁÒÁÄÎÊÁ ÓÁ 3ÁÖÊÅÔÏÍ ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÏÇ ÓÉÓÔÅÍÁ ÏÄÖÉÊÁ ÓÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÉÓÐÕÎÊÁÖÁÎÁ ÏÂÁÖÅÚÁ 

Komisije, prÏÐÉÓÁÎÉÈ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÉ É ÓÔÁÔÉÓÔÉéËÏÍ ÓÉÓÔÅÍÕ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȢ 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ ÓÁ 0ÒÉÖÒÅÄÎÏÍ ËÏÍÏÒÏÍ #ÒÎÅ 'ÏÒÅȟ ÐÒÖÅÎÓÔÖÅÎÏ ËÒÏÚ ÒÅÄÏÖÎÏ 

ÕéÅĤçÅ Õ ÒÁÄÕ /ÄÂÏÒÁ ÚÁ ÐÏÓÌÏÖÁÎÊÅ ÂÁÎÁËÁȟ ÏÓÉÇÕÒÁÖÁÊÕçÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÁ É ÄÒÕÇÉÈ 

finansijskih organizacija. 

 

KomisijÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ ÓÁ !ÇÅÎÃÉÊÏÍ ÚÁ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÅ ËÏÒÕÐÃÉÊÅȟ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÏÔÐÉÓÁÎÉÍ 

Memorandumom o saradnji. 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÁÒÁíÕÊÅ É ÓÁ ÏÓÔÁÌÉÍ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁÍÁ ÓÉÓÔÅÍÁ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÓÖÏÊÉÍ ÚÁËÏÎÓËÉÍ 

obavezama. 

 

8.6. PLAN INTEGRITETA 

 

Planom integriteta za 2019. godinu  definisanÅ ÓÕ ÓÌÊÅÄÅçÅ ÏÂÌÁÓÔÉ Õ ËÏÊÉÍÁ ÓÕ 

ÍÏÇÕçÉ ÒÉÚÉÃÉ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉȟ ÏÄÎÏÓÎÏ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȡ 

1. 2ÕËÏÖÏíÅÎÊÅ É ÕÐÒÁÖÌÊÁÎÊÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÉÍ ÊÅÄÉÎÉÃÁÍÁ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ 

2. +ÁÄÒÏÖÓËÁ ÐÏÌÉÔÉËÁȟ ÅÔÉéÎÏ É ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏ ÐÏÎÁĤÁÎÊÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ  

3. Planiranje i upravljanje finansijama  

4. Iuvanje i bezbjednost podataka i dokumenata  

 

Posebne oblasti rizika:  

1. 5ÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ É implementacija  regulatornog  okvira (Zakon o trzistu 

kapitala)  

2. !ËÔÉÖÎÏÓÔÉ ÎÁ ÕÓÁÇÌÁĤÁÖÁÎÊÕ ÓÁ ÄÉÒÅËÔÉÖÁÍÁ %ÖÒÏÐÓËÅ 5ÎÉÊÅ É 

ÍÅíÕÎÁÒÏÄÎÏÊ harmonizaciji  

3. 5ÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÅ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ 

Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ É ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÓÁ ÐÒÅÐÏÒÕËÁÍÁ -ÏÎÅÙÖÁÌ-

a ÓÁÄÒĿÁÎÉÍ Ï ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÕ Õ ÅÖÌÕÁÃÉÊÕ 

4. /ÄÒĿÁÖÁÎÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉéËÅ É ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÉÏÎÅ ÂÁÚÅ ÚÁ ÅÆÅËÔÉÖÎÏ 

ostvarenje saradnje sa Agencijom za ant ikorupciju  
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5. *ÁéÁÎÊÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÎÏÇ ËÁÐÁÃÉÔÅÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ ÖÏíÅÎÊÕ 5ÐÒÁÖÎÏÇ 

postupka  

 

Princip integriteta, konkretizovan kroz plan, za cilj ima dalji razvoj profesionalnog, 

ÎÅÐÒÉÓÔÒÁÓÎÏÇ É ÅÔÉéËÏÇ ÆÕÎËÃÉÏÎÉÓÁÎÊÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ .ÊÅÇÏÖÏ 

ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ÚÁ ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÉÍÁ ÐÏÎÁĤÁÎÊÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ËÏÊÉ ÏÂÁÖÌÊÁÊÕ ÐÏÖÊÅÒÅÎÅ ÉÍ ÐÏÓÌÏÖÅ 

ÐÏĤÔÅÎÏȟ ÎÅÚÁÖÉÓÎÏȟ ÎÅÐÒÉÓÔÒÁÓÎÏȟ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏȟ É Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ ÐÒÏÐÉÓÉÍÁ É ÍÏÒÁÌÎÉÍ 

ÖÒÉÊÅÄÎÏÓÔÉÍÁȢ )ÄÅÎÔÉÆÉËÁÃÉÊÏÍ ÒÉÚÉéÎÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉ ÏÄÎÏÓÎÏ ÒÉÚÉéÎÉÈ ÐÒÏÃÅÓÁ É ÒÁÄÎÉÈ 

mjesta, pregÌÅÄÏÍ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÅ ÖÅç ÐÏÓÔÏÊÅ ËÁÏ É ÐÒÅÄÌÁÇÁÎÊÅÍ ÍÊÅÒÁ ËÏÊÅ ÔÅ ÒÉÚÉËÅ 

treba da umanje ili otklone, stvaraju se uslovi da se rizici na vrijeme prepoznaju i 

ÏÔËÌÏÎÅȢ 0ÌÁÎ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÔÅÍÅÌÊÉ ÓÅ ÎÁ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÁÃÉÊÉ ÍÏÇÕçÉÈ ÒÉÚÉéÎÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉȟ ÒÁÄÎÉÈ 

ÍÊÅÓÔÁ É ÕÔÖÒíÉÖÁÎÊÕ ÐÒÅÏÓÔÁÌÉÈ ÒÉÚÉËÁ ËÏÊÉ ÎÉÊÅÓÕ ÐÏËÒÉÖÅÎÉ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÍ ÍÊÅÒÁÍÁ 

kontrole, te predlogom mjera za njihovo eliminisanje. 

 

4ÏËÏÍ ÉÚÖÊÅĤÔÁÊÎÏÇ ÐÅÒÉÏÄÁ ɉςπρωȢ ÇÏÄÉÎÁɊ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÊÅ ÐÒÉÍÊÅÎÊÉÖÁÌÁ ÓÖÅ ÎÁÐÒÉÊÅÄ 

ÎÁÖÅÄÅÎÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅȟ É ÏÓÎÏÖÅ ÐÒÁçÅÎÊÁ ÒÉÚÉËÁȟ Á ÒÅÚÕÌÔÁti su evidentni kroz 

ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÅ ÐÏÓÔÏÊÅçÉÈ ÒÁÄÎÉÈ ÐÒÏÃÅÓÁ É ÖÅçÕ ÅÆÉËÁÓÎÏÓÔ +ÏÍÉÓÉÊÅ Õ ÏÂÁÖÌÊÉÖÁÎÊÕ 

ÓÖÏÊÉÈ ÐÏÓÌÏÖÁ ËÁÏ É ËÒÏÚ ÕÓËÌÁíÉÖÁÎÊÅ ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÉÈ É ÉÎÔÅÒÎÉÈ ÁËÁÔÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÓÁ 

ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȢ 

 

0ÏÌÁÚÅçÉ ÏÄ ÏÓÎÏÖÎÉÈ ÚÁÄÁÔÁËÁ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÄÅÆÉÎÉÓÁÎÉÈ :ÁËÏÎÏÍ Ï 

ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ 0ÏÓÌÏÖÎÉËÏÍ Ï ÒÁÄÕ +ÏÍÉÓÉÊÅȟ %ÔÉéËÉÍ ËÏÄÅËÓÏÍȟ 0ÒÁÖÉÌÎÉËÏÍ Ï 

ÕÎÕÔÒÁĤÎÊÏÊ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÉ É ÓÉÓÔÅÍÁÔÉÚÁÃÉÊÉ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ȟ'ÏÄÉĤÎÊÉÍ 

programom rada za 2019. godinu i Planom kontrola za 2019. godinu, Plan integriteta 

+ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÓÅ ÄÏÓÌÅÄÎÏ ÐÒÉÍÊÅÎÊÕÊÅ Õ ÃÉÌÊÕ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÉÌÉ ÕÍÁÎÊÅÎÊÁ 

rizika u oblastima koje su definisane kao potencijalni faktori rizika a koji bi mogli 

negativno uticati na rad, poslovanje i zaposlene u Komisiji. 

 

 2ÅÚÕÌÔÁÔÉ ÐÒÉÍÊÅÎÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ ÓÕ ÐÏÖÅçÁÎÊÅ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏÓÔÉ u radu 

+ÏÍÉÓÉÊÅȟ ÐÒÉÌÁÇÏíÁÖÁÎÊÅ ÚÁËÏÎÓËÅ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ ÄÉÒÅËÔÉÖÁÍÁ %5ȟ ÄÏÎÏĤÅÎÊÅ 

ÐÏÄÚÁËÏÎÓËÅ ÒÅÇÕÌÁÔÉÖÅ Õ ÓËÌÁÄÕ ÓÁ :ÁËÏÎÏÍ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ̆ÌÉÍÉÎÉÓÁÎÊÅ 

neefikasne prakse i neprimjenjive regulative, usvajanje novih internih akata u skladu 

ÓÁ ÏÄÒÅÄÂÁÍÁ :ÁËÏÎÁ Ï ÔÒĿÉĤÔÕ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ ÊÁéÁÎÊÅ ÏÄÇÏÖÏÒÎÏÓÔÉ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÐÒÅÍÁ 

ÉÚÖÒĤÁÖÁÎÊÕ ÒÁÄÎÉÈ ÏÂÁÖÅÚÁȟ ÓÔÒÕéÎÏ ÏÓÐÏÓÏÂÌÊÁÖÁÎÊÅȟ É ÏÄÒĿÁÖÁÎÊÅ povjerenja 

javnosti u ÒÁÄ +ÏÍÉÓÉÊÅ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ É ÐÏÖÊÅÒÅÎÊÁ Õ ÓÁÍÏ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ Õ #ÒÎÏÊ 

'ÏÒÉȢ 0ÌÁÎ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁ É ÎÊÅÇÏÖÏ ÓÐÒÏÖÏíÅÎÊÅ ËÁÏ ËÒÁÊÎÊÉ ÃÉÌÊ ÉÍÁ ÄÁÌÊÉ ÒÁÚÖÏÊ 

profesionalnog, efikasnog i transparentnog odnosa prema radu i djelovanju Komisija 

ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ËÁÏ É ÓÐÒÅéÁÖÁÎÊÅ É ÏÔËÌÁÎÊÁÊÕ ÍÏÇÕçÎÏÓÔÉ ÚÁ ÎÁÓÔÁÎÁË É ÒÁÚÖÏÊ 

ÒÁÚÌÉéÉÔÉÈ ÏÂÌÉËÁ ËÏÒÕÐÔÉÖÎÏÇ É ÄÒÕÇÏÇ ÎÅÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏÇ ÐÏÎÁĤÁÎÊÁ Õ ÏËÖÉÒÕ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ 

 

:ÂÏÇ ÓÖÅÇÁ ÎÁÖÅÄÅÎÏÇ +ÏÍÉÓÉÊÁ ÓÅ ÏÐÒÅÄÉÊÅÌÉÌÁ ÄÁ ÓÔÖÏÒÉ É ÏÄÒĿÉ ÅÔÉéËÕ É ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÕ 

kulturu svih zaposlenih, zasnovanu na njihovom integritetu, odgovornosti i 

efikasnosti u radu. S tim u vezi, Komisija je sprovela i sprovodi sve neophodne i 
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ÏÓÔÖÁÒÉÖÅ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ Õ ÃÉÌÊÕ ËÏÎËÒÅÔÎÅ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÉÊÅ 0ÌÁÎÁ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁȟ éÉÊÉ )ÚÖÊÅĤÔÁÊ Ï 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÉÊÉ ÏÂÕÈÖÁÔÁ ÇÏÄÉĤÎÊÅ ÉÚÖÊÅĤÔÁÖÁÎÊÅ Ï ËÌÊÕéÎÉÍ ÒÉÚÉÃÉÍÁ ÉÚ 0ÌÁÎÁ ÉÎÔÅÇÒÉÔÅÔÁȢ  

 

8.7. KADROVSKA OSPOSOBLJENOST 

 

Na kraju 2019. godine Komisija je imala dvadeset pet ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ËÏÊÉ ÓÕ ÒÁÓÐÏÒÅíÅÎÉ 

Õ ÏËÖÉÒÕ ÓÌÊÅÄÅçÉÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÏÎÉÈ ÊÅÄÉÎÉÃÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȡ 

¶ Sektor korporativnih aktivnosti  

¶ Sektor nadzora ÔÒĿÉĤÔa i korporativnog upravljanja 

¶ Sektor ËÏÌÅËÔÉÖÎÉÈ ÉÎÖÅÓÔÉÃÉÏÎÉÈ ĤÅÍÁ É ÄÉÇÉÔÁÌÎÅ ÉÍÏÖÉÎÅ 

¶ Sektor razvoja i saradnje 

¶ Sekretarijat Komisije 

¶ Kabinet predsjednika 

 

6ÅçÉÎÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÉÍÁ ÄÉÐÌÏÍÕ ÖÉÓÏËÏÇ ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÁ ɉdvadeset jedan 

zaposleni, odnosno 81%), dok ostali zaposleni imaju srednje obrazovanje (éÅÔÉÒÉ 

zaposlena, odnosno 19ϷɊȢ -ÅíÕ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÍÁ ÓÁ ÄÉÐÌÏÍÏÍ ÖÉÓÏËÏÇ ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÁ 

ÎÁÊÖÉĤÅ ÊÅ ÅËÏÎÏÍÉÓÔÁ ɉtrinaest zaposlenih) zatim pravnika (pet zaposlenih). 

 

5 +ÏÍÉÓÉÊÉ ÍÕĤËÁÒÃÉ éÉÎÅ 68% zaposlenih (17 ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈɊȟ ÄÏË ĿÅÎÅ éÉÎÅ 32% 

zaposlenih (8 zaposlenih). 

 

0ÒÏÓÊÅéÎÁ ÓÔÁÒÏÓÔ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÎÁ ÄÁÎ σρȢρςȢ2019. godine, je bila 42 godine. 

6ÅçÉÎÁ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÔÊȢ υ8Ϸ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÊÅ ÍÌÁíÅ ÏÄ τ4 godina. 

 

0ÒÏÓÊÅéÎÏ ÒÁÄÎÏ ÉÓËÕÓÔÖÏ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉ ÎÁ ÄÁÎ σρȢρς.2019. godine, je iznosilo 10,3 

ÇÏÄÉÎÁȢ .ÁÊÖÉĤÅ ÚÁÐÏÓÌÅÎÉÈ ÉÍÁ ÒÁÄÎÏ ÉÓËÕÓÔÖÏ Õ +ÏÍÉÓÉÊÉȟ Õ ÔÒÁÊÁÎÊÕ ÄÏ jedanaest 

godina (16 zaposlenih odnosno 62%). 

 
Tabela 40: Osnovni podaci o strukturi zaposlenih u periodu 2015 -2019  godina  

Godina Broj  
zaposlenih  

0ÒÏÓÊÅéÎÁ 
starost zaposlenih  

u godinama  

0ÒÏÓÊÅéÎÏ 
radno iskustvo  

u godinama  

broj  promjena  broj  promjena  broj  promjena  

2015. 26 -13% 39,07 0,62 8,62 1,15 

2016. 25 -4% 40,33 1,26 9,64 1,0 

2017. 27 8% 40,53 0,20 9,56 -0,1 

2018. 26 -4% 40,96 0,43 10,20 0,6 

2019. 25 -4% 42,21 1,25 10,32 0,1 
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Tabela 41: Obrazovna struktura zaposlenih na dan 31.12. 2019 . godine 

  broj  udio    broj  udio  

Visoko obrazovanje 21 81% 

Ekonomisti 13 54% 

Pravnici 5 19% 

Ostalo 3 12% 

Srednje obrazovanje 4 19%       

Ukupno  25         

 
Grafik 25: Broj, starost i radno iskustvo zaposlenih u Komisiji u periodu 2015 -2019  godina  

 

 
Grafik 26: Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31. 12.2019 . godine 

 
 

Grafik 27: Broj zaposlenih po radnom iskustvu u Komisiji na dan 31.12. 2019 . godine 
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8.8. OBUKE ZAPOSLENIH 

 

+ÏÍÉÓÉÊÁ ÚÁ ÔÒĿÉĤÔÅ ËÁÐÉÔÁÌÁ ÐÏÓÖÅçÅÎÁ ÊÅȟ Õ ÖÅÌÉËÏÊ ÍÊÅÒÉȟ ÒÁÚÖÏÊÕ É ÐÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÎÏÍ 

napredovanju zaposlenihȟ ÔÅ ÊÅ ÏÂÕËÁ ÐÒÅÐÏÚÎÁÔÁ ËÁÏ ÊÅÄÁÎ ÏÄ ËÌÊÕéÎÉÈ ÅÌÅÍÅÎÁÔÁ 

ÕÎÁÐÒÊÅíÅÎÊÁ ÌÊÕÄÓËÉÈ ÒÅÓÕÒÓÁ sa ciljem ÐÏÂÏÌÊĤÁÎÊa performansi zaposlenih na 

njihovom radnom mjestu, nadogradnje ÚÎÁÎÊÁȟ ÓÐÏÓÏÂÎÏÓÔÉ É ÖÊÅĤÔÉÎÁȢ  

 

U toku 2019. godine zaposleni u Komisiji su prisustvovali ÓÌÅÄÅçÉÍ ÏÂÕËÁÍÁȡ 

¶ /ÂÕËÁ ÉÚ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É ÆÉÎÁÎÓÉÒÁÎÊÁ ÔÅÒÏÒÉÚÍÁ Õ ÏËÖÉÒÕ 

4ÖÉÎÉÎÇ ÐÒÏÊÅËÔÁ ȵ0ÏÄÒĤËÁ ÒÅÇÕÌÁÃÉÊÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÕÓÌÕÇÁͼ ɉ3ÕÐÐÏÒÔ ÔÏ 

regulation of financial services ɀ 32&3Ɋ ËÏÊÉ ÊÅ ÚÁÐÏéÅÏ ςπρψȢ ÇÏÄÉÎÅȟ Á Õ 

saradnji sa ekspertima holandske Centralne Banke (DNB - De Nederlandsche 

"ÁÎËɊȢ /ÂÕËÁ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÁ ςρȢ ÆÅÂÒÕÁÒÁ ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ Õ ÐÒÏÓÔÏÒÉÊÁÍÁ +ÏÍÉÓÉÊÅȢ  

¶ 2nd International Conference on Artificial Intelligence and Big Data (ICAIBD 

ςπρωɊ Õ IÅÎÇÄÕȟ .Ȣ2Ȣ +ÉÎÁȟ ËÏÊÁ ÓÅ ÏÄÒĿala 25-28. maja 2019. godine, sa temom 

ÕÔÉÃÁÊÁ ÖÊÅĤÔÁéËÅ ÉÎÔÅÌÉÇÅÎÃÉÊÅ É ÂÉÇ ÄÁÔÁ ÎÁ ÒÁÚÖÏÊ ÔÒĿÉĤÔÁȢ +ÏÎÆÅÒÅÎÃÉÊÉ ÓÕ 

ÐÒÉÓÕÓÔÖÏÖÁÌÉ ÖÏÄÅçÉ ÐÒÏÆÅÓÏÒÉ É ÓÔÒÕéÎÊÁÃÉ ÉÚ ÏÖÉÈ ÏÂÌÁÓÔÉȢ  

¶ -ÉÌÏéÅÒÓËÏÍ ÒÁÚÖÏÊÎÏÍ ÆÏÒÕÍÕ ςπρω ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÒĿÁÏ ÎÁ #ÅÔÉÎÊÕȟ ρφ-18 

septembra ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ ÓÁ ÔÅÍÏÍ ȵ.ÏÖÉ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÉ ÎÁ ÔÒĿÉĤÔÕ 

ËÁÐÉÔÁÌÁȰȢ 5éÅÓÎÉÃÉ ÓÕ ÂÉÌÉ ÒÕËÏÖÏÄÉÏÃÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÎÉÈ ÆÉÎÁÎÓÉÊÓËÉÈ ÉÎÓÔÉÔÕÃÉÊÁȟ 

ÐÒÏÆÅÓÏÒÉ É ÓÔÒÕéÎÊÁÃÉ ÉÚ ÏÖÅ ÏÂÌÁÓÔÉ. 

¶ %ÄÕËÁÃÉÊÁ ȵ5ÓÐÏÎ ÂÌÏÃËÃÈÁÉÎ-Á Õ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÉÊÉȰ ËÏÊÁ ÊÅ ÏÄÒĿÁÎÁ ρψȢ ÓÅÐÔÅÍbra 

2019. godine u prostorijama Komisije i obuhvatala je upoznavanje sa 

ÏÓÎÏÖÁÍÁ É ÐÏéÅÃÉÍÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ-Á ÕÚ ÉÎÔÅÒÁËÔÉÖÎÕ ÖÊÅĿÂÕ ÓÁ ÃÉÌÊÅÍ 

upoznavanja tehnologije, te primjerima upotrebe Blockchain tehnologije u 

ÊÁÖÎÏÍ ÓÅËÔÏÒÕ ËÁÏ É ÍÏÇÕçÉÍ ÐÒÉÍÊÅÒÉÍÁ ÕÐÏÔÒÅÂÅ Õ ÃÒÎÏÇÏÒÓËÉÍ ÄÒĿÁÖÎÉÍ 

organima. Naredne teme su bile sigurnost i standardizacija Blockchain-a i 

ÐÒÉÐÒÅÍÁ ÓÔÒÁÔÅĤËÏÇ ÐÌÁÎÁ ÕÓÖÁÊÁÎÊÁ "ÌÏÃËÃÈÁÉÎ-a. 

¶ SeminarȾÒÁÄÉÏÎÉÃÁ ÐÏÄ ÎÁÚÉÖÏÍ ͼ.ÁÄÚÏÒ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ É 

finansiranja terorizma za sektor hartija od vrijednosti" koji je 21. i 22. oktobra 

ςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÎ Õ ,ÕËÓÅÍÂÕÒÇÕ ÏÄ ÓÔÒÁÎÅ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÅ 

organizacije komisija za hartije od vrijednosti (IOSCO) i Komisije za nadzor 

finansijskog sektora Luksemburga (CSSF). Seminaru su prisustvovali 

ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ υπ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÔÒĿÉĤÔÁ ËÁÐÉÔÁÌÁȟ Á ÃÉÌÊ ÓÅÍÉÎÁÒÁ ÊÅ ÂÉÏ ÒÁÚÍÊÅÎÁ 

ÉÓËÕÓÔÁÖÁ É ÎÏÖÉ ÐÒÉÓÔÕÐÉ Õ ÖÒĤÅÎÊÕ ÎÁÄÚÏÒÁ Õ ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÐÒÊÅéÁÖÁÎÊÁ ÐÒÁÎÊÁ ÎÏÖÃÁ 

i finansiranja terorizma za sektor hartija od vrijednosti, kao i upoznavanje sa 

tipologijama pranja novca u sektoru hartija od vrijednosti. 

¶ 'ÏÄÉĤÎÊÉ ÓÁÓÔÁÎÁË - IOPS Committee Meeting 6. novembra 2019. godine. 

¶ Forum za penzione fondove u organizaciji OECD-a i IOPS-Áȟ ËÏÊÉ ÓÅ ÏÄÒĿÁÏ Õ 

Tirani u periodu od 7. do 8. novembra 2019. godine.  




















