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$SECEOAITA OAETTITGCEEA E 1TAOT ¢éEOI AECEOAII
DOAATT OOEh EAET O DPOOLATEO £&£ET AT OEEOEEE O
ekonomije.

ol AOOEAAE AA DPOAOE OOA AOLE OAUOI B AECEC(

CITAAITTTI TEOI O +11 EOEEA EA AT AET A TA 1011
OAUOI E ET 1 OAAEEA 1T A &£ET AT OEEOEIT i OOLEHOO ¢
DOOLATEO OOI OCA T A AET A1 OEEOEIT i OOLEHAHOOS

Ei Dl Al A1 OAAEEE AECEOAITEE OAEITTITCEEA O £FEEI]
O POAOET AT EE T AROI OEHA T A puvu 1 EAOGAAE(Q
1 prisustvovala velikom broju konferencija i prezentacijaj

 organizovala veliki brojkonsulOAAEEA OA 1 Ai O1 AOT AT EiI AEOf
i Ai OT AOT ATEE T OCAT EUAAEEA E EIT OOEOOAEEA
ovu oblast.

+1T 1T EOEEA EA O OAUE OA OEiIi DPIEOATOIA O
DIl EAAT T OOAOI EEOAT EA OPGEEN ilAA EAOIEEA AD OEEDE
Komisija je pokrenula cikluse edukacije o savremenim finansijskim tehnologijama sa
OALEHOAI 1A OAEITTITCEEA AEEAI EAT A AAUA bi,
sporazume o saradnji sa renomiranim partnerima iz Ujedignih Arapskih Emirata i
Narodne Republike Kine.

OAOAT AT TT OA PITUEOEOTEI OOAT AT OEI A TA 0O
TA OOACIi AHAOATEO bDPOiI PEOA OA DPOI PEOEI A %5
EUOAi ATE OO0 1T AAOOE OI AAACEE UAEITT Aq

1 Nacrt zakona o alternativnim investicionim fondovima;

9 Nacrt zakona o investicionim fondovima;
1 Nacrt zakona o penzionim fondovima,;
1

. AAOO UAETTA T EUI EAT AT A HtaddT DOT AT A : A

5 TAOOAOGEO OO OOi EOATE DPI AAAE ETEE ObO¢ OF
u Crnoj Gori.
1 Montenegroberza
- Promet ostvaren na Montenegroberzi iznos818 miliona AOOAh HOI EA
0d 116% u odnosu na prethodnu godinu
- 40LEHT A E A DBkafd RA1E gbdire Ezfoéila B35 milijardi eura,
HOT EA OAOO TA pob O TATT OO TA Pl ¢AOAE
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T )71 OAOGOEAEI T A AOOHOOA E 1 01 AH¢cAT A EOAAEOIT A
- 00T T AO AOOHOAOA 1A OApOmileaAduial dokOOL EHOO
Dol i A0 OAT OAcCOIiBOWibna @uadOL EHOA EUITT O
T . AOOLEHAT A OOAT OAEAEEA
- GEOPTA TTIETAITA OOEEAAT T 0803 rildraOL EAT EE
eura;
1 Podaci o ostalim aktivhostima
- Ulaganja novog kapitala putem korporativnih aktivnosti iznose 290
miliona eura.
Nastavljena je realizacija0 OT EAEOA O01 AOAEA OAcCOIlI AAEEE
(Support to regulation of financial services SRFS). Projekat se realizuje u saradnji sa
ETTUT OAEEOITIT ETEE éET A OAI AOGAT OT A ET OOEOOAE
EU . EAT A¢EARATOBORDHOLKAT @1 ((OTE AEI E DOl EAEOA E
I AOLEOI ¢ E AEEEAOT T ¢ OEOOAI A £&£ET Al OEEOEEE
DOAEOI | UAT AT EA %5h OA AEIEAI DI AOHEA OAU
konkurentnosti ekonomije.
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+1 EO¢éTE DOET OEOAO +1 1 EOEEA O ratvifad AT T 1
OACOI AOi ofTi¢ TEOEOA UA bDPiAOOEAATEAI ET I OA
OOEI Ai EOAT EA OACOI AOT OTT ¢ T EOEOA OA OAGCOI A

Misija Komisie UA O @dpikald o1 OACMAHEREOA ET OAOOEOI OA
OOAAEITTI C E OOAi ATT ¢ OOLEHOA EADPEOAI A8 | OA
1. : AHOEOA E0 OQ@©&b&Edusidge korisnicima finansijskih usluga i
EAeATEA T EEET OEE b OA dAvarieAjihovia bb@vk2,0E O1T OA
2. 50A71 AT 1T qOGBLIEABOOMA T ATEA ET OACOEOAOALh OOAI
3. Finansijska stabilnost ¢, * Aé AT EA £ET AT OEEOET ¢ OEOOAI ,

otpornosti T A AT ET OA E ££ET AT OEEOEA AEOAAI Al O/

rasta;
| OA OOE AEI EA OO i1 Ai 601 A1T1T DI OGAUAT A E AT D
- AAHOEOA ET OAOOEOI OA E OOAi AT 1 OOLEHOA Al

EOOT OOAT AT T h1 DEBAEAT OOAEEATT OO bpI AOPEOA O
ET OAOOEOI OA8 +1 1 EOEEA OOTEO I EOEEO 1 OOOA00
T 50E1I Ai EOAT EA OA %5 OACOI ACEOT I
T 51T ADOAi ATEA ET OPT OAOEOI T ¢ OPOAOI EAT EA
T 3SAOAAT EA OA [ AdcdAABIEEAT EOLAOT EI I OCAT E
institucijama .
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Komisija zaOOL EHAOA je Badkdn&n© éstarovljenosamostalno inezavisno
OAcCOl AOT O1T 1T OEEAITT 1 O1 1 éndijdhartia/od EijeddddthAii EOAT E A
njihove trgovineu kladu saDb OAOEI Ei A %001 POET ¢ 1T AAT ALTT C |
OOEEAAT T OOE eavndrOokvitdrh@vropsk&d3nije!u Gvioj oblasti (EU Acquis)
i OA [ Ai O1T AOT ATEI DOAOEIEI A E DOET AEPEI A - Ai
hartije od vrijednosti (IOSCO)

Komisija zaODOL EAOA}] EALLEIORAIA OAEOOOq +1 1 EOEEAQ O
OEUEEA 11T AAOT A OAcCcOIl AAEEA OOLEHOA EADPEOAI A ¢

u bT AOOEAAT EA PTI HOATT Cch AZEEAOI T C E OOAT ODPA

investitora u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika,

u OOA i dniiskeBartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama;

u OOHATEA 1T AAUT OT A &£O01 EAEEA T AA OOLEHOAI EA
U AAOEAAEEA O¢éAOT EEA T A OOLEHOO EAPEOAI AN

U informisanje javnosti o trendovima® AU OT EO OOLEHOA EADPEOAI AN
U OAUOT E E1T OAOT EE OOOAOAHEEE EADPAAEOAOA E 1
+1T 1 EOEEA OOHE EI 1 OET OEOAT 1T AAUT O TAA PI OITC

trguju hartijama od vrijednosti, sa ciliem promosganjai podsticanjavisokog standarda

s s A A oA

+1T T EOEEA EA DOl i-ap@AaRdeEi pétpisAik multilatedainbg
Memoranduma o saradnji i mieusobnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet
Komisije za ravnopravnu saradnju i razmjenu inforacijaizmé © é1 AT EAA )/ 3#/ 8
toga, Komisija je potpisnik Memoranduma o razumijevanju i razmjeni informacija sa
regulatorima iz regiona i potpisnik je Memoranduma o saradniji i razmjeni podataka u
I Al AOOE OPOEA¢AOATEA DPaha EA 11 OAA E ££ET AT OEC

2ACOI AOT OTE TEOGEO E POAEOA OOLEHOA EADEOAI /
IOSCcAh OA AOPAEOA DPOEI EATA T AEATITEA 1 Ai O1 AOT A
50U OO0 1T AEAT Oh OACOI AOT OTE OEOOAi el®dC@AET DOAA
-Ai 01 AOT ATE OEiI )/ 3#/ EA EOOOALEOAT E bDi OOO0A
OACOl AOT OT E OEOOAI ETEE EODPOI EAOA EOEOAOEE(
regulatorni sistem u potpunosti ispunjava zahtjeve o razmijeni informaci@Ei A EA
AT AEEAT A DPT UEOEOT A TAEAT A ObPi1 O1 AT 1T OOE EOAEOA
i razmjene u svrsi profesionalnog obavljanja posla.

+1T 1 EOEEA EAh T A OOOAT A %OOI POET C 1T AATALTT C
za potpisnicu Memoranduma saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova.
#EI E DI OPEOEOATEA -Ai T OAT AGI A EA O1 APOEAI Al

EOEDODOOAOA OAUAT EE UA 1T AAUT O Al OGAO1 AGEOT EE EI
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s o~ 2 oA s ~ A~ A o~

L A L oA N~ M~ oA s

ET OOEOOAEEA OOPI OOAOI EATE O OEilkdmbéhen®A DT O

DOEI Eé11 OEI AATE E AA DPOAAOOAOI EAEO Ai AOO
5 TAAOI EATEO bDioOii OA OO00Oi ATEE UAETTIT I h
I ACci Ol OTA UA OOIE OAA 3EOPHOETE #OTA '1O0.

predsjigdnEAh UAI EAT EEA DPOAAOGEAAT EEA E OOE ¢l AT A
na prijedlog Vlade Crne Gore.

Ukupan broj zaposlenih u Komisiji j@5h j OElI EOéOEOGCE E ¢é1 A
OAODPI OAi ATEE O HAOO 1T OCAT EUAAET feksekrelaA AET E A,

T 3AEOI O T AAUT OA OOL E H O Abadja fodlo@eb tadatkekxgjiOT T C
OA DPOEEA OOACA TATTOA TA 1 EAAT AEOATEA O
posrednu i neposrednu kontrolu i kontrolu u dijeld D O E A épfajadirioveah
finansiranja terorizma.

T 3AEOI O ET 1 AEOCEOI EE ET OAOOEoA#ljalpésieve HAT A
licenciranja investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, kao i njihovu
posrednu i neposrednu kontrolu.

1 3AEOI O Ei ODPI OAOGEOT EE A BOEO prieddaE za OOHE
evidentiranje emisija hartija od vrijednosti, vodi registar odobrenih emisifa O H E
kontrolu postupka emisije hartija od vrijednosti evidentiranje smanjenja
EAPEOAI A E bi OOOPAE DOAOUEI ATEA AEAETT A

f Sektor razvoja i saradje obavlja poslove koje se odnoses OT ADPOEAi AT E 2
OACOI AGi 01T ¢ E ET OOEOOAEITAITIC TEOEOA
EOOOALEOAT EAh AT Al EUA E DOI EAEAEEA OAUO

T +AAET AO POAAOCEAAT EEA OOHE 0O00O0O¢Tirdbe AT Al EC
predsjednika.

| Sekretarijat Komisije obavlja administratvnéd AET E€ EA BAEDPESEAEC
poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije.
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. Nastavlieno eOOACI AHAOAT EA DOIT PEOW skiah sabOl PEOE
razvojnim potrebama, procesom EU integracija i Sporazumom o stabilizaciji i

N 2 e x o~

AOOAOI EAT EA OAA T A EUOAAE 1T AAOOA Ol AAAg¢
Nacrt Zakonao alternativnim investicionim fondovima;
Nacrt Zakonao investicionim fondovima;
Nacrt Zakonao penzionim fondovima;

NacrtZakonal EUI EAT AT A E AT DPOT AT A : AETTA 1T O

= =4 4 =4 -

. Nastavljena je realizacija IPA Twinning projektaO0 T AOHEA OACOI AAI
AET AT OEEOEBEHE OGO CEAMMEOA EA EOAEOAT EA OOAA
T A¢EQON- M EA EET AT OEEOEEE OOI OCAh O AEI EO 1
OAEOI OA E EAGéATEA EITEOOAT OTT OOE OOLEHOA

s L oAz s s N

#EI E DPOITEAEOA EA EUOAAA E EIDBIAI AT OAAEEA
ITTTCcCOcAOA DPOEEODPI EATEAR e OOAT EAR ETT OOI
informacija, uz visok stepen atomatizacije procesa i elektronsku

L a2 s o~ 2 oA o~

. Realizovan je projekan,0 1 AOHEA OOAT OPT 11 OATEO -E&) $
regulative 2017/574" é EEE EA AEI E DPOOLATEA bPi AOHEA
vremena u finansijskom sektoru. Projekat je ralizovan u saradnji sa Zavodom

za metrologiju.

. Komisija je organizovala ciklus Edukacije o Blockchain -u i drugim

digitalnim tehnologijama h UA £ET AT OEEOEA E AOLAOT A
EOOOALEOATEA 11 CO¢gl i OOE TEEET OA k&k®OEI EAT A
T A £ET AT OEEOCEI I OOLEHOO OAET E O AOOCEI C
T AOT ¢EOT O POOLATEO EAOITEE OOI OCA COAi AT E
. +1T 1T EOEEA EA nephshedr®i dosredre Kdattolk | EAA E AOOHOAC
kojima izdaje dozvolu za obavljanjeposlova sa hartijama od vrijednostiu

skladu sa Generalnim planom kontrola za 2019. godinu.
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2ACOI AOT OT E 3AT AAT @ ON OQEEOTUN ipAITEEAAA T AR QM G0 EEEEG
TA OOLEHOO EADEOAI Anh b1 OAATT OEITITEEI EA OAC«
na finansijske inovacije nedovoljna ili nejasna.

2ACOI AOT OTE 3ATAAT @ EIA UA AEIE AA PIiiTcglA A
efekte finansijskih inovacija na korisnike i finansijski sistem, identifikuje rizike, utvrdi

i TcOcA T AAT OOAOEA O pici AAO OAcCOi AAEEA OOLEF

OA OAAI EUAAEET I 4&ET AT OEEOEEE OOI Gigiagi E AA O
OAEOA OAcCcOI AOT OT A TAAT OOAOEA E OOGA 11 COcA 1A
$SECEOAITA OAETTITCEEA E 1TAOIi éEOT AECEOAITA E

DOAAT T OOEh EAET O DOOLATEO £ET Al OGBan®EEE OOI
ekonomije.

0f AOOEAAE AA DPOAOGE OOA AOLE OAUOI E AECEOAI
CITAATTTI TEOI O +1T1 EOEEA EA AT AEIT A TA T0O110C
OAUOI E ET1 OAAEEA T A ££FET AT OEEOEI | cijgmamwEHOD O

DOOLATEO OOI OCA T A AE1T A1 OEEOEIT i OOLEHOOS

+1 I EOEEA UA OOLEHOA EAPEOAI A EA O DPOAOEI AT EE
- prisustvovala velikom broju konferencija i prezentacija, i
- 1T OCAT EUT OA1T A OAI EEE AOTE EIi T 001 OAAEEA OA

i Ai O1T AOT AT EE 1T OCAT EUAAEEA E EI OOEOOAEEA

ovu oblast.
5 AEIEO OEAUEOATEA T A O1 eAT A OAT AAT AEEA E DI
001 6CAh O 10611 1 AOCOAOCEEATI O OO AAOE 1aAEOALT EEE
I A OOOAT A OAI AOAT OT EE 1 Ai &1 AOT AT EE ET OOEOODOAI
OOLEAOAR AEIT TA CITAAITTIT TEOI Oh AEIT TA TE

Dokumentaciona osnova na kojoj je razmatran i baziran Regulatorni okvir za
finansijske inovacijefokusira regulaciju i pristup u razmatranju uticaja na stabilnost
finansijskog sistema kroz posmatranje uticaja inovacija na:

- ET OACOEOAO OOLEHOA

- UAHOEOO bi O0i HA¢A E ET OAOOEOT OAN

- otpornost na sajber napade.
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$1 EOI AT OA OAIl AGdnih Ddtitkcka | drghizadija:

T

Financial Stability Board , mart 2018. godine , kojim se FSB opredjeljuje da

¢cA EOOOALEOAOE I EAOA E T EAOATEA DOAGATE
finansijsku stabilnost;

) U O E KirbAcilSStability Board o Kript o imovinama, jun 2018. godine

kojim se konstatuje da postojanje i poslovanje kripto imovinama ne
predstavlja rizik za finansijsku stabilnost za sada, ali da se taj dio finansijskog

sistema brzo razvija i da treba intenzivno pratiti razvoj;

UK Crypto Assets Task Force, oktobar 2018. godine , kojim se daje uvid u

kripto imovine i tehnologije na kojoj su zasnovane, procjene povezanih rizika

i potencijalnih koristi, i postavlja okvir za njihovu regulaciju;

- AEAATE¢ET -EHI EATEA AOOTI POEEE OACOI AQI
ET EEI OA AAEA [ EHIEATEA 1 ETOEHG¢ATEOD
finansijske institucije u procesu procjene i upoznavanja / prepoznavanja

klijenta;

Y/ 3#/ OOAEAI EHeformi za Odogadié Wipid fnovine,

oktobar 2018. godine , kojim se razmatra primjerena regulacije platformi za

OO0Ci OATEA EOEDPOI EITOETA E 1TAOT éEOI OA
UK Financial Conduct Guidance, jul 2019. godine , koji ima za ciljda ponudi

EAOT A Oi EAOT EAA OeAOT EAEI A T A OOLEHOO E
EOEPOT EiT OETA ETEA OPAAAEO O OAcOIlI AOi
EiT OET AT A ETEA TA i OPAAAEO PiI A OAcOIlI AO]

E Pl 001 HAé AN

Smijernice regulatornog tijela Francuske, jun 2019. godine , koje imaju za

cilj da postave uputstvo za regulatorno tretiranje kripto imovine i firmi koje
DOOLAEO OOI OCA UA DPi Ol T OAT EA EOEDOT EI T
Direktiva (EU) 2018/843, maj 2018. godine . AML V - Direktiva o
OPOEA¢AOATEDO EI OEH¢ATEA EET AT OEEOEI ¢ C
AET AT OEOAT EA OAOI OEUIi Ah ETETT OA POOE b
DOADPI UT AEA E AAZEET EAA OOEOOOAITA EIT OET
E ODPOEA¢ AOAT iBikansbadjdteréidmal | OA A

Zakon o virtuelnoj finansijskoj imovini, Malta, oktobar 2018. godine,

ki EET OA OACOI EAO 1T AI AOOE 6EOOOAITA £EEI
O E Aarjddodatnih i propratnih pitanja;

Pravila za emitente virtuelne finansijske imovine, Malta, oktobar 2018.
godine, ET EEi OA Al ELA OOAi OEO DPOET AEPE bIi Ol
virtuelne finansijske imovine, kao i na agenata za virtuelnu finansku

imovinu.

15

"TAEHT EE EUOEAHRQGXR: HH QA el @ ACIkpi@ra 2018. godinu



£ Oédcilj sandbox-a

Cilj sandboxaje dab OT [ T édkthrdu konkurenciju koja je u interesu korisnika,
kroz T 1 T ¢ O ¢ AXDAG AEONA Eeétidaju inovativne proizvode, usluge i poslovne
modelena®O O L. E A B TACO ¢ Aodydviark B O A fE O mehanEdma.

testiranja u regulatornom okviru. 5 OB Em lddlikantima se dodjeljuje osoba
T AA1 Adnhdéor,i imaju obavezuda podnesufinalni E U O E KbjHsOnirE finalne
nalazetesta, prije negoH Q4 O O Fh@pddti sandbox.

Uloga Komisije

Sandbox T | T C O c¢phsiupd regulatornoj ekspertizi i setu regulatornih alata
potrebnih zaO B OT Oltésh.] E A

implementaciju testa. Ovakav vid bliske saradnje T | T C O ¢ple@sfavnicima
Komisije da na bolji T A ¢EE=® Om AT TA© O H Or&ziindjevanju kako se njihov
inovativni model uklapau BT O O re§ulatprai okvir. SaradnjaO AE T il A CO¢c AOA

testiranja.

Sandboxje otvoren zaA O O Fk@&BAO O L il dirékino DT AOL ArigA £EOOHOOA
P O O L= Aefulsénih finansijskih uslugai aktivnosti.

Testiranje u sandbox-u doprinosi boljem pristupu finansiranja inovatora

Prilikom AT T T HolIUkE dinvestiranju u pojedina A O O Hidvéshtdri razmatraju
pitanja kao H Gé regulatorna neizvjesnost.5 é A O O O i1 “ardboEpfogramuD OO L. A
I A O A nivbBigurnosti investitorima, kroznadzorkoji Komisijaima nad testiranjem
AOOHDDMA A crédglldiofne izvjesnosti koje donosi O é A Hprdgramu.

LicenciranjeA O O H D A D Aulbdljem pristupu finansiranja. Zafirme koje E Tutdjek

nisu licencirane, Sandboxi 1 Ld& D O ON-GFhuEza licenciranje,i natajT A éEEQOL E
O E Bidurnosti za potencijalne partnere i investitore. ) | A BuQidlEOT A ltefnpo
rasta u ranim fazama razvoja AOOHOGOAR LBiti od UT A épogehno za
smanjivanjeizazovakoje noserast i finansiranje.
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/ 1 1T C Oanjk @a proizvodi budu testirani i plasirani naOOL EHOO

Mnoga A O O A Kpfisfe Sandbox da testiraju inovacije u realnom poslovnom
I EOOL Aksiréng u uslovima stvarnog O O L EBAGDOAL A C O ¢ Tbbliegd
razumijevanja kako korisnici prihvataju O A U | diegoin@dirategije, komunikacione
kanale, poslovne modele i nove tehnologije. Ovo I | T C O ckdnfpdnijama da

kontinuirano BT A A H Avojdpedibvne modele E T O E polrdtree Ehformacije koje
dobijajusaOOL EHOAS

L A AL s .~

obuhvatanalazei dalje korake. OvajE U O EIATHI®R B 1 i&a &0 Aakarakvoja
i potencijalno smanjiti O O1 H Bldsi€adja proizvoda u usporedbi sa verzijama koje
nisu testirane.

Sandbox T I T COc¢ Kotiaiji da OA OA i gaknlvatorima u kreiranju i
implementaciji | ACT OA O Aéharizanta U A H OEWm proizvodima i
uslugama.

2 A A Aigdtadnji sa Komisijom, A O O Hdolglalu | T C O ¢ dd r&x@ju poslovne
modele usmjerene ka krajnjim korisnicima i da rade na smanjivanju rizika kroz

e s N s oA~ £ N s s A A_s oA

s A A 2 oA A

kreirati dodatne mehanizme ukoliko je to potrebno. Na primjer, Komisija ¢ A
zahtijevati od svihA O O A @adadviju n, B TEATT AKOJE A G hC O daAe&tA T LbAi
prekinut u bilo kojem trenutku uz minimalizaciju potencijalnih negativnih uticaja na
krajnjeg korisnika.

)yl AEO¢cE O OEAO CiTAAITO DPOEOI AO £Z£ET Al OEEC
I AOARERATET | OAAEEAR +1 1 EOEEA UA OOLEHOA EADE
odgovornosti, pripremila Pravila o regulatornom okviru za finansijske inovacije.

Nacrt Pravila je bio na javnoj raspravi, te je Komisija nakon javne rasprave i
DOAAOGEI Alutabna ®OA RAABRAE 1T AOL AT T Eisvgila 8ravile8og T p w 8
OACOI AOT OTT1T TEOEOO UA ££ET AT OEEOEA EIT 1T OAAE
Crne Gore, broj 54/19 od 23.09.2019. godine.
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O¢c AOA bi OKT DHBOAITEAGE
OEI i OOLEHOO OAOOEOA
+1 I EOEEA UA OOLEHOA E

Regulatorni okvir za finansijske inovacijel I T C
O¢eAOT EAETI A TA £EEIT AT OEE
I EOOLATEO BI A T AAUT O 1

Cilj regulatornog okvira je dakompanijamal | | COc EAAAc¢ Aqg
- 117T¢cOecT 10060 AA OAOCOEOAED ENTNM@®OTH EORAUGITAA ERD O
- AA Oi ATEA OOEEAI A Pi OOAATT UA bplI AGEOAT EA

Oi ATEATEA OOT HET OAN
- AA pPpOOLA DI AOHEO O EAAT OEEZEEI OATEO E

i AEATEUAI A UAHOEOA ET OEOT EEA 11 OEE bDPOIT EUC
- AA T 1 bdliristip finansiranju.

I COAT Hicerch, Adividualno savjetovanje, neformalni predlozi OT ADOA{T AT EAh
modifikacija pravila i izjave o nepreuzimanju akcija.

KomisijaspOT OT AE 1T AAUT O OAOOEOAT EA O b1 OAATT OOAi
OOAEE OAOOh OEI EOeOEOGE E 1 AEATEUI A UAHOEOA

s o~ oA sz A £ N s oA o~

budu sprovedene na malom obimu, tako da kormgmije testiraju svoje inovacije u
I COATEeATT I OOAI AT OGET I DPAOEI AO E OA 1 COAT E¢A

Potencijalni benefiti regulatornog okvira su:
T 31 ATEATEA DPi OOAATT ¢ OOAI AT A E bl OAT AEEAI
ETT OAOEOT EE EAAEA T A OOLEHOON
/1 1 Caklapje boljeg pristupa finansiranju za inovatore, kroz smanjenje
OACOI AOT OT EE T AEAOTT ¢ AN
9 /11T CcOcAOAT EA AA OA¢cE AOIE DOl EUOI AA AOAA
OOLEHOON
9 /11T COcAOATEA +11 EOEEE AA OAOAi OEA OA EITI
odgovarajig E | AEAT EUIi E UAHOEOA EI Pl Al AT OEOAT E
T /11T COcAOAT EA DI AT 1T EHATEA UAHOEOA ET OEOT E
konkurentnosti.
+1T T EOEEA UA OOLEHOA EADPEOAI A ¢A ODPIT UT AOE 3AC
instituciie OE1T EOéAT A O OABRAEDAGEADMAhOEGREACAOAT EA b
finansiranje terorizma, o svim inovativnim projektima i idejama koje se budu razvijale
u okviru Regulatornog okvira za finansijske inovacijekao i o toku njihovog razvijanja,
radi cjelovitog sagledavanja i testiranja sa aspekta novih rizika koji se mogu
detektovati.
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Komisija, u saradnji sa Centralnom bankom Crne Gore i Ministarstvom finansija, se
I Al O EIT A AA 1 AfpoOok Orajsakrémkedijé finah€jské téhRBologije. Ista
OEUEEA O DPici AAO AEGCEOAI EUAAEEA EI EA OA AA

z - A e oA~

razvoj Crne Gore.

Utom konAEOOO +1 1 EOEEA EA 1 OCATEUT OAT A é¢AOQEOI
I EOOCI A 00111 6GAh PiI OEAOA E EOOOALEOAT EA4
Blockchainz Nova paradigma,

Blockchain i novi finansijski proizvodi,

Uspon Blockchaina u administraciji,

Blockchain tehnologija na finansijskonODOL EAOO E O EAOT T E ObPO;

= =4 4 =

Ciklusi edukacije su organizovani sa ciljem da na njima prisustvuju saradnici u
ET OOEOOAEEAI Ah E AA EAAEA 1T OAOOAT AT EAOAT EA
Savijeti, predavanja, preporuke, koji su dobijeni iz Austrgé, Kine, Estonije, UAE i sa

TEOTA TAEOALT EEEE £ET AT OEEOEEE OQaunmge#iOA UAI
OAET OOOAOAOE OOI T OA AA £ET AT OEEOET OOLEHC
PDOAi A TA EAAAT T1OE TEOI 1T OCAT EUAAEEA E AE
+1 I EOEEA EA UADPIéAT A O0EITO DOIEAEAO 0O)UO
APl EAEOAT EA6 OA "ET : AUAA ' O0O0PII E ETIDATI
APl EEAQGEOT T ¢ OF #OOAOA AAUEOATTC¢C TA "11TAE

korisnicima da kroz napreddi ) 4 OEAHAT EA ADPI EAEOAEO ET A +

U posljednjem kvartalu 2019. godine Komisija je organizovala dva ciklusa edukacije
koje je realizovala sa renomiranim partnerima iz Ujedinjenih Arapskih Emirata i
Narodne Republike Kine.

#EEI OO0 AAOCEAAEEA s GRAIITET EIGOORAMELARFEIO T AOOAIT
interesovanja Komisije i Bin Zayed Growe iz Dubaija (Ujedinjeni Arapski Emirati).

2 AUOGEEAT EA OBPOAOI OA AEilI EAI AA OA EIT OO
AOT EAET T EOAT EA DI OAUATT OA &£EOT EAEI T EOAT EAI
iTcO¢clT 1T OOEI A E EUAUT OEi Ah EAT E OA DOAEOI I
i Ai © POOEI UAITEAI A O DPOEI-BAbdElovdjkiinel | CEE.
administracije i regulatornih institucija.
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"ET :AUAA ' 0O1 Ob EA OI AA¢E EITTCITiIAOAO OA
i Ai OT AOT AT T 1 OOL EHA 006if préutela dodaine ikakove n@dndim EA wm
poljima pripajanjem kompanije koja se bavi informacionom tehnologijom razvojem

hardvera i softvera. Kompanija Avantas u okviru Bin Zayed Group sa svojim

PDOT COAI T I I OAT OAOG 4AAETTITCU 1 AAAT AOAOGT O
OAETTITCEEO AOLAOGAI Ah EI A0| AAETTAITEI 1 OCA
Program je globalanE O AOAO¢c1T 1 OOE ¢A 1T AGEOAOEOE OEEAI 4
AOLAOAS

40AcE AEE]I OO AAOGEAAEEA OOOOEOOEOAT EA DPOAIT A
I 01T OO0 DOEEOAcATTI ¢ DPOEEAAITCA +11 EOEEA EA
institucijama da delegraju nekoliko predstavnika koji bi pratili radionicu i upoznali

OA TTOEI 11TcbO¢i i1 OOEI A E EUAUT OEI A T1T06A OAETI
AOEAAEEA EA '|'AOLA‘A ppy8 OAPOAI AOA ¢mpw8
I AOEOAOGAT A EA ODPIT UT AGAT EA OAa dziterbkivAd A E DI €
OEALAO OA AEI EAI ODIUTAOATEA OAETTI1 1T CEEA8 2/
"1 T AEAEAET OAETTITCEEA O EAOITI OAEOI OO EAI
AOT T Ccl OOEEI AOLAOIEI 1T OCATEI A8 . AOAAT A OAI A
BlockchairA AT E OA DI 01 EAAT EE AET T ATTOEI 1A DBOE
Blockchain-a.

00OAAAOAe EA AET - OEAI T AA 3AIl -k AlUjedneihOi EU "
Arapskih Emirata.

-Ai O 41D pnmn "1 T AEAEAET 1 EAAOA odlac@dv@iad 00 ¢mp w
Technology Accelerator ProgramA 8 | OOOAOET EA EIEOéT E OOEA/
BlockchairA UA DOAAOUA¢A8 -1 AAOEOAT EA AT CAi AEA
OEI EO¢6OEOGE 4%$ DI AOAEI Oi 08 /1 EA "11TAEAEAEI

PricewaterhouseCoopers (PvC).
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Edukaciji je pored predstavnika Komisije prisustvovalo i preko 20 predstavnika
Ministarstva finansija,

Centralne banke Crne Gore,

5DOAOA UA OPOEAE¢AOATEA DPOATEA 1160
Poreske uprave,

Uprave za nekretrine,

Sekretarijata za razvoj,

Twinning project RTA office.

= = 4 4 a8 8 2
po]
>\
0¢

.AETT TAOLATA AAOGEAAEEAR EUIAI O +1-4O0EEA |
potpisan Memorandum o razumjevanju .

- AT T OAT AOI a primferiuO Avantasovog bGovernance Suite 1.2radi
OAOI AARAGATEA "1 T AEAEAET OAETTITCEEIIT TA OO0

1 Trening radionicu Avantasa,

1 Avantasov dizajn i razvoj koncepta zasnovanog na Blockchain za
optimizaciju potencijala za Oé AT EA E OAOOEOATEA "1 1 AE/
Komisiju,

T of AOHEO +11 EOEEA O AT Al EUE Bl OOAAA UA i
I Ol EOI E DPOEI Acii ATE | AOAOEEAI E AEOEOI T

T +TT EOEEA ¢A TAAUAAAEOE DHOI 001 O UA 1T AOQE«
trening.

A é6AOOO0OE AEEI 0O AAOEAAEEA E OOATETCA TA «
OOLEHOO E O EAOITE OPOAOEO DI UOAT EA 7AUEE/?
je jedan od pionira u razvoju i primjeni blockchain tehnologije i novih digitalnih

tehnologija, kao i poslovnih procesa baziranih na njima.

+1T 1 DAT EEA 7AUEE#EAET OA & EOOEOAiiavoj OOHOEIT
tehnologije ekosistema. Njihovo nezavisnoOOOAL EOAT EA E OAUOI E (¢
BlockchainA AT OOECI 1T EA OI AA¢cE TEOI O ET AOOOOEE
transakcija, efikasnim mehanizmom konsenzusa, jakinsmart ugovorom, kao i

i TcO¢glT 1T OOE AAAAT OOAI EUI OATA "1 1T AEAEAET EIT
UzkonET OEOATT OI ACATEA OEI A O EOOOALEOAT EA
korisnika zajednice, baza WaykiChawh ET 1T OET OEOAT T OA 1T AAT COA|
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- Al EAAOMLTTEEA AET A1l OEEOEEE -E1 A0A®O ODEIOIOIOAE H
7AUEE#EAET h EOEDOI OAI OOA 753% EUGCOAi AT 1A
potencijalnu energiju decentralizovanog razvoja poslovanja.

WAOEAKREEA EA 1 AOLATA O bil AAGbbdodidna 08 AAAS
+1 I EOEEA8 7AUEE#EAET EA EOI U POAUAT OAAEEOh
oblasti Micro payments, Tax Administration i Real Estate Administration.

00OAAOOAOI EE 7AUEE#EAET A EA AEI 2EAEAO #EAT S8
nauka sa Nacionalnog univerziteta u Singapuru i diplomirao je Komunikacioni

ET LAT EAOET ¢ OA *EAI 411¢ O1l EOAOUEOAOA O £AT (
I OA ET I DPATEEAR EA T A DPIUEO EETAOEA OI AAA ¢1 A
21 AARO icki AREOPAOAOAR E OEI EOGEéEAT EA O T EAT OA
je odgovoran za izgradnju interne i eksterne informacione sigurnosti Odjeljenja za

odnose sa klijentima cijele grupacije. Prije toga, Richard je tri godine obavljao i

funkciju vEHAC BT OPOAAOEAAT EEA OI AA¢cA OOEAOOEA EI
"1 AOTE AOEEOAEO ET I PATEEA )T OAl w CiAET A8 2|
osvojio Intel Achievement Avard (IAA). Richard je objavio nekoliko globalnih patenata

u tehnologii HE £ZOEOAT EAh AEOOOEAOQEOATTE 1 OALTTE EI
bi AAAEI A8 . AUOAT EA n/ OAA OOOAAT OOEA O0OAedl AO
inovativnog dizajna za arhitekturu bezbednosne tehnologije.

Komisija je uputila poziv institucijama da delegiraju nekoliko predstavnika koji bi
DOAOEI E OAAETTEAO E ODPIUITAITE OA T1O0EI 11cOgl

Edukaciji su pored predstavnika Komisije prisustvovali i predstavnici:
1 Kancelarije predsjednika Vlade,
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1 Ministarstva finansija,

1 Ministarstva javne uprave,

1 Centralne banke Crne Gore,

T SDOAOA UA OPOEAEAOAT EA DPOATEA 11 OAAn

1 Poreske uprave,

1 Agencije za promociju stranih investicija,

1 Agencije za nadzor osiguranja,

1 Privredne komore,

T #A1T OOAI 11 C EI EOET HET ¢ AADPT UEOAOT T C AOOH
.AETT TAOLAT A AAOEAAEEARh EUIAi O +11 EOEEA
-AT T OAT AGI 1T OAUOI EEAOATEO O T Al AOGOE EIT OE

ekosistema za Crnu Goru.

5 OEI AAO OA T AITOATAOITI 7AUEE#EAET ¢Ad
- 1117 clOx EOOEOT OEE "1 1T AEAEAET OAETTITHEE 1

Gore;
- OAUOEOE OAETTI11THET OEAHATEA UA 1T AAETTAII
u;

- EOT U OAEOI O UA OAUOT E mpIiGAr® luAdlddkchainA OE O
tehnologiji;

- razmotriti sve prijave za obuku u skladu sa svim relevantnim zakonima i
OALACEI DIl EOEEAI AN E

- UAEAATT OA 7AUEE#EAET OAOAi EOAOE O AEIE
ciljeva koji su navedeni.

Naki T DT OPEOEOAT EA - Ai i OAT AOIi Ah DIl AUT EAEI A
5EODPT T EA OOOCeATT OOEAAOAO OAOOEAEEAOQOAS

U decembru 2019. godine Komisija je ugostila predstavnike Binan@e Binance je
Ol AA¢c A OOE A O Gidvinefsd dhevAm pranEtBnOdd 1,2 milijarde USD i

OAUOEEAT EI AEI OEOOQAITIT EIEE OEIEOé@QEA OAE
OEI EO6 OEO¢cE O Z£OOAOOEA OEOOAI A E 11 OeAT EEA
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Predstavnici Binancea su iskazali interesovanje za S#nAT @ E AAOAIT EA 1T A¢EIT
mogu aplicirati za njega.

Tim Komisije je predstavio regulatorni okvir za finansijske inovacije, proces edukacije

u oblasti blockchaina, generalnu viziju u pogledu prihvatanju ove tehnologije.

)y UOALAT A EA Ljédn partherdivA sa Bida©déot O godlddl potencijalnog

AT DPOETT OA O bDHOI AAOO AAOEAAEEA EI AEOGgE O Ol
platforme.

Predstavnica BinanceA EUOAUEI A EA OAT 1T A DI UEOEOI A 1| EH
pravila, konceptualnog pristupa inovagama, i navela je zainteresovanost da njihova

ET I DATEEA ADPI EAEOAh AT E EA OAETi A EUOAUEI A
sandboxa. Pozitivno se izrazila po pitanju partnerstva sa Komisijom.

: AET OAOAOT OATE OO0 E UAjamahihhdedie ApoddanaA e AOAT E
EIl EEAT OAnh EAO LAT A POT O Ei bl Al AT OAAEEO 1 AHEE
T AHA T EAI EATEA 1T bDi OATAEEAITTE DI AOHAE AATA
kripto -valuta.

Binance je blockchain ekosistem koji louhvata mnoge aspekte pored same berze
kripto-ET T OET A j1 AAT OAOI OEEAR DI AOEI Oi A UA AIEO
AT AOT OO1T Oo1 A AEAEEAQ OAEIT AA AE AEI A DPITLAIETA
njihov know-how.

+1 1T EOEEA EA UADPIi ¢AT A O0EIT O DOIEAEAO O) UOA/

APl EAEOAT EAd OA "EIT : AUAA OO0Pi i E EIIiIDATEE
APl EEAOEOTT ¢ O Z#OOAOA AAUEOATT ¢ TA "I11TAEA
ki OEOT EAEI A AA EOI U T ADPOAATT )4 OEAHATEA ADI
2EEAé EA 1T AEUAETEOATEO E OAUOTEO OEU8 o00O0Ii

Blockchain baziran proizvod, za optimizaciju jednog od poslovnih procesa i testiranje
potencijala koji nudi Blockchain tehnologija za rad Komisije.

Cilj je izrada aplikativnog softvera baziranog na Blockchain tehnologiji koja

11T CcCOcAOA ET OEOT EAEI A AA EOI U TAPOAAIT )4 OE
u.

+1 I EOEEE 1T OA OAET T 11 CEE Aoce$ aplicigadig, Acifkacid A ET | DI
AT EOI AT OAAEEA E AT11THATEA OEAHATEAR 1T AAOQI EA
T ADOAAT EE Al AOA E OECOOI T OTEE T AEAT EUAI A ETE

i
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4 0AT 6011 EA O OITEO DPOEI ACi i AOAT miBpraedsadEOOA OO

O +1 I EOEEE8S8 : AOOHAOAE OAUOI EA 1T OA API EEAAE]

Potreba za stimulisanjem i E A é A TinBvAtivnosti D OAAO WA ¢ AHh OAc AT EAI
inovacijau privredi CrneGore,prepoznatajeu O E@ O O A QldkinkeRaakao faktor

daljeg privrednog razvoja za koji je potrebno kreirati uslovei podsticaje kako bi se

postigli vidljivi rezultati u transformaciji T A lgrArede.

Cilj politike inovacija ne treba da bude A OL A idteréencionizam, odnosno
potiskivanje prostora koji treba dazauzmeprivredni sektor, O Ajgpotrebno definisati
prostor u kojem A O L A ddkalna samouprava treba da djeluju kao katalizator
inovativne djelatnosti, koji T I T CO®A OA ¢ulaknfh faktora u djelatnost, kao i
njihovu A ET Al iferdkdiu.

Politika inovativne djelatnosti posmatra se kao podjela posla EUI AA®@L A OT EE
institucija i privrednih subjekata.$ O . A gblitika treba da je uvijek usmjerenaka

stvaranju povolinog 1 E O O L Woje E Astimulisati razvoj inicijati va privrednog

sektorail 1 T C OparEi®EA T AAGEAE A A bdhadub&uslovekojesamoOOL EHOA

i BT O Olsitehncnibgu da obezbijede.) | A EuQvd da su akteri iz privrednog

sektora u Crnoj Gori B O A OntaHiAedovoljno povezani, dok univerziteti nijesu u

dovoljnoj mjeri okrenuti privredi, A O L AiCiradbalo daseb 1 T ADAOAAOUA DT EE E
(entrepreneurial state) u kontekstu transformacije privrede ka inovativnoj,
DOAAQUAIGRESE [ driferfidars;.

poput inovacione politike zamalai srednjaP O A A O(M$R),uslugab I A OZd BEP
i startapove i MSPu zelenojekonomiji, dodijeljene su ocjeneispod 3 (na skali do 5),
H Qd E Tjddanargumentkoji ide u prilog potrebi aktivnijeg djelovanjanaovom planu.

. AAT OA se@drdrgstukturnu BT A OKkoja © u formiranju, kaoi na prednosti
koje CrnaGoraima u regionalnomi H E OkAritekstu, CrnaGorasadaima jedinstvenu
priliku dauspostavimodeli é O O@ApdezapredO U A O1i avaiiddu ekonomiju.
U tom smislu, Crna Gora mora da B O1 T Aopslveni jedinstveni model razvoja
rizik da CrnaGorastrukturno ne bude konkurentna A O L. A QuEU,pa é Aifi svom
Al EL EDO L Kbje &£ @lhabreduju u razvoju inovacionogekosistema
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Program podsticanja inovativnih startapova u Crnoj Gori oslanjasenapreporuke
Evropske komisije u cilju O OA C1 ArgdijanjaC A O é 1 ino@icionog sistema sa

Program istovremeno preslikava na nacionalni nivo napore koje AOL A0 A TEA A A
Ol Aubd A OiRokiadijamai startapovima, AT D O E In& o@afi ¢ A£éda CrnaGora,
nakon ispunjenja preduslova, pristupi EU kao A OL As® A1 A L linBvativnim
ekosistemom.

Uokviru 3 OAAT ET prbgéamd €da Vlade, Prioriteta 3: O# OGofa- AOL AOA
koja BT A O éBvéj Aauke, obrazovanja i kulture za bolji ekonomski O A Odddj h
Program OT AD OA¢illO RR usmjeren ka uspostavljanju nove, krupne
relevantne inovativne infrastrukture i to posebno u vezi sa definisanm E1 EOé T E i
obavezama20.2. 05 OBl OOAADE AT BA E patkd (NFPEU Rddgorici, uz

I A A UA E Adrotéaizh 30 MSPiz oblasti visokih tehnologijauz O é A fgstianih

LA T = A s s A sz A £ X oA s

Strategijamai to:
1. Nacionalna strategija | A Ol E&Voja Crne Gore do 2030. godine, a

inkluziju i to pod mjerom 2.5.1.2kojom je definisanoO0 OT | T O&®id E A
dostojanstvenih radnih mjesta, D O A A O U A @éakvAodSt( indvativnost i
podsticanje formalizacije i rasta mikro, malih i srednjin POAAOBAE AR O
ostalogi kroz pristup finansijskim O O1 O C kab iAdéfinisanih ekonomskih
resursauoblasti0 O A A O U Ai0ISHkdH €28dAosenab 1 AT | Rddldvhog A

broj biznis barijera poput: legislativnih, administrativnih, pristupa finansijama
zastartapove, promocije, edukacija,usvajanjanovih znanjai O E A HDIEA AR E A
inovacijamaitd,;

kapacitetazainovacijei O A E T T razZioHCEnEGoreOPRrioritet 22517 ADOA T AT EA
infrastrukture zaB 1 A OiHdvddijamai OAET T 1 farvéu iiPrioritet 3:

* A é Ajid$kiA resursazainovacijei OA ET T razvdf Eojin se A A /EErizE H A
mjera u cilju povezivanja visokog obrazovanja i privrede, uspostavljanja
modelaA EAT T 1L @ ®&A pbdizapjad O A A O U Ardvattveéof Karaktera

O* A é poleriifala za inovacije u privrednom O A E O IPibfiét 18: * Aé AT EA
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inovacionog potencijala MSPi njihove prepoznatljivosti u sistemu inovacija,
kojim seA A /EEuspiehidovativne ideje, njene komercijalizacije i finansiranja
kroz instrument ulaganjau kapital posebnozan, © O A OAOAE GO M8 O ¢ A
O* AédbrGiAEUIT AnauRei AET T T ikdfiE Buddefinisani prioriteti
O1 AP OA mméhdnEaina 7 za transfer tehnologije, kreiranja povoljnijeg
ambijentazainovativno ® O A A O U A&bi fiRads)skeD | A OFHEROAL EOAE EE
i inovativnim aktivnostima i preduzeti EHO O N
. Strategija razvoja mikro, malih i srednjih B O A A O (RPAI18 £022), i to
operativnim ciliem4-05 1 A b O hdvdtilngsfA - 3 0kéjim je definisanoniz
mjera: Mjera 1. O51 A D O Aifrdsiruktdre za D1 A O khévéijama i
OAET T 1 TOREIAT Njebed 2y O5 1 A D O Ab 1AA ERR& hovativna
operativnim ciliem 7 - 0 $ E C E@n&fbrinakija A E U 1 Kjiln/sb definisane
mjere za promociju i | AA UA E Advjidtddavde DT AOBEON ADPOAT AT EA
biznisa primjenom digitalizacije i promociju primjene e-trgovine u poslovanju
MMSP;
. Smjernice Strategije pametne specijalizacije (2018-2024) kojom se
identifikuju osnovni U A E A A Lilg\é EaZvojnih politika, determinisani
saradnje akademskog i privrednog sektora i BT A O HriVativnim
aktivnostima u privatnom sektoru sa posebnim naglaskom na razvoju
inkubatora i akceleratora,kakobisel | T C Oi¢/Abshikanjestartapi spinof
DOAAOUACcAS

. 1 A é Arlwdtnd i javne investicije su neophodne zatransformaciju EU ekonomije,
kako bi se ostvarili klimatski, A E T 1 il sétkati cilievi, OE 1 E O patidkiQgotor i
UN cilievi T A O L Eaaojg (SDGs)./ A OL #héndije su UT A é Admipdhenta
EvropskogZelenogugovora

| AOLfisaddje OE | E Qazrinfadjel A OL Eulpfoc@€u T T T Hfikdndjdkin
odluka. To UT A® E Fkliintatski neutralnih, energetski efikasnih i cirkularnih
projekata. / A O L fia&hdije su neophodne za implementaciju strategije Evropske
komisije u cilju postizanjaSDGs.

Integracijarazmatranjal A O L EcOliticatOné mitigaciju uticaja prirodnih nepogoda
kao i problema A ET 1 li sb&ijdineT A OL EKdje @&y uticati na ekonomiju i
finansijskaOOL EHOA 8
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Da bi postigli ciljeve Pariskog ugovora, Evropi je potrebno E Ui A17%i 290
milijardi eura dodatnih investicija C1 A E Fuln&ebinim dekadama.Cilj je da se
jednaé A O O @W¥ED AAL iZdi kao kontribucija zaklimatske akcije, O Aag 2021.

~ A oz s~

zakonskaO E A HzA podstcanje investicija privatnog kapitala u zeleneprojekte.

EUje definisalatri ambicioznacilja u pogleduklime i energije za2030:
f Minimum 40% smanjenjaemisije gasasaefektom stakleneA A HUPAhOA i AT EO
sanivoom iz 1990. godine;

f Minimum 32% udjela energije iz obnovljivih izvora, u ukupnoj BT OOT HT EE
energije;

T Minimum 32,5% OH O Aehefgiie, u DT OAi BAiGHOAEE AEAE ET T 1
poslovanja.

Tranzicija ka klimatski neutralnoj ekonomiji zahtijeva globalnaO E A H Zato Je dadla

pravi momenatdaseO E A A taZnéidicijative uO A Ul HuésHikziiauna, saciljem:

pravilnog skaliranjal A O L fladh&ij&kako bi sepopunio trenutni investicioni

jaz;

- T AAUA E Akoapatibiinie ® O 1. Eafl @ |- Bn@rsijskim sredstvima na
pOA ET C O AnivBugékb Hi seizbjeglafragmentacija;

- ostvarivanje ekonomije obima saciljem stvaranja sinergetskogefekta;

- maksimalizacija uticaja EU investicija za D1 A O théuétrije i BT 1 Tug
ostvarivanju zadatih ciljeva.

Benefiti zainvestitore: 6 A zbbr projekata i proizvoda zelenogfinansiranja, saciliem
zadovoljenjaO A O @G@AA- T EA 8

Benefiti za biznis: Novi izvori finansiranja kroz globalna® O L. Eabitdldi finansijske
sektore H E Odvijeta.

EU je pripremila tri osnovna legislativha akta sa cillem podsticanja i kanalisanja
investicija privatnog sektoraul A O lraBvOjE

Da bi se utvrdilo da li je ekonomska aktivnost AET 1 T ABE Estofeha je
taksonomija na harmonizovanim EU kriterijumima. Uredba o taksonomiji

I A AU A Eghrier@lfi dkvir koji T 1 T C O prAgiesivni razvoj EU klasifikacionog
donosiocimaodluka, industriji i investitorima otome kakodananajboljil A éEHTAOL A
investicije u ekonomskeaktivnosti koje doprinose klimatski neutralnoj ekonomiji.
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Dabi bila klasifikovana kao zelena,investicija mora da doprinosi makar jednom od
Ol A ARAd@&a:

Mitigacija klimatskih promjena;

Adaptacijaklimatskih promjena;

I A O Lugddrdba vodei vodenih resursa;

Cirkularna ekonomija;

. AHORUOMC Ai AT EAN

Zdrav ekosistem.

= =4 4 -4 8 A

51 AP OE E A OERAA cAttadelkrgabora i distributera finansijskih proizvoda,
prema krajnjim investitorima. 5 é A OnafinArisijskim O O L. E & @ik U dbavezida
dostave svojim klijentima informacije o uticaju I A O L. Er@ifirfadiski povrat i
uticaju njihove investicione odluke nal A O L. EQYé oDaWexestupaju na snagu od
marta 2021. godine

Usvajaju se dvije nove kategorije klimatskih ciljeva, sa ciliem kreiranja izbora
investitorima koji L A tlae prilagode klimatski svjesniminvesticionim strategijama.

Svel A E O Adijévé&j&pbtrebno usadasiti sa Pariskim ugovorom. Delegiranaakta,

koja sezasnivajunaradu4 A ET Eléspgerdskegrupezal A O LfikaBsfie,sel é AEOE O
u toku 2020. godine.
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Ukupan promet ostvaren ra Montenegroberzi u2019. godini iznosi318 miliona

eurah  H@dt odE14% u odnosu na2018. godinu;

T " AOUAT OEE ET AAiprocentualdnguiod 7% ET EAL
"AOUAT OEE ET AREO -/ . %85%AEI EALE DPOI AAT OO0

1 40LEAT A EADE ORIE Golik Ezfodilajé 3% mitj@di &uér h HOT E

00

=

=

~

rastod13% O 1 A1l | A Ppil ¢ AOAE Ci AET A8

Ukupan promet ostvaren na Montenegroberzi 2019. godini iznosi318 miliona eura

E Ul A¢AETT EA OAGE O TATT OO0 1 A ethoonk@iEl AT O CI
godine zajednoU20198 CI1 AET E OE Omis86OBPAT OAEREBAAT HOT DO
smanjenjeod 11% u odnosu na uporedni period prethodne godined OAT A bd OAc¢ AT E
DOl i AOGA EOI U T ATEE AOITE OQAdddAPAEBRAEDEAUDOEA
transakcija.

Ukupan U?mn Prosjek po =1ie] 001 OF 001 OE/
poi il AO 1 | transakciji dtatiz. broj promet
transakcija trgovanja | transakcija

Januar 4.167.982 293 14.225 17 N 245175

28118 Februar 1.293.315 322 4.017 20 16 64.666
Mart 1.412.309 356 3.967 22 16 64.196

April 1.175.716 263 4.470 18 15 65.318

28128 Maj 69.773.434 270 | 258.420 19 14| 3.672.286
Jun 3.952.59 238 16.608 21 11 188.227

Jul 1.559.196 296 5.268 21 14 74.247

28138 Avgust 4.035.054 266 15.169 23 1 175.437
Septembar 52.077.191 184 |  283.028 20 9| 2.603.860

Oktobar 5.739.396 344 9.036 23 15 249.539

onfs Novembar 665.127 176 | 180.669 2 8 30.233
Decembar 1.499.065 235 4.433 21 11 71.384

UKUPNO u 2018 147.350.543 3.243 | 799.310 247 159 | 7.504.567

02/ 3* %l .1 O] 12279212 270 | 66.609 21 13| 625.381

Januar 127.978 122 1.049 17 7 7.528

28119 Februar 683.119 190 3.595 20 10 34.156
Mart 1.020.060 138 7.392 21 7 48.574

April 118.166.647 421 | 280.681 20 21| 5908332

28129 Maj 74.830.610 389 | 192367 18 22 | 4.157.256
Jun 1.081.841 197 5.492 20 10 54.092

Jul 36.809.578 218 | 168.851 22 10 | 16/3.163

28139 Avgust 573.449 192 2.987 22 9 26.066
Septembar 57.276.580 100 | 301456 21 9| 2.727.456

Oktobar 2.383.221 289 8.246 23 13 103.618

28;‘9 Novembar 20.591.599 273 75.427 21 13 980.552
Decembar 4.630.755 267 17.344 22 12 210.489

UKUPNO u 2019 318.175.436 2.886 | 1.064.886 247 141 | 15.931.283

02/ 3* %l ./ O] 26514620 241 | 88.741 21 12 | 1.327.607

UKUPNA PROMJENA 170.824.892 265.576 18  8.426.716

> 02/3* %l .1 0: 14235408 22.131 702.226
% PROMJENA  11593%  -1101%  3323%  000%  -11,05%  112,29%
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Grafik 1: Uporedni prikaz p romet a na berzi 2018-2019 godina u Oi po mjesecima

decembar, 2019 == 4.630.755
novembar, 2019w 20.591.599
oktobar, 2019 = 2.383.221
septembar, 2019 m——————————— 57 276.580
avgust, 2019 1 573.449
jul, 2019  mes— 36.809.578
jun, 2019  1.081.841
maj, 2019 m——— 74.830.610
QPl, 20019 o e 11.8.166.647
mart, 2019 » 1.020.060
februar, 2019 1 683.119
januar, 2019 = 127.978
decembar, 2018 = 1.499.065
novembar, 2018 1 665.127
oktobar, 2018 === 5.739.396
septembar, 2018 m———— 52 077.191
avgust, 2018 == 4.035.054
jul, 2018 = 1.559.196
jun, 2018 == 3.952.759
maj, 2018 m——— (9 .773.434
april, 2018 = 1.175.716
mart, 2018 = 1.412.309
februar, 2018 » 1.293.315
januar, 2018 == 4.167.982

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

Q1

Grafik 2: Uporedni prikaz b roj atransakcija na berzi 2018-2019 godina po mjesecima
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U 2019. godinii A OEOPTIT C DBOTTAOA TA -110ATAcCcOl AAOU

o0sOOAOATT EA ywb DOIT T AOA8 . ABIGAI¢ AO AEEAHHGARA 100 (@Y

EA EOIU POEI AOT O DPOT AAEO TA OITATATTIT OOLE

tOLEHOOS8

5 TATT00 T A DPOAOGET AT A Ccl AET A C
E E

00
za obveznice j AOL AOT A I OPT OAOEOT Aq E EI
transakcije.

-40 OO0k RBRDOAEs&HIAY I ukupnom prometu na Montenegroberzi.

2 ACOI EOAIT OOLERGA
“AOUAT 6T 0 31T AIATT OOLEROA Blok posiovi Primarna mTP
prodaja
Prime Standard akciie AoOLAOT m‘jI:ji':‘?‘coene korporativie Slobodno Slobodno MTP ME
OOLEA| OOLER| e mesteion | obveznice | otvorenin obveznice OOLER] O0OLEA] OOLERA oL
fondova
IAEl O A
Januar 235.058 91.660 1.566.980 34.498 2.120.270 7.026 0 0 0 112.491 4.167.982
20Q118 Februar 668.643 225.031 269.656 12.733 30.810 7.639 0 0 0 78.804 1.293.315
Mart 325.240 330.429 123.248 13.320 0 6.854 200.000 0 0 30.661 1.412.309
April 47.845 30.024 614.648 18.667 10.400 8.128 115.000 95.360 0 235.646 1.175.716
20Q128 _Maj 268.312 76.603 440.433 13.593 10.350 0 0 68.939.595 0 18.730 69.773.434
Jun 47.456 45.899 3.821.911 12.051 10.350 6.523 0 0 0 8.568 3.952.759
Jul 353.229 16.151 895.503 10.392 31.050 4.180 0 0 0 248.691 1.559.196
20Q138 Avgust 139.620 2.968.836 754.579 11175 99.745 3.811 20.000 0 0 37.287 4.035.054
Septembar 44.139 33.293 248.477 3.673 0 1.466 0 51.657.280 0 88.863 52.077.191
Oktobar 793.478 57.853 686.882 2.231.924 28.905 3.929 0 0 0 1.936.426 5.739.396
ZDQfE Novembar 59.544 17.676 274.799 5.382 130.620 3.921 166.665 0 0 6.519 665.127
Decembar 136.329 61.366 653.785 5.880 216.291 1.928 50.000 0 0 373.486 1.499.065
UKUPNO u 2018 3.118.893 3.954.820 10.350.901 2.373.288 2.688.791 55.404 551.665 120.692.235 0 3.176.172 147.350.543
02/3*% ./ O 259.908 329.568 862.575 197.774 224.066 4.617 45.972 10.057.686 0 264.681 12.279.212
Januar 29.623 9.017 65.866 11.906 0 0 0 0 0 11.566 127.978
28119 Februar 41.400 31.348 299.385 2.336 0 1577 210.000 0 0 97.073 683.119
Mart 210.732 62.457 214.026 3.478 0 1.121 515.070 0 0 13.177 1.020.060
April 140.018 16.278 3.065.790 5.176 0 812 170.000 39.924.060 74.773.000 71513 118.166.647
2(02129 Maj 73.359 123.973 326.488 968 6.298.200 2.008 160.000 0 67.815.000 30.615 74.830.610
Jun 65.370 20.653 424.743 1471 419.730 0 0 0 0 149.874 1.081.841
Jul 175.355 7.860 973.197 5.634 0 0 0 0 0 35.647.531 36.809.578
2(02139 Avgust 79.645 38.673 234.384 246 120.335 270 45.729 0 0 54.168 573.449
Seglembav 107.475 26.344 124.885 246 49.785 0 4.074.543 52.867.784. 0 25.518 57.276.580
Oktobar 81.377 27.089 719.437 4.026 1.420.585 0 53.345 0 0 77.362 2.383.221
2(02:9 Novembar 166.828 76.324 502.404 920 5.410.233 2.786 82.595 14.333.637 0 15.872 20.591.599
Decembar 68.669 66.882 1.307.007 6.409 7.098 0 310.540 2.849.829 0 14.321 4.630.755
UKUPNO u 2019 1.239.853 506.897 8.257.612 42.815 13.725.966 8.572 5.621.821 109.975.310 142.588.000 36.208.590 318.175.436
02/ 3*%I .1 ) 103.321 42.241 688.134 3.568 1.143.830 714 468.485 9.164.609 11.882.333 3.017.383 26.514.620
. -2.093.289 -2.330.473 11.037.174 . -10.716.925 142.588.000 33.032.418 170.824.892
3 ! 919.765 . -893.077 11.882.333 2.752.702 14.235.408
115,93%
Obim u %
Januar 5,64% 2,20% 37,60% 0,83% 50,87% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 2,70%
23118 Februar 51,70% 17,40% 20,85% 0,98% 2,38% 0,59% 0,00% 0,00% 0,00% 6,09%
Mart 23,03% 23,40% 8,73% 0,94% 0,00% 0,49% 14,16% 0,00% 0,00% 2,17%
April 4,07% 2,55% 52,28% 1,59% 0,88% 0,69% 9,78% 8,11% 0,00% 20,04%
23128 _Maj 0,38% 0,11% 0,63% 0,02% 0,01% 0,00% 0,00% 98,80% 0,00% 0,03%
Jun 1,20% 1,16% 96,69% 0,30% 0,26% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,22%
Jul 22,65% 1,04% 57,43% 0,67% 1,99% 0,27% 0,00% 0,00% 0,00% 15,95%
ZDQSE Avgust 3,46% 73,58% 18,70% 0,28% 2,47% 0,09% 0,50% 0,00% 0,00% 0,92%
SeElembar 0,08% 0,06% 0,48% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 99,19% 0,00% 0,17%
Oktobar 13,83% 1,01% 11,97% 38,89% 0,50% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 33,74%
ZDQfE Novembar 8,95% 2,66% 41,32% 0,81% 19,64% 0,59% 25,06% 0,00% 0,00% 0,98%
Decembar 9,09% 4,09% 43,61% 0,39% 14,43% 0,13% 3,34% 0,00% 0,00% 24.91%
UKUPNO u 2018 2,12% 2,68% 7,02% 161% 1,82% 0,04% 0,37% 8191% 0,00% 2,16%
02/3*%l ./ O 10,62% 2,59% 32,30% 13,36% 11,52% 0,26% 9,46% 0,00% 0,00% 19,88%
Januar 23,15% 7,05% 51,47% 9,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,04%
200119 Februar 6,06% 4,59% 43,83% 0,34% 0,00% 0,23% 30,74% 0,00% 0,00% 14,21%
Mart 20,66% 6,12% 20,98% 0,34% 0,00% 0,11% 50,49% 0,00% 0,00% 1,29%
April 0,12% 0,01% 2,59% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14% 33,79% 63,28% 0,06%
20039 Maj 0,10% 0,17% 0,44% 0,00% 8,42% 0,00% 0,21% 0,00% 90,62% 0,04%
Jun 6,04% 1,91% 39,26% 0,14% 38,80% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,85%
Jul 0,48% 0,02% 2,64% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,84%
2001?9 Avgust 13,89% 6,74% 40,87% 0,04% 20,98% 0,05% 7.97% 0,00% 0,00% 9,45%
Seelembar 0,19% 0,05% 0,22% 0,00% 0,09% 0,00% 7,11% 92,30% 0,00% 0,04%
Oktobar 3.41% 1,14% 30,19% 0,17% 59,61% 0,00% 2,24% 0,00% 0,00% 3,25%
2(02;‘9 Novembar 0,81% 0,37% 2,44% 0,00% 26,27% 0,01% 0,40% 69,61% 0,00% 0,08%
Decembar 1,48% 1,44% 28,22% 0,14% 0,15% 0,00% 6,71% 61,54% 0,00% 0,31%
UKUPNO u 2019 0,39% 0,16% 2,60% 0,01% 4,31% 0,00% 177% 34,56% 44,81% 11,38%
02/3*%l ./ O 1,90% 0,98% 20,28% 0,10% 28,68% 0,00% 3,12% 43,72% 0,00% 1,21%




A AAOUAT OET I OOL EHQQ mitioka durahO GH¥OG A 16 OB A QMG 1 TE
ukupno ostvarenog prometa. N® OET A DOQEAIOOE | ostvarénlprrikO A E A
od 1,2 miliona eura, odnosno0,39% ukupnog prometa, kroz605 transakcija. Na
30AT AAOAAAGOLAB FOEG ¢ O OL BbrOnljadEdhira D ODIOAOANT HOI
DOAAOOAODI E M16% & Auklprdm prometu. Promet na3 OAT AAOA OOL E

berzanskaGC O Ojk rEdfizOvAN kroz337 transakcija.

Prva BankaCrne Gore

NKBA : 32,4000 | 40,0000 1.510 5 56.839
AD Podgorica

pLap | BIFOT AT OALA 1600 01200 1894314 103 | 215620
Podgorica
Crnogorski

PREN elektroprenosni sistem 0,6000 0,7800 633.100 236 408.007
AD Podgorica

TECG | Crnogorskitelekom AD |y 5104 | 17000 | 366.377 261 | 559.387
Podgorica
Invest Banka

IBMN Montenegro AD 0,5300 0,5300 9.919 7 5.257
Podgorica

INvR | L AT AnkeStaAD 25,5000 | 35,0000 2,515 51 76.123
Podgorica
Institut "Simo

INSM - El TEfgADAgalo- 0,0900 | 0,1480  364.502 61 40.369
Herceg Novi

KOGE Port of Adria AD Bar 0,1600 0,2600 743.767 140 158.929

LUBA Luka Bar AD Bar 7,5100 8,0000 4.800 9 38.242

LUKO Luka Kotor AD Kotor 0,3950 0,7380 24.680 7 9.907

MORG | Montecargo AD 1,4000  1,4000 79.516 2| 111322
Podgoiica

SWIO / O.EC’QOAA.@,',[OEH@ 0,6600 1,0900 72.999 53 60.383
Swiss osiguranje” AD

ZETP Zetatrans AD Podgorica| 0,0107 0,0145 585.509 6 6.365
wAl EAUT E€EA

ZICG Infrastruktura Crne 0,0765 0,0765 19 1 1
Gore AD Podgorica
DR E R aid e

zpcg | AAT EAMdVEERE oo, 5300 9.919 7 5.257
Gore AD Podgorica
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U okviru segmenta na kojem se trguje obveznicama, ostvaren je promet u iznosu od
19 miliona eura HOT @&1%luKipno ostvarenog prometa na berzi, kroz66
UAEIT b@adbikcia6 AcE AET DOT I AGUOLEARDTTAO QUGAORAAIT EEAON U

IA pt TEIEITA AOOA HOI ¢éETE thobp OEODIT 100C
2G24 102,0000 = 104,0500 140 3 143.945
FO02 0,2000  0,2250  91.256 7 18.534
GB16  Crna Gora 97,6500 101,4700 57 6 567.607
GB24 100,0000 101,0000  5.352 4 5.400.140
GB26 100,3000 100,6000  7.565 3 7.595.740
HBOL ' tekama Banka 100,0000 103,0000  6.595 19 661.790
HBO2 | ) N'oodgorica 99,5000  101,6200  6.550 11 655.799
HBO3 100,0000 = 100,0000 280 11 280.000
UCO1  Universal Capital 100,0000 = 100,0000 200 1 2.000.000
UC02  Bank AD Podgorica | 100,0000 100,0000 400 1 2.024.233

U 2019. godini je ostvaren promet sa akcijamajedinicama zatvorenih investicionih
fondova 0d51.387 eura. Ovaj promet je ostvaren kro434 transakcija.

001 i A0 AEAEEAI A UAOOI OAT EE E1T OAOOEAMmI T EE A1
HOT DOAAOOAOI EA UT A¢AETT OI ATEATEA O TATT OO0
promet oko 2,4 milionaeura. AEOA¢cA OéAH¢cA O POI i AO&@ EA UAA

~

Trend a.d. u iznosu 0d25.378 AOOA R HB®™4F ukupriog prometa akcijama
zatvorenih investicionih fondova.

U 2019. godini trgovano je investicionim jedinicama OIF Trend i vrijednost ovih
transakcija je iznosila8.572 eura.

ATMO (ZIF Atlasmont) 0,0221 40.000 1 884

EURF (ZIF Eurofond) 0,0037 3.733.942 15 13.854

HLTA (ZIF Trend) 0,0004 6.746.541 4 2.699

TREN (ZIF Trend) 0,0508 499.634 71 25.378

TRENO (OIF Trend) 0,0364 235.600 43 8.572
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Na3 i T AT AT T 1 Oselirgovhid Ekcijanka/kdmpanije i ostvaren je promet
u iznosu 0d8,4 miliona eura kroz 1.128 transakcija.

ATHO | CitadelGroup AD Podgorica 0,6100 0,9890 | 4.760.237 30  3.713.669

AUTM  Autoremont Osmanage AD 0,3200 0,3200 5.815 13 1.861
Podgorica

BRIE (40 c¢6AlI EEA 01 A 80000 8,0100 167 3 1.337

pupr | Hotelska grupa "Budvanska 5,7100 7,2500  44.591 150  282.435
rivijera" AD Budva
#A1 OOAI 11 EI EOE

CDAP A 0GROOI 1 & 5,4000 5,4000 40.740 1 219.996

CENB | CentrojadranAD Ba 3,8400 7,9200 440 6 2.073
Centar za odmor, rekreaciju i

COIG  "EeAeAl EA o ) CAI 1,2000 1,2000 642 2 770

EPCG E'%kgogrgrgda Crne Gore AD 3,6000 4,500  107.910 161 410.368

Frgy | Universal Capital Bank AD 0,3830 0,3830 650 1 249
Podgorica

migp  Hipotekarna Banka AD 690,0000  1350,0000 351 25 395328
Podgorica

INPX Industrlalmport -Industriaimpex 10,2500 16,0000 87 3 1.026
AD Podgorica

IZBR TP "Izbor" AD Bar 0,0025 0,0040 = 460.647 4 1.288

JAPE Jadran AD Perast Kotor 1,6000 3,0000 22911 49 58.144

JASA Jadranski sajam AD Budva 81,4100 81,4100 20 1 1.628

JGPK | Jugopetrol AD Podgorica 10,5000 13,0000 = 129.398 231  1.545.778

LUCG Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,4000 1,4000 3.597 1 5.036

MARB | Marina AD Bar 1,6000 2,0500 29.569 45 57.589

MIGF | DZMPUN "Mig" AD Podgorica 0,0880 0,1200 = 672.086 37 69.223

MIMO | HTP "Mimoza" AD Tivat 0,8600 1,0400 48.096 7 49.337

mipr  Mehanizacijai programat AD 0,8000 0,8320  11.590 27 9.357

EEAEG
onog (4Q e/ T T ClhROe € §agn 0,4000  28.000 2 11.092
EEAEG

OTRU Otrantkomerc AD Podgorica 0,5500 0,6000 60.986 9 36.399

ozvs [ AOLAOALE A LATE 0,0248 0,0248 19 1 0
sredstava AD

POEX Hemijska industrija "Poliex" AD 0,0600 0,0600 2591 1 155
Berane

PRIT Primorje” Hotels & Restaurants 4 gy, 45100  157.934 19 708.760
AD Tivat

PUTE | Barska plovidba AD Bar 0,4000 2,0000 19.657 29 12.775

pzgN 9 OAAGUAg¢A UA CC 26,0000 26,0000 1.431 3 37.206
ispitivanja

sogs S I AIA e¢”AEl 3 A 1,5000 2,4900 89.218 65 161.470
AD Ulcinj

SSHO | Sveti Stefan Hoteli AD Budva 3,0000 3,4100 31.416 84 100.317

STOB £ O0OAI PAOEEA e/ Al 08800 1,2500 = 170.595 12 212.092
0T 01T OTT 11T CEOC

TITI c.-1 OAéAe 1$ o0f A 20005 2,3100 18.825 32 42.920

ULRI EE:”. Ulcinjsla Rivijera” AD 3,0000 4,0000 5.518 24 19.553

VATR Vatrostalna AD Podgorica 1,1800 1,1835 40.775 32 48.155

VELE 6A1 ADOT AAEA I|'$ 3,0000 20,0000 11.277 18 151.930
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2.7. SEKTORSKA KLASIFIKACIJA

Sektorska klasifikacija emif T AOA T A -1T1 OAT AcOl AAOUE EA OOA
klasifikacijom (klasifikacija kojase koiOOE | A OOOAT A . 93 %h &43% E 3
bl Oi AOOAT EA bDi 011 OATEA EIT i PATEEA O T1TEOEOO

u iznosu od 111 miliona eura (69%) i sektoru finansija u iznosu od42 miliona eura

(26%).

Tabela 7: Sektorska klasifikacija prometa i broja transakcijau  2019. godini

40LEROA Promet ey
u©o transakcija

Finansije 42.111.341 262
Industrija 441.847 396
Nafta i gas 1.545.778 231
Osnovne sirovine 2 2
01 OOT HAéEZ 4.961.601 360
01 OOT HAEEE 441.829 230
Tehnologija 219.996 1
Telekomunikacije 559.387 261
Usluge 110.793.684 401
: AOAOOOOAT 76.893 53

Grafik 3: Sektorska klasifikacija prometa u 2019. godini

Nafta i gas Telekomunikacije
01 601 AA¢ER 160 A 1%
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Vrijednosti indeksa Montenegroberze UAAEE EAOEIOA Ul EédkOW19E OA QAT
godine. Tokom janura vrijednost oba indeska su pala za ok&?, zatim su se do kraja

maja vrijednosti vratle] A BT ¢ AOT A8 . AET 1T ETH EAATT C PAA
junu, vrijednosti indeksa MNSE10 je nastavila da pada i do kraja godine je iznosila

wo b bk ¢ifddosti. Sa druge strane vrijednost indeksa MONEX je rasla i do kraja

godine poraslazeb O T AT 1T 6O T A Bl ¢AOT O OOEEAATT OOS8

110%
105%
100%

95%

MNSE10
85%

MONEX
80%

o o o & o % o o % o o o
AN N T A NSNS R T M
N AN - & o A i o Q' N Vv

N N N N N N N N N N Ny A

Vrijednost berzanskog indeksa MNSE18 A O OT EO EAT OAOA ¢mpw8 C
.AETT OI CA EA OOEHAGA O @08 EF GRAFRIA DTieAA M AT
vrijednost od 852,87HOT ¢ EAOEHA O vrijedriodt &a® 1 1é Adodine. Do

kraja 2019. godine vrijednost je ponovo bila u padu i na samom kraju godine je

AT OOECI A TAEI ATEO OOEEAATT OO TA xxxhop 1TAI
godine.

860
840
820
800
780
760
740
720
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01 é Ad Krajnja Apsolutna . Maksimalna | Minimalna
vrijednost | vrijednost promjena Promjena vrijednost vrijednost
Januar 776,69 828,80 52,11 6,71% 828,80 758,85
2(Q):I:.18 Februar 828,80 776,93 -51,87 -6,26% 838,91 761,13
Mart 776,93 782,68 5,75 0,74% 826,63 779,63
Q2 April 782,68 786,28 3,60 0,46% 810,64 783,21
2018 Maj 786,28 756,87 -29,41 -3,74% 819,20 756,87
Jun 756,87 770,24 13,37 1,77% 782,92 737,17
Jul 770,24 815,11 44,87 5,83% 824,63 772,05
ZOQl38 Avgust 815,11 787,18 -27,93 -3,43% 822,53 783,73
Septembar 787,18 798,38 11,20 1,42% 803,00 783,62
04 Oktobar 798,38 843,46 45,08 5,65% 843,46 787,34
2018 Novembar 843,46 847,45 3,99 0,47% 852,08 840,90
Decembar 847,45 837,08 -10,37 -1,22% 844,39 827,06
UKUPNO u 2018 9.570,07 9.630,46 60,39 7,78% 9.897,19 9.371,56
02/3*%l ./ O 797,51 802,54 5,03 0,70% 824,77 780,96
Januar 837,08 802,26 -34,82 -4,16% 831,98 796,97
2(0?]:,[9 Februar 802,26 817,51 15,25 1,90% 830,23 797,37
Mart 817,51 832,28 14,77 1,81% 837,90 816,62
April 832,28 835,71 3,43 0,41% 844,11 828,76
28129 Maj 835,71 812,47 2324 | -2,78% 852,87 807,20
Jun 812,47 809,59 -2,88 -0,35% 822,86 804,08
Jul 809,59 809,42 -0,17 -0,02% 822,71 787,48
28]?9 Avgust 809,42 806,59 -2,83 -0,35% 823,80 782,68
Septembar 806,59 799,83 -6,76 -0,84% 804,45 794,31
Oktobar 799,83 792,78 -7,05 -0,88% 807,87 791,48
28f9 Novembar 792,78 789,11 -3,67 -0,46% 802,11 783,22
Decembar 789,11 777,61 -11,50 -1,46% 805,12 777,61
UKUPNO u 2019 9.744,63 9.685,16 -59,47 -7,10% 9.886,01 9.567,78
02/ 3*%l ./ O 812,05 807,10 -4,96 -0,60% 823,83 797,32
UKUPNA PROMJEA -14,88% 196,22
3 ! y ) ) ) : 16,35
o decembar, 2019 -1,46%
Ery = novembar, 2019 -0,46%
o oktobar, 2019 -0,88%
o Septembar, 2019 -0,84%
3g avgust, 2019 -0,35%
N jul, 2019 -0,02%
o jun, 2019 -0,35%
og maj, 2019 -2,78%
N april, 2019 0,41%
Lo mart, 2019 1,81%
oS februar, 2019 1,90%
N januar, 2019 -4,16%
o decembar, 2018 -1,22%
Ery = novembar, 2018 0,47%
o oktobar, 2018 5,65%
- @ septembar, 2018 1,42%
oS avgust, 2018 -3,43%
N jul, 2018 5,83%
© jun, 2018 1,77%
o8 maj, 2018 -3,74%
N april, 2018 0,46%
© mart, 2018 0,74%
o>a februar, 2018 -6,26%
o januar, 2018 6,71%
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Vrijednost indeksaMONEX jpT ¢ AOET I CiT AET A AEI EALEI A DPAA
T AEIT ATEO OOEEAATT OO O OTEO Cci AET Ah pmn8opph
AETT OICA OOEEAATT OO ET ARABRORT BET OEOHAEAA/
OOEEAATT OOEh 1T AOOAOI EAT EA OAOO E bPi eAOETI
pp8xyuvhoeo j wb OEHA TACT 1T A bPI éAOEO Ci AET AQ
AET A vb OEHA TAci TA DPiéAOEO ci AET A8
12.000
11.500
11.000
10.500
10.000
9.500
S R S S S R
N N N N N N N N N N N N
o decembar, 2019 -2,12%
32  novembar, 2019 1,73%
o oktobar, 2019 2,18%
o Septembar, 2019 -0,06%
3g avgust, 2019 1,60%
o jul, 2019 0,00%
o jun, 2019 4,63%
g maj, 2019 -1,30%
o april, 2019 0,47%
o mart, 2019 0,72%
o>a februar, 2019 1,92%
o januar, 2019  -4,40%
o decembar, 2018 -0,56%
&2  novembar, 2018 0,35%
o oktobar, 2018 3,90%
© Septembar, 2018 0,98%
3g avgust, 2018 -1,66%
N jul, 2018 6,31%
© jun, 2018 1,46%
og maj, 2018  -3,86%
o april, 2018 0,64%
o mart, 2018 -1,18%
og februar, 2018  -4,35%
N januar, 2018 4,89%
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01 é AQ| Krajnja Apsolutna ] Maksimalna | Minimalna
- - ) Promjena B -
vrijednost vrijednost promjena vrijednost vrijednost
1 Januar 10.175,43 10.672,76 497,33 4,89% 10.672,76 10.013,95
2(Q)18 Februar 10.672,76 10.208,77 -463,99 -4,35% 10.766,51 10.085,62
Mart 10.208,77 10.087,99 -120,78 -1,18% 10.608,20 10.076,32
5 April 10.087,99 10.152,94 64,95 0,64% 10.326,15 10.098,54
2(()?18 Maj 10.152,94 9.761,36 -391,58 -3,86% 10.324,64 9.761,36
Jun 9.761,36 9.904,04 142,68 1,46% 10.008,88 9.595,41
3 Jul 9.904,04 10.528,73 624,69 6,31% 10.577,76 9.920,26
2(()?18 Avgust 10.528,73 10.353,48 -175,25 -1,66% 10.614,05 10.313,83
Septembar 10.353,48 10.455,09 101,61 0,98% 10.505,00 10.294,03
4 Oktobar 10.455,09 10.863,30 408,21 3,90% 10.863,30 10.34556
2(Q)18 Novembar 10.863,30 10.901,72 38,42 0,35% 10.927,42 10.800,92
Decembar 10.901,72 10.840,49 -61,23 -0,56% 10.864,03 10.735,46
UKUPNO u 2018 124.065,61 | 124.730,67 665,06 6,54% | 127.058,70 | 122.041,26
02/ 3*%l ./ O 10.338,80 10.394,22 55,42 0,58% 10.588,23 10.170,11
1 Januar 10.840,49 10.363,69 -476,80 -4,40% 10.774,63 10.311,66
2(0?19 Februar 10.363,69 10.562,27 198,58 1,92% 10.671,73 10.313,27
Mart 10.562,27 10.638,74 76,47 0,72% 10.732,03 10.517,53
2 April 10.638,74 10.689,05 50,31 0,47% 10.768,02 10.608,37
2819 Maj 10.689,05 10.549,90 -139,15 -1,30% 10.876,50 10.515,47
Jun 10.549,90 11.037,96 488,06 4,63% 11.186,31 10.457,47
3 Jul 11.037,96 11.037,86 -0,10 0,00% 11.188,85 10.878,79
2819 Avgust 11.037,86 11.214,62 176,76 1,60% 11.230,91 10.871,29
Septembar 11.214,62 11.208,19 -6,43 -0,06% 11.208,19 11.042,75
4 Oktobar 11.208,19 11.453,04 244,85 2,18% 11.463,56 11.209,14
2(0?19 Novembar 11.453,04 11.650,90 197,86 1,73% 11.785,63 11.507,37
Decembar 11.650,90 11.403,61 -247,29 -2,12% 11.730,15 11.403,61
UKUPNO u 2019 131.246,71 | 131.809,83 563,12 519% | 133.616,51 | 129.636,72
02/ 3*%l ./ O 10.937,23 10.984,15 46,93 0,45% 11.134,71 10.803,06
UKUPNA PROMJENA  7.181,10 7079,16 6.557,81 7.595,46
3 02/ 3* %l .! O0: 598,42 589,93 -0,13% 546,48 632,96
% PROMJENA 5,79% 5,68%  -15,33% 5,16% 6,22%
40LEHT A EAPEOAI EUAAEEA EA O O EO c¢mpw8 CIAE
kraju godineiznosilaje3,5 milijardieura T AT T 01 1T pob OEHA T ACi TA b
3.600
© 3.500
c
£ 3.400
= 3.300
3.200
3.100
3.000
2.900
2.800
2.700
2.600
9 9 9 9 9 9 ) 9 9 9 9 &)
P N O QS
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decembar, 2019

-0,57%

[e)]
&2  novembar, 2019 0,55%
N oktobar, 2019 0,36%
o Septembar, 2019 -1,67%
(s2]
O'§ avgust, 2019 0,65%
jul, 2019 0,05%
o jun, 2019 9,50%
N .
O'§ maj, 2019 1,89%
april, 2019 0,20%
o mart, 2019 2,65%
—
oS februar, 2019 1,40%
o januar, 2019 -1,86%
< @ decembar, 2018 1,14%
&S novembar, 2018 0,15%
N oktobar, 2018 0,95%
o © septembar, 2018 0,13%
O‘§ avgust, 2018 -3,34%
jul, 2018 1,85%
© jun, 2018 1,01%
N 4 .
o S maj, 2018 1,39%
april, 2018 0,49%
®© mart, 2018 4,86%
—
52 februar, 2018 -6,09%
o januar, 2018 4,40%
01 ¢ AOT Krajnja Apsolutna Promjena Maksimalna Minimalna
vrijednostj © vrijednostj © ¢ promjenaj O (¢ (%) OOEEAATI OOEEAATI
R Januar 2.854.922.533 2.980.669.462 125.746.99 4,40% 2.980.669.462 2.844.263.764
2813 Februar 2.980.669.462 2.799.218.491 -181.450.971 -6,09% 3.008.302.157 2.774.523.916
Mart 2.799.218.491 2.935.306.545 136.088.053 4,86% 3.054.611.608 2.848.714.561
) April 2.935.306.545 2.949.650.880 14.344335 0,49% 2.980.543.723 2.934.232.366
2813 Maj 2.949.650.880 2.990.788.138 41.137.259 1,39% 3.036.893.710 2.944.343.325
Jun 2.990.788.138 3.021.142.086 30.353.948 1,01% 3.038.900.596 2.926.501.750
- ul 3.021.142.086 3.076.920.246 55.778.160 1,85% 3.111.926.452 3.021.532.639
2813 Avgust 3.076.920.246 2.974.202.572 102.717.674 3,34% 3.084.256.067 2.937.519.241
Septembar 2.974.202.572 2.978.029.947 3.827.375 0,13% 2.986.693.315 2.972.515.037
. Oktobar 2.978.029.947 3.006.253.379 28.223.433 0,95% 3.006.253.379 2.950.669.550
2813 Novembar 3.006.253.379 3.010.734.472 4.481.092 0,15% 3.041.324.691 2.995.965.794
Decembar 3.010.734.472 3.045.120.879 34.386.407 1,14% 3.045.120.879 3.005.143.934
lch')(lLéPNo o 35.577.838.752 | 35.768.037.096 190.198.345 6,66% | 36.375.496.039 | 35.155.925.878
‘2’0218’ 8% %l 1 5 964.810.806 2.980.660.758 15.849.862 0,58% 3.031.291.337 2.929.660.490
R Januar 3.045.120.879 2.988.366.579 -56.754.300 -1.86% 3.046.668.478 2.988.366.579
20Q19 Februar 2.988366.579 3.030.151.538 41.784.960 1,40% 3.030.151.538 2.963.855.735
Mart 3.030.151.538 3.110.561.121 80.409.582 2,65% 3.127.735.943 3.023.590.086
) April 3.110.561.121 3.116.841.295 6.280.174 0,20% 3.117.714.884 3.102.426.524
2819 Maj 3.116.841.295 3.175.645.444 58.804.149 1,89% 3.196.821.610 3.108.620.032
Jun 3.175.645.444 3.477.474.212 301.828.768 9,50% 3.504.161.849 3.177.631.137
. Jul 3.477.474.212 3.479.133.821 1.659.609 0,05% 3.499.243.115 3.465.815.696
2819 Avgust 3.479.133.821 3.501.811.002 22.677.181 0,65% 3.511.024.091 3.446.717.952
Septembar 3.501.811.002 3.443.331.316 58.479.686 167% 3.493.823.814 3.438.835.701
. Oktobar 3.443.331.316 3.455.701.945 12.370.628 0,36% 3.464.555.316 3.447.463.664
2(?19 Novembar 3.455.701.915 3.474.876.379 19.174.435 0,55% 3.475.845.779 3.451.367.718
Decembar 3.474.876.379 3.455.121.550 ~19.754.830 0.57% 3.512.013.572 3.455.121.550
lch'](l%PNo u 39.299.015.530 | 39.709.016.201 410.000.671 13,46% | 39.979.759.989 | 39.069.812.374
* 0
959 37 % 3274017.961 3.300.084.683 34.166.723 110% |  3.331.646.666 3.255.817.698
UKUPNA =5 251 176,779 3.940.979.105 219.802.326 6,80% 3.604.263.950 3.913.886.497
PROMJENA 5 . b 5 L b J . . ) 5 b . . 5 .
s W2) 8= % 300.355.329 326.157.208

PROMJENA
% PROMJENA

310.098.065
10,46%

328.414.925
11,02%

18.316.861
115,56%
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OOAA EITE TA T0O01T1T00 1TAITGCA Oughwing EddskidmA é OT A E’
OEAHATEEI A E AOOCEI AEOEIiol+IOEOET ARIOC OSADPIOBDE

N o~ A A s

. AOOLEHT A OOAT OAEAEEA OA TATTOA T A OOAT OAE?
DI EITTh TAOI EAi EOAT EAh UAI T kgpbprodanbuaddiA E OAT ¢
u okviru procesa privatizacije i druge transakcije koje se ne realizuju n@gulisanom
OOL&EHOOOAT E DPOAOI E DI OIT OE T AOEOGAOGAEDO OOAT O,
TATT OeATT ¢ OI T CAh OOAT OFEAOA zékGnar irdesiedd AAEEA A
poosnovuugovord 2EEAé EA 1T DOAOITTI DOATT OOh O OEI A
OA OOHE DPOTIT EATA O1I AOT E¢EEE DPi UEAEEA T A OAe¢eC
Utoku20198 CT AET Ah AOEAAT OEOAT A OO siskiiegna EAT A OO
eura nominalne vrijednosti.. AEORAéAAcCA O 1T AOOLEHAT EI OO0AT O/
AT TEAAA TATTOTT AAAITTEAAA T A UAEOQGER® 1T AAIT AL
iznosu od 775 miliona eurah HOIT D @A OCOBODERC EUITT OA T1TAOD
transakcija.

. Aol EAT A 715 18.374.757 5.184.198
Poklon 123 538.560 581.901
Zaloga 14 6.342.551 7.347.833
Preuzimanje 3 50.399 2.748.217
Prinudna prodaja (istiskivanje) 50 1.168 298.599
01l AcATEA AAOET A 904 2.119.999 2.119.999
01l AcAT EA bPi OAUA 18 94.410 94.410
.ATT OeATE Ol C 2 1637440 3.332.098
Transferi sopstvenih HOV 10 653.032 988.485
Blokada/deblokada na zahtjev nadl A L 1

i OCAT A j OOAR EAO] E 430 | 516.748.916 774.602.827
Ostalo 6 16.130 5.692.499
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# AT OOAITTT +1 EOET AET praviomide kofe Belonivdi poslekddd O1  E A
AEAET T AOOET AOOHOOT OAAE 1T AAOI EATEA Ol EAAAGE

- vodi registar dematerijalizovanih hartija od vrijednosti;

- upravlja sistemom kliringai saldiranjaO OAT OAEAEEA UAEI EOQO¢é AT EE
OOLEHGOBTRO4 EI E EUOAT OACQIi BEAKIngjeOOLEHOA
Ppi OOODAE OOOOI EOAT E Aupdah prév@vcalfingadiskii A A OA U A
instrumenata u cilju razmjenetih finansijskih instrumenata i novca. Saldiranje
jeET 1 Agrehos/EET AT OEEOEEE EIT 0000i AT AGA E 11 OAA
i realizacija transakcije;

- vodi sistem saldiranja kao agent za saldiranje;

- 1T AOAi OEA EAAET OOOAT A EAAT OEEZEEKAAELT T A 1T Ul
upisaneu registar hartija od vrijednosti;

- 1T OOAOA E OI AE OA¢OT A EAOOEEA 1T A OOEEAAI
OAe OT EI AN

- OOHE ODbE GemiijomdBithem@iAzamjenom dematerijalizovanih
hartija od vrijednosti;

- upisuje prenos dematerijalizovanih hartjaod iE AAT T OOE OA EAAT T ¢ C
drugi;

- OOHE OPEOh DOiT i EAT O EI Eddén@terfaicovendin DOAOA
hartjama od vrijednosti i drugim pravnim poslovima é E &iiEpredmet
dematerijalizovane hartije od vrijednosti;
poslovima registracije, kliringa i saldiranja;

- DOOLuUsluge u vezi sa korporativnim aktivnostima emitenata
dematerijalizovanih hartija od vrijednosti;

- TAAOI EA DT OIT OA 6 OAUE OA DPOAOGUEI AT EAT AE

- druge poslove u skladu sa zakonom.

Centralna depozitarna agencija a.d. Podgorica kojaje do dana stupanja na snagu

- AETTA 1T OOLEHOO EAPEOAT A T AAOI EAT A biI OiI 1 OA
vrijednosti, poslove kliringa i saldiranja U A E 1 E GranAdkdijeEsa hartijama od

vrijednosti, u skladu saZakonomi EAOOQOEEAI A BAOOBEDPAEADHOOE AQ
vwfnmnh 1o¥ B0 O A@@Bn ¢6/18), mgsiadd jEdaobavljadjelatnost

CentralnogE | E O EdepaztidrogA O O HiOskialinsal AOAAAAT A : AETT A 1T C
kapitala.
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o1 OI I OAT EAI OAGCOI EOAT I C OOLEHOA O #O1TTE '
O #O1TTE "TOEh 1T O1T1T OGAT EAT AEAEI T AOOET AOOH
organizacija obavljanja privrednih djelatnosti, ako ima dozvolu za rad izdatu od

OOOAT A +i i1 EOEEAR O OEI AAO OA :AEITTI 1T OOL]

Montenegroberza a.d. Podgorica kajje obavljala poslove na osnovu dozvole izdate u

OEI AAD OA : AET1T1T1 1 EAOOEEAI AhT AOBOEBAATNKO

Z A A s~

-1 1T O0AT Acoi AAOUA A8A8 01 AcCi OEAA bi oI OEA 1
povezivanepd OAA E OOALT EA EAOOEEA T A OOEEAATT OC
ITATTOA T A OAcCcOlI EOATT OOLEHOAR TA TAéET EI
OO01T i ATEA TATPOAOAATEE T COATEEATEA UA OI AUA

2ACOl EOATT OOLEHOAEEALAEPBOAI AEEEEI ODOPADOEAA]
ETEE T AAUAEAi OEA OOI 1T OA UA OPAEAT EA OEHAOC
Oci O1T OA 1T EOPI POI AAEE £&EET AT OEEOEEE EIT 00001 |
tog sistema,koje posluje kontinuirano uskladu sa ovim zakonom2 AC 01 EOAT T OOL
-1 1T O0AT AcOoi AAOUA ¢éET A O1Il EAAACE OAcCi Al OEq,
7 "AOUAT OET OOLEHOA
o OOEI A OOLEHOA
o 30AT AAOA OOLEHOA
17 31T ATATT OOLEHOA

0T OAA 2ACcOl EOATT C OOLEHOA -11O0AT COl AAOUA E,
platformu koja je multilateralni sistem koji organizuje ili kojim upravlja organizator
OOLEHOAKh ETEE T AAUAEAi OEA OOI 1T OA UA ODPAEATE
i prodaju finansijskih instrumenata u skladu sa pravilima tog sistema i to:

7 - Ol OE1 AOA OAplatfddmuGOLcd OABHEOOL EHOA

7 - Ol OE1 AGAOAIT O OO0Ci OA¢EOD PNITR GREOWO | O C

OOLEAHOA
-1 1 O0AT AcOol AROUA A8A8 o1 ACI OEAA 11T LA AA Ob
DIl AOAI Oi 11T ETEA EA 1 0O1 OEIl AOAOMAMTPEUKGeEOOAIT E

OEAAOOOOEE ET OAOAOE OOAcCEE OOOAT A UA EODI
AET AT OEEOEEE DOl EUOT AAh EAAET EAA AI EOEEA (
iTcO AEOCE O Ei OAOAEAEEE O 1 EOECKDAEERDAGANOIT
u skladu sa zakonom.
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N A~

)T OAGOEAEITT AOOHOOT EA AEAETT AOOET AOOHOOI
+1T 1T EOEEAh DOOLA EAT DOAOCALT O AEAI AOT 1T OO0 ET OA
Investicione usluge su usluge i aktivnosti koje obuhvataju:
- POEEAI E PDPOATT O TAITCA EITEE OA 1T ATT OA
instrumenata,
- EUOOHATEA TAITTCA UA OAedi EI EEAT OAN
- O0OCiT OATEA UA OOI E OAeéeOI N
- upravljanje portfeljem;
- investiciono savjetovanje;
- 001 O6CA OPOT O1Ti ATEA DPITOAAR TATTOIT DOI AA
obavezom otkupa,;
- 001 6CA OpOT 6T i ATEA DBITOAAR TATT OTT DHOIT AA]

obaveze otkupa;
- upravljanje MTP-om i
- upravljanje OTRom.

0ificiA 60I OCA 0064

- 6O00OAT BB EEEOMOOEOAT EA ££ET AT OEEOEEE ET1 06001

OEI EO¢6 OEO¢cE EAOOT AE OOI OCA E OA OEIi bl OA

TT 0eATEI OOAAOOOEI A E ET 1 AOAOAI Ei An

- T AT AOAOAT EA EOAAEOA E UAEITOA EIT OAOOEOI C
transakciA OA EAAT EI EI E OEHA &£EI Al OEEOEEE EI
OEI EOé¢ATT AOOHOOI ETEA AAEA UAEAI EI E EOA

- AAOGATEA 1 PHOEE bDOADPTI OOEA O OAUE OA 00c¢
strategijom i srodnim pitanjima i uslugama koji su u vezi sa spajanjem i
sOEAAT EAi OAEAT A O AOOHOOEI An

- 001 6CA DI 011 OAT EA OOOATTI OAI 60611 O OAUE

- EOOOALEOAT EA E £&£ET A1 OEEOEA AT Al EUA EIE 1T
finansijskim instrumentima;

- 001 6CA O OAUE 0ObDOI Odrodaeifitadsijsln insttiiehatd AT T OT 1
sa obavezom otkupa;

- ET1 OAOGOEAETTA OOI 6CA E AEO
10T T 0616 EIiTOET O OAAOLAT O

PiiTc¢clTEI OOl OCAI A8

OT 1T OBERh EAI
AAOEOAODN

O

E
AET

O m.
m

/| Ol AHc AT A EOAAEQIEA EIl EORMDICAE AAORMEDA A ET OOE
#O1TE '"TOE EIEIE EA +1 1 EOEEA UA OOLEHOA EADE
usluga i kojoj je Centralna banka odobrila obavljanje tih usluga.
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- sz s A - e

+1 i EOEEA O1 AE 2ACEOOAN AH ¢ GE AR AT AEEED 1 AEGEO FEQ
EA EUAAOA AT UOT 1T A UA POOLATEA ET OAOOEAEI T EE

Na 31. decembar 2019. godineedamnaestA OOHOAOA DOOL A EINOOAOOEA

ET OAOOEAEITE

u odnosu naisti dan prethodne godinekada jepetnaestA OOHOAOA POOL AT T EI
usluge.

CG broker diler ad Podgorica 13.08.2002; 14.12.2002; 03.06.2009.

.+ "2/ +%2 1!'$ . EEHEg 28.09.2005.

VIP Broker Diler a.d. Podgorica 29.12.2005; 15.08.207; 30.12.2008.

0T ACI OE¢EE " Ol EAO $EI A 2501.2006.

GLOBAL BROKER DILER AD Podgorica 15.08.2007.

NLB Banka a.d. Podgorica 24.03.2008.

Bull and Bear a.d. Podgorica 27.03.2008.

Hipotekarna banka a.d. Podgorica 12.05.2008; 11.03.2010.

Prva banka Crne Gore osnovana 1901. godine 25.07.2008.
Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica  29.10.2008.

Universal Capital Bank a.d. Podgorica 26.10.2011; 12.06.2014; 12.08.2016.
Erste bank a.d. Podgorica 12.08.2016.
Limit Prime Securities AD 18.05.2017.
Zapad banka a.d. Podgorica 16.05.2019.
AGEA International a.d. Podgorica 03.07.2019.
SASA CAPITAL a.d. Podgorica 11.10.2019.
TEMPLER FX a.d. Podgorica 15.11.2019.

Ukupni prihod od obavljanja investicionih usluga koji suostvarila investiciona

AOOHOOA E 1 01 AHcAT A EOAAEOTI A EBOQEBOOGAER AT (
. AEOACE AET OEOPTI EE DOEET AA T A ET OAOOEAET T |
sa 54,85% ukupnih prihoda. U strukturi ukupnih prihoda investici T EE A OOHOAO
T AEOAcA OeéAHA¢A ¢éET AsadkapBo 8Z 19% At gek IAtErhatioAal AOOH O «
a.d. Podgorica, Bull and Bear a.d. Podgorica i Limit prime securities a.d. Podgorica.

| OOAOAE PDPOEETAA T A PDPOOLATEA EIT OAOOEAEITE
OAOTTTEAOTT GCATAOEOAI A 1 O1 AHgkdphiRpritodaA AE OT A
/| AUEOI I AA EA EUOOHATEA TAITGC UA OA¢OIl

A
ET OAOOEAEI T EE AOOHOAOA E 1 01 AH¢cATEE EOAAEOD
AOBADAOMOOLAT EA 1T OA 001 OCA 6ETE ochmubp 1 E
I Ol AH¢cAT A EOAAEOT A ET OOEOOAEEA T A DPOOLATEA
ukupnih prihoda.
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Universal Capital Bank a.d. Podgorica 116.380 5.183

Erste bank a.d. Podgorica 306.814 198.619
Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica 378.213 243.978
NLB Banka a.d. Podgorica 58.556 58.556
Hipotekarna banka a.d. Podgorica 260.603 4.300
Zapad banka a.d. Podgorica 40 40
Prva banka osnovana 1901. godine a.d. 0 0
Podgorica

BULL AND BEAR broker, diler, investicioni 301.047 231.725
savjetnik a.d. Podgoria

Global broker diler a.d. Podgorica 173.713 159.591
CG broker diler a.d. Podgorica 20.512 10.385
VIP broker diler a.d. Podgorica 40.112 12.753
AGEA International a.d. Podgorica 455.094 405.336
Limit Prime Securities a.d. Podgorica 361.442 8.432
PG broker a.d. Podgorica 17.704 17.704
.+ AOI EAO AB8A8 . EEHEc¢ 7.819 7.819

)T OAOOEAET T A AOOHOOA E 1 01 AH¢AT A EOAAEOT A EI
on8nwd8¢mnp w8 Cl Adé AvrijabiodeBa. 280 MISOAREOACE AE]
00 1T OOOAOEIT A 1T O1 AR #2885875B810A EIONTAI 220%, GaOE OOAE E /
I OOAOAE ¢ET A EIT QAN ESEI 1 ATl REEHHOOA p1

. AEOA¢O OOEEAATT OO EUOOHA B PodgblcA 5a@BBBAEEA AEI
IA OEODPT A OOEEAATT OOE EUOOHATEE OOAT OAEAEE!/
kreditnih institucija.

00T T AO TA OACOI EOATTIT OOLEHOO EUTTOE uvume8cxc
OOLEHOAp Ewd t &&ET mhp p 08

U strukturi pOT | AOGA T A OACOI EOATTI OOLEHOO bi Ol 1 OE
ET 00001 AT O1T I AEAEEA ¢éET A ocuvs8uvtuys8yychmngo T AT
OA AZEET AT OEEOEEI ET OO00O01I AT 01 i 1T AOGAUT EAA ¢éETA
Pl 011 OE EUOOMARBRBAOCHIAT EEA ATOOEEOEEI ET O0O00OI Al
ITATTO1T mhuveb T A OEODPIT 1 OOOAOATT C BPOTIT AOGA
Pl 011 OA EUOOHATEA TAIT T CA OA £EET A1 OEEOEEI ETO
Erste banka a.d. Podgorica je ostvarila pmetod¢ 8 g o 8 menhnno T AT T OT 1T «
| O1 AHcAT A EOAAEOI A ET OOEOOAEEA OO 1 OOOAOQE]

OACOI EQGATTT OOLEHOO TATTOITT OéAHGA 1 01 AHgAI
DOT 1 AOO éETE xchpob T A OIGCA ooh®pPREBODI DA |
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AET Al

OEEOEEI

ET 00001 AT Oi i

AEAEEAN

finansijskim instrumentom obveznice i 0,73% promet ostvaren na regulisanom

cphpb DO

E /£
Uy

OOLEHOO OA AOOCEI &£ET A1 OEEOEEI EIT 0000I AT OE
ostvarEl A T AEOGACE DBOT I AO BiI 101160 1T AAOI EAI
finansijskim instrumentom | AOGAUT EAA E OI O EUTT OO 1A
45,72%.
/| O1 AHcAT A EOAAEOT A ET OOEOOAEEA OO 1 O0006AO
OOLEHAGA IxAdhicd b8 5 POT T AOO OAT OACOI EOAT I
AOOHOOA E 101 AAHcAT A EOAAEOT A ET OOEOOAEE
Podgorica i to sa 71,64%.

Universal Capital Bank | g 149 759 84.604 8.048.466 1.842 46.848

a.d. Podgorica

Erste bank a.d. 191.265.422  140.976.452  24.730.590 2.668.060 | 22.890.321

Podgorica

Crnogorska

Komercijalna Banka 52.082.226  36.329.879 | 15.298.299 0 454.047

a.d. Podgorica

NLB Barka a.d. 2.493.336 153120 |  2.340.216 0 0

Podgorica

Hipotekamabankaad. 13/ 564719 53143370 81.411.406 0 9.944

Podgorica

Zapad l_)anka a.d. 67 67 0 0 0

Podgorica

Prva banka osnovana

1901. godine a.d. 0 0 0 0 0

Podgorica

BULL AND BEAR

broker, diler, 124.604.655  79.289.252 45.309.229 6.174 0

Investicioni SaV]e'[nIk

a.d. Podgorica

Global broker dilera.d.| ;4 39, 955 | 13.382.052 0 0 0

Podgorica

CG broker diler a.d. 1.964.868  1.025.656 906.717 0 32.494

Podgorica

VIP broker diler a.d. 1.167.530  1.163.530 4.000 0 0

Podgorica

AGEA Interr_1at|onal 5 623 0 0 0 5623

a.d. Podgorica

Limit Prime Securities 8.511.663 0 0 0 8511663

a.d. Podgorica

PG brol_<er a.d. 0 0 0 0 0

Podgorica

.+ AOI EAO # 0 0 0 0 0
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3.4. POSLOVANJE DEPOZITARA

Lista depozitarana dan31.122019. godire sa datumom dobijanja dozvole za rad:

Depozitar datum dobijanja dozvole
1. NLB Montenegobanka ad Podgorica 20.72013.
2. Crnogorska komercijalna banka ad Podgorica 24.72013.
3. Erste bank ad Podgorica 12.92015.

+1 I EOEEA EA AAT A ¢18 p8 cloYl«l® odGzelddoivdu OEAHAT ¢

za obavljanje depozitarnih poslova Invest banci bhtenegro AD Podgorica, zbog
I OOAOAT EA OOAe¢AETT C PI OOOPEA T AA T AOGAAATTI

Tabela15: TOL EHAT A O O E Eéljd\hartijado0 EijednbsDkdiima se depozitar stara

-

Depozitar 40LEAT A OOEE
portfea®d O 1 A ¢
31.12.2018. 31.12.2019.
NLB banka a.d. Podgorica 812.261 319.427
Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgorica 555.825 2.711.161
Erste Bank a.d. Podgorica 12.111.097 12.116.821

13.479.183 15.147.410

Grafik 11: 4 OL EAT A b poEféljd Waitijh od vrijednosti o kojima se depozitar stara

Miliona©
= =
~ o

=
N

10

AD Podgorica
= NLB AD Podgorica

31.12.2018. 31.12.2019.

Tabela 16: Pregled klijenata depozitara

Naziv depozitara Klijenti
NLB Montenegrobanka a.d. Podgorica OIF Eurofond
Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgoric OIFMoneta

Erste Banka.d. Podgorica OIF Trend

ZIF Trend ad. Podgorica
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. A AOTTCi OOETI i OOLEHOO EAPEOAI A EA O c¢mpc
zatvorena investiciona fonda. Pored ovih 7 investicionih fondova, @treni
investicioni fond Atlas Mont i Zatvoreni investicioni fond Atlas Montse nalaze u

s L oA £ oA

Al TEAAE EU OAUITCA HOT 1TAI AEO AADPTI UEOAOT O .

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondova predstavlija ukupnu

EiT OET O 1T OEE &1 AT OA B1 T LAT O 6 EAOOGEEA 1T A
Oi ATEAT O UA 1T AAOAUA A1 AT OAf EOAAEOT A UAAQDL.

Ukupna neto imovina zatvorenihinv OEAET T EE & 1T AT OA EA T A DI
TEl ¢o T EIEITA AOOA A T A EOAEO ¢mpw8 CIAE
predstavlja smanjenje od 19%

ZIF Eurofond 15.629.007 10.209.779 -5.419.229 -35%
ZIF HLT -2.450.664 -2.459.797 -9.133 -0,4%
ZIF Trend 13.056.440 13.510.205 453.765 3,5%

0OAA OOEEAAT T OOE EI T OETA UAAEI EALAT ETA : AQO
oko 35%, dok je vrijednost imovine ZIFa Trend porasla za 3,48%

Imovina Zatvorenog investicionog fonda HLT a.d. je negatia. ZIF HLT Fond na kraju
CilAETA TEEA EI Al EIiTOET AR AT E OO0 1T AAOGAUA E

I AAOAUA POAT A 3$00HOOO UA ODPOAOI EATEA E 1 060.

o 20
<
pd
O 15
=
= 10 Vrijednost imovine ZIF
01.01.2019.
5 Vrijednost imovine ZIF
31.12.2019.
0
EUROFOND HLET TREND
-5
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Zakon o investicionim fondovima dozvoljava zatvorenim investicionim fondovima
Ol ACATEA OOAAOOAOA O EAOOEEA T A OOEEAATT OOEN
hartije od vrijednosti.

I A UAOOT OATEE ET OAOOGEAEITTEE A& 1T AT OAh :) & %OC
godine imali nekretnine u svojim portfeljima, koje su prenijete iz imovine fondova

UAEAAT E¢ET ¢ Ol ACAT EAS

. AEOGA¢A OéAH¢A 1T AEDAQAEEA OA OHBDOOBOEOE c@pws
Zatvoreni investicioni fond Trend a.d i to 40%, dok Zatvoreni investicioni fond

%OOT Al T A A8 Rekretiiinia A pofdféljd 6tc58%. Na kraju godine je samo

Zatvoreni investicioni fond Trend a.d. imao nekretnineudvi BT OOZFAT EOh éEEA

u ukupnoj imovini iznosilo 42%.

Na kraju 2019. godine svi zatvoreni investicioni fondovi imaju vrlo malo likvidnih

sredstava. 5 EODPT A 11 O¢eAT A OOAAOOOA OA ETEEI OAOD
fondovi na kraju 2019. godine izn®@A T EIT xhv EEI EAAA AOOAR 1
ET OAOOEAEITE A TA 40ATA AsB8A8 OAOBI T ALA OA xh

ZIF Eurofond 18.671.657 1.041.200 62 | 19.712.919
ZIF HLT 0 0 0 0
ZIF Trend 9.226.243 6.367.000 463.197 | 16.056.440
ZIF Eurofond 94,72 5,28 0,00
ZIF HLT 0,00 0,00 0,00
ZIF Trend 57,46 39,65 2,88
100%
80%
60% .1 0eAT A C
40% Nekretnine
HOV
20%
0%
ZIF Eurofond ZIF HLT ZIF Trend
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ZIF Eurofond 14.327.688 0 62 14.327.750

ZIF HLT 0 0 0 0
ZIF Trend 9.522.851 6.980.000 7.354 16.510.205
ZIF Eurofond 100% 0% 0%
ZIF HLT 0% 0% 0%
ZIF Trend 58% 42% 0%
100%
80%
60% .1 0eAT A C
40% Nekretnine
HOV
20%
0%
ZIF Eurofond ZIF HLT ZIF Trend
. A AOT T CiI OOET I O O 2@ 8 Qybini BpdsDVRIOA R AE GGEA 1001 OA

investicionih fondova, i to: OIF Eurofond, OIF HLT Fond, OIF Moneta i OIF Trend.

SEOPT A EIiTOETA 1001 OATEE &I 1TATOA TA DPieéeAd
miliona eura. Na kraju 2019. godine vrijednost svih otvorenih investicionih fondova

EA EUTT OEI A T ET uprdcentudingr iEnbsu gred&edli@ dntanjdhj® dd

4,4%.

Vrijednost imovine OIFA %O OT £ T A EA UAAEI EALEIT A Ul AéAE
dok je vrijednost imovine OlFa Moneta smanjena za 5,3%. Kod ostala 2 fonda je
UAAET EALAT OAOOit®OKE@HaATend@OE6% & kad OHa HIAT za

0,04%.
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Tabela 22: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 2019. godini

Otvoreni 6 OEEAAT 1 OO naiddnd Promjena vrijednosti
investicioni fond 01.01.2019. | 31.12.2019. | 6 0O |
OIF Eurofond 559.813 325.247 -234.566 -42
OIF HLT fond 2.236.279 2.237.226 948 0,04
OIF Moneta 2.363.671 2.237.226 -126.444 -5,3
OIF Trend 2.703.338 2.718.879 15.541 0,6

UKUPNO 7.863.100 7.518.579 -344.522 :

Grafik 15: Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondova u 2019. godini
3

3

MILIONA'O

OIF Eurofond OIF HLT OIF Moneta OIF Trend

2 Vrijednost imovine na dan 01.01.2019. m Vrijednost imovine na dan 31.12.2019.

Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova u Crnoj Gori

Zakon o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim investicionim fondovima
ulaganje sredstava thartie od OOEEAAT T OOEh 1 1 @uévAd hArtijego@ AA OO DA
vrijednosti.

U narednim tabelama i grakonima je data struktura ulaganja otvorenih investicionih
AT AT OA T A powhdard E EOAEOD

Tabela 23: Struktura ulaganja otvore nih investicionin fondova 1T A Bl @&@E OCI AET A O ©
: OFv_ore_nl H_grtue od_ .1 OéA UKUPNO:
investicioni fond vrijednosti sredstva

OIF Eurofond 559.245 567 559.813
OIF HLT fond 2.212.464 23.814 2.236.279
OIF Moneta 2.341.023 22.648 2.363.671
OIF Trend 2674.223 2.703.338

UKUPNO 7.786.955 76.145 7.863.100
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TA Pl &#d.Hdline u%

Tabela 24: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova
Hartije od

Otvoreni

: S - . . T 0OeAT A C
investicioni fond | vrijednosti
OIF Euroford 99,90 0,10
OIF HLT fond 98,94 1,06
OIF Moneta 99,04 0,96
OIF Trend 98,92 1,08

Grafik 16: Struktura ulaganja otvorenih investicionin fondova 1T A D1 @&O.§ddine

100%
80%
60% P
m. | Oé6Al A O
40% mHOV
20%
0%
OIF Eurofond OIF HLT fond OIF Moneta OIF Trend

Tabela 25: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova nakraju 20198 CT AET A O ©
Otvoreni Hartije od .1 0éeA

vrijednosti sredstva SIXEIFND

investicioni fond

Tabela 26: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

Grafik 17: Struktura ulaganja otvorenih investicionih fondova

OIF Eurofond 319.427 5.819 325.247
OIF HLT fond 2.236.822 405 2.237.226
OIF Moneta 2.128.409 32.039 2.160.448
OIF Trend 2.330.079 388.800 2.718.879

UKUPNO

7.014.737

427.063

7.441.800

Otvoreni
investicioni fond

Hartije od

vrijednosti

.1 Oé
sredstva

OIF Eurofond 98,21% 1,79%
OIF HLT fond 99,98% 0,02%
OIF Moneta 98,52% 1,48%
OIF Trend 85,70% | 14,30%

na kraju 2019. godine u %

na kraju 2019. godine

100%

80%

60%

40%

20%

0%

OIF Eurofond

OIF HLT fond

OIF Moneta

OIF Trend

mHOV

I 0OeAT A ©
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Na kraju 2019. godine otvoreni investicioni fondoviimaju vrlo malo likvidnih

sredstava. Osim OHWA 4 OAT A EI EE OAODPIT I ALA OA 1 AHOI OEI
I 00T OATE I 1A OE OAOPI T ALO OA T AT EI EUTTOII
OOAAOOOA OA ETEEI OAODPITALO 1T CuB.@ldng ET OAOC
iznose oko 427 hiljada eura.

61 AOT EAE EIT OAOOEAEITEE EAAETEAA OO0 O 11¢0g
investicioniE EAAET EAA 1 001 OATi ¢ &AITAA T A AOOHOOA
fondom.
U narednoj tabeli je prikazano kretanje broja investicionih jedinica otvorenih
investicionih fondova u Crnoj Gori r019. godini.

OIF Eurofond 177.900.868 158.474.032  -19.426.836 -11

OIF HLT fond 406.987.771,00 | 406.082.761,00 -905.010 | -0,2

OIF Moneta 59.998.762 59.899.732 -99.030 -0,2

OIF Trend 63.321.007 56.982.557 | -6.338.450 -10
5 ¢nmpw8 CIAETE EA AT HIT Al OI ATEATEA AOT EA |
AT AT 0A8 /11T HOI EA AOEAAT O1T1T EAsixlodh AA OA |

m™

EAAET EAA EU CGITAETA O cCci AET O8 . AEOAcA Oi Al
UAAEI EAL Ad Buroféntl dd 10,92% dok su vlasnici investicionih jedinica OIF

a Moneta najmanje zahtjevali otkup istih, pa se broj investicionih jedinica smanjia

0,17%

5 POiI OAEITE CGCIAETE OA OOEEAATT OO0 ET OAOOEAEI I
Naime, vrijednost investicione jedinice OIFA % OOT A T A EA Ul A¢AETT O
34,71%, dok se vrijednost investicione jedinice OHa Moneta smanjila za8,47%.

Vrijednost investicionih jedinica ostala dva otvorena investiciona fonda su se

Dl OAc Al ATEend@d11,75% & OWa HLT za 0,21%.

OIF Eurofond 0,00314011 | 0,00205019 -35

OIF HLT fond 0,00546993 | 0,00548131 0,2

OIF Moneta 0,03928617 | 0,03596053 -8,5

OIF Trend 0,04261902 | 0,04762734 12
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+1 1 EOEEA UA OOLEHOA EAPEOAIT A #O1T A 'I1 OA EA
2EAHAT EA-1Qp wonEFEEI EA T AOUAT A AT UOT 1T O UA
penzionim fondom MARKET INVEST AD Bijelo Polje (PIB: 02741385) izdatu

2 E A @ Komisije br. 03/15-16/8 -08 od 16.12.2008. godine.

. AGAAATT AOOHOOT EA AT AAT A 1T AOUEI AT EA AT
PATUEITTEIl AITAIT -12+%4 0%.:)*1'8 5 OEI AAOQ
dobrovolinim ®AT UET T EI A& T AT OE| BlikejCen8 Gotet, Br. L0786 | EOO
ITA c¢c¢8pc¢8¢mmnmeh mpt¥nxy | A pcg¢8no8¢nmnyxh 31 0L
10.12.2010, 040/11 od 08.08.2011, 013/18 od 28.02.2018)penzioni fond nema

svojstvo pravnog lica.

+1 1 EOEEA E TA tx8 OEARANAAKL] T1TABDAIAA T EAPBPIVBQS
170/5-19 kojim je utvrdila da su se stekli uslovi za pokretanje postupka likvidacije
$1T AOT OTTETT C PATUETTIC A TAA -1 2+%4 0%. : ) *

o dobrovoljnim penzionim fondovima.

I AOAAAT I é 1 Adakonaw adobovoliif penzionim fondovima propisano

EAg OS5EITEET OA ¢1ATTOE TA i1¢cdO OAODPI OAAEO
#O11TE '"TOEh +1 1 EOEEA ¢A bl EOAT O6OE bPi OOOPAE
UAETTTI1 ETEEI OBT ODOAi 6BEOCHBRAT EEAROOHOAOAS8SG
A T OTT 0606 é1 ATA 9o OOAO v : AETTA 1T AT AOT O
zahtjevom br. 04/14-170/5-19 od 15.2.2019. godine obratila Privrednom sudu Crne

T OA AA OETATT €é1 AT O puvy : AET TeAbriormtaOAé AED

voTpeh o¢Tpyh o@c¥pyq TAITLE OOAOEO 1 EEOQEZ
MARKET PENZIJA.

Dana 8.3.2019. godine Privredni sud Crne Gore je aktom Su. br. 298/19 obavijestio

Komisiju da je za dalje postupanje tog suda u vezi sudske likvidgcDobrovoljnog

penzionog fonda MARKET PENZIJA neophodno da Komisija podnese predlog za

I OOAOAT EA PTI OOOPEA OOAOEA 1 EEOEAAAEEA O 4
el ATT1T poyw :AETTA T OOCAEAEODO je31 OLAATE 1 E¢
62/18).
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Komisija je dana 18.4.2019. godine Privrednom sudu Crne Gore podnijela predlog za
otvaranje postupka sudske likvidacije Dobrovoljnog penzionog fonda MARKET
PENZIJA u predmetu Su. br. 298/19.

2EAHAT EAQADBY nEITEET EA 1T AOQUAT A AT UOI 1 O UA O/
PATUEITTEIl A TATT 14,13 0%. :)*! 1'$ 0l ACIl OEAA
Komisije br. 03/15-19/9 -07 od 18.3.2008. godine

. AOAAATT AOOHOOI EA AT AAT A TAOUEI ATEA AT UO
PATUETTEIl A TATT 0%. :)*! 0,538 5 OEIAAO O.
dobrovoljnim penzionim fondovima penzioni fond nema svojstvo pravnog lica.

| AOAAAT T &1 Al A ae dobrav@jAir® penzionindfEniddvima propisano

EAd OS5EITEEI OA ¢é1ATTOE TA i1 cO OAODPI OAAEOQE
#O1TTE 'TOEh +11 EOEEA ¢A bi EOAT OOE DI OOOPAE |
UAETTTI1 ETEEI OA OOEKOOBAT EEORADOADADASO b

S obzirom na to da su se stekli uslovi za pokretanje postupka sudske likvidacije
Dobrovoljnog penzionog fonda PENZIJA PLUS, Komisija je dana 13.12.2019. godine
Privriednom sudu Crne Gore podnijela prediog br. 04/297/13-p x AA QOdad AT T &
puw :AEITTA T OOCAE¢AEO jce¢31 OLAATE 1 EOO #O1T A
TAITTLE OOAOEO |1 EEOEAAAEEO $1 AOi201 1 ETT ¢ DPAT UE

1Tokom marta 2020. godinE A T AOLATT O1 éEAOCA O O0OEOOAATIT I OOAD #O0I1 1/
razloga za otvaranje postupka sudske likvidgei Nakon toga je otvoren postupak sudske likvidacije i
OEAARAT EAT EA T AOAi A1l 1 EOEEAAOQI 08

27bog aktuelne situacije sa koronavirusom COMIDD h  OT é EHOA O OAUE OOO0O0i EOAT EA
bl OOOPEA OOAOEA 1 EEOEAAAEEA EA UA OAAA TAITTLATT 8
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IV KORPORATIVNE AKTIVNOSTI

U 2019. godini u okviru korporativnih aktivnosti, ukupno su evidentirane
dvadesepet emisija ukupne vrijednosti 291 miliona eura HOT DOAAOOAOI EA U1l
Dl OAcCATEA O TATT1 00 TA POAAEPAIOET ABAEAGOAGE E
TA 101 bl OAcATEA OO EIi AIOA A AiCEDikefukumi AOAUT EA
vrijednosti.

Tabela 29: Evidentirane emisije hartija od vrijednostiu  2019. godini po vrstama

Iznos
6 o

Vrsta emisije Broj

Emisija obveznica 3 142.588.000
: AOOT OAT A Bi T OAA Al EOKEERN AEEAEFEIA AX 3 45.203.312
1011 60 DOAOA POAe¢A EODPI OET A e

Emisija akcija po osnovu restruktuiranja DOO u AD 1 1.000.000
%l EOEEA AEAEEA bBI 101100 OU 1 01EO 1 25.855.010
Emisija akcija po osnovu pretvaranja dobiti u akcijski kapital 1 400.000
Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski kapital 3 63.031.162
_AGOTOATA BTTOAA TOTEOACEA ATECEE o,
OEI Ol OAT T 1T 1 Ol EOAI EO AEAEI 1 AOOEI ¢ '

: AOOT OAT A Pi 1 OAA Al EOEEAA ERADOEAROE 4 4.120.000
O1T ADOEEAA 1T AOAi ATEE 1 EAA EIEA 00O .

Emisija akcija po osnovu zamjene zamijenjivih obveznica 1 8.000.000

UKUPNO 25 290.932.034

Grafik 18: Struktura vrijednosti evidenti ranih emisija HOVu 2019. godini po vrstama
Ol ADOEEAA 1T AOAdstdld A 1 EAA
1% 3%
simultano osnivanje
0%

dobit u akcijski
kapital
0%

restruktuiranje
DOO u AD
0%
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Emisija obveznica

Zatvorena ponuda emisije akdt A OP O¢ AT A

AEAEITAOEI A PT 1T0O01TT 060 b(

Emisija akcija po osnovu restruktuiranja DOO u AD
'''' I OT 1T O¢

Emisija akcija po osiovu pretvaranja rezervi u

akcijski kapital

Emisija akcija po osnovu pretvaranja dobiti u akcijski

kapital

Emisija akcija po osnovu pretvaranja duga u akcijski

kapital

Emisija akcijapoosn®@ O 1T AT 1T O¢é¢ AT T C

: AOOT OAT A DI 1T OAA T O1 EOA¢

I OT EOA¢EI A POE OEI Ol OAT I

AOOHOOA

Zatvorena ponuda emisije hartija od vrijednosti

ObO¢cAT A EA 1 AEOE licarkojed 1

su se obavezala da kupe cijelu emisiju

Emisija akcija po osnovu zamjene zamjenjivih

obveznica

350

300

MILIONA'O
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0
15.629.934

30.000
0

2.318.886

350.000
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200.000

3.000.000
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45.203.312

1.000.000
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0

400.000

63.031.162
0

734.550
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5 OTEO ¢npws8 CTAETA TAT AOATA OO OOE Ai EOEEA
od 143 miliona eura

GB12024 Crna Gora 24.623.000
GB12026 Crna Goa 50.150.000
GB22024 Crna Gora 67.815.000

s e o~ s oA

U toku 2019. godine odobreh OO zathoteBeOdonude AEAEEA D1 001 EAg
AEAETT AOETI A Pi 1011 00 bOAignAsu eddghmilidna éu@bi OET A C
Realizovane su triemisijai evidentirano je ukupno 45 miliona eura kapitala.

Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica 44.999.823 44,999.823 1 100
Investiciono - Razvojni Fond Crne Gore a.d. Podgorice 161.563 161.563 100
DZU Moneta a.d. Podgorica 41.926 41.926 100
Ziraat Bank Montenegro a.d. Podgorica 2.500.000 3

U toku 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu restruktuiranja
AOOHOOA OA 1T COATE¢éATT I 1T ACT AgeDimtdrmdtp@alu® AEAET
iznosu 0d1.0008 Tt mO 8

U toku 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcijpo osnovurestruktuiranja uz
I OT EOATEA 1101 ¢ AOOHOOA uktddu@Es ssR0A0BAT (1T OAIl E

U toku 2019. godine evidentirara je jedna emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti
AEAET T AOOET ¢ AOOHOOALEODA Oif AECc OGLEOBMhoguAE OQATACI

3 Realizovano u »20. godini
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0od400mmtttO8

U toku 2019. godine evidentirare su tri emisije akcija po osnovu pretvaranja duga u

akcijski kapital u iznosu 0d63 miliona eura.

Novi Duvanski Kombinat a.d. Podgoric: 4.590.164
Mermer a.d. Danilovgrad 200.000
, OHOEAA $AOGAI T PI A 58.240.998

U toku 2019. godine evidentiraro je osamzatvorenih ponuda |l O1 Eif éndisa

AEAEEAhOBDOEDAeEI A DPOE OEI OI OAT T i
ukupnom iznosu 0d734.5500.

Jade And Jewelry a.d. Podgorica 25.000
Profit App International a.d. Podgorica 25.000
yT OAOOEAEITT AOOHOOI '!''i AOEAOO A 135.050
)T OAOGOEAEIT 11T AOOHOOI 4Ai Pl AOAED 135.000
)T OAOOEAEITT AOOHOOI 3AO0A #APEO 130.000
"Limit Technology" a.d. Podgorica 134.500
"Savana Acquisition Mountain Black Investment Capital" a.d. Podgoric 25.000
)y OAOOEAEITT AOOHOOI n" AOA )1 OA 125.000
AT ETIT ¢mpw8 CIAETA T AT AOATA OO0 ¢
I AOAi ATEI TEAEI A O OEODPITI EUTT OO 1
001 b1 001 01 O OOPEAHITIT OO
, 1 O¢cAT " AT EA A8A8 0 1.000.000 1.000.000| 100
DZU Quantum Investments a.d. Podgorica 120.000 120.000 | 100
, 1 O¢cAT " AT EA A8A8 0 1.000.000 1.000.000| 100
Zapad Banka a.d. Podgorica 2.000.000 2.000.000 100
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Tokom 2019. godine evidentirana je jedna emisija akcija po osnovu zamjene
zamjenjivin obveznica emitenta Hipotekarna banka a.d. Podgorica u iznosu od
g8nmmn38nnmnO

U toku 2019. godine Komisija je odobrila tri zahtjeva za preuzimanja akcionarskih

AOOHOAOA8 $AOQCAIAAEA DAEEAERAIU AMODEBREIAOOHOAD
Ol EAAAcT E OAAAI EB8

40CT OA¢EIT
poslovni centar

21 Y. 1 4/ 6
DOAAOUA¢ 101172

c2! Y%. 1 4/ 6 traovinu 139.504
akcionarsko OgA i AOAC A akcije @ h @m138.332 akcija
AOBAOOT U ¢ " 51,0006% 70,3237%

na veliko i malo,

Podgorica
Ve!eprqdeyaAD -EI'lH . 6 O 12.742 akcije G h T 4.104 16.846 akcija
. EEHEG¢ Herceg Novi 38,7188% 51,1896%
CRNOGORSKA SB)A/\NiA A/\Dz )|
KOMERCIJALNA . 87.602 akcije - 95.565 akcija

Podgorica @tT 1th17.963
BANKA AD 90,5578% 98,7895%

. Member of OTP

Podgorica

Group
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U toku 2019. godine,175 emitenata je dostavio 573 finansijskih E U O EaAGU®dé E
broja 117 emitenata su dostavii OOA AET AT OEE & A HE B0l AIKOAE A
bl 1 OC1 A2l Wvdttaing £a2019.).

5 TATTO00 T A DPOAOGET AT O Cci AET O sSEHEEOOCROOEAROA B
of OAcATEOD Al OOAOI EAT EE AET A1 OEEOEEE EUOEAI

AT OOAOI EATEE Ci AEAHDBEEALZERABAEEORBE EUO

$7T OOAOI EAT EA EUOEAHOAEA 1 OAOEUEEE O OEIT PO
TELAI TEOI O PA EA T A OEOPTT poenm AT OOAOI EAT EF
pnip j oobq DPOAcATT EUOEAHOAEAI 1T OAOEUEEES
700
600
500 159 133
144 164
134
400
160 140
300 a7 e 136
140
200 150 147 152 136
100
160
103 101 113 106
0
2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

"TAEHT EEm£O0DERKNOAEEEE AQUDEIAFOGREESEA ORAIOSG B AAFRGAREEHE E

. A ET OAOT AO OOOATEAAI A +1T1 EOEEA OO O OEI AAC
1TA¢eET O OAéEI EAOATEA E AT OOAOI EAT EAod £ET AT OE

OOEEAATT OOEh T AEAOI EAT E OOE Z#HD Addi0p&/®OEE EUOE

A A s A oz
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Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno je160 C1 A E HHEE AE OEE OEEE
2018. godinuH O 1

$/ 3416, *%. ) (

*

"2

Ukupno u toku 2019. godine dostavljeno jel40D1 | OCT MEHAEBEEOEEE
b O ABA O@AA Al TEF#%Au odnosu na prethodnu goithu

180
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140
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100
80
60
40
20

ukupno dostavljenih u toku godine

za 2019. godinuH O 1
EAAA EA AT OOAOIEATI

$/ 3416, *%. ) (

*

"2
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ukupno dostavljenih u toku godine

£AOCOI | EAGARGICE | EA@ARIOE | EAORIGT &CT AERITEBDCT AEF
EUOCEAAOAED OEAROAED OEA AOAER OEAR HOAED OEMA ROAI
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136
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Ukupno u toku2019. godine dostavljenoje 20001 | EAOAéT EE AET AT OEEOEE
2019. godinuH OT D OA A OO A O13% A odidsuinb irekhodbuldgodina kada je
dostavleno 36 EUOEAHOAE A

— 155
S 150
x
© 145
<
™ 140
(2]
135
*
N 130
4011 EAOCAGT EEAOAGT EEAOAGT EEAOAGT EEAOL
EUOEARORBEGERANAOARBEGERANACARBEGERNACREBBE RAD,
2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
ukupno dostavljenih u toku godine 150 147 152 136 140

~

Ukupno u toku 2019. godine dostavlieno je 13 AAOAOI I EAOCA¢éT EE &
EUOE A FROA.EHAdinUAOT B O Astnénferiie®dd 18641 odnosu na prethodnu
godinu kada je dostavljem 134izOE A&d OA E

m\
—_
>

_ 180
- 160
N
* 140
© 120
< 100
™
-~ 80
&+
60
*x
= 40
N
; 20
0 $AOAQT | EBGRIOARICE | EBAIOAICH | E BAIOAIOE | E BAIOAIOR | EA
EUOEAACAER OEARAAOAERN OERA ACAERD OERA AOAED OERA AOAI
2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
ukupno dostavljenih u toku godine 144 164 159 134 133
70
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Komisija je odgovorna za regulaciju i nadzor svih aktivnhosti povezanih sa hartijama

I A OOEEAAT T OOE rE 1 G OOFEA®EH G cAE AGADLHEOFOGMVOK ,T O AHGg AT
investicione fondove, dobrovoljne penzione fondove i emitente hartija od vrijednosti.

Oonail AAOI EA DPOAIT EI ET AOTE TAAUT O UA OI AUAE TA O
E EUI AUAE OA OOLEHOAS

Komisija je usvojila Generalni plan kontrola z20198 CT AET O €éEEE EA AEI I
AETTTiIEéETT OPOAOI EATEA OAOOOOHdNkhu di®EEA OOA
bl OOEUAT EA DOl AOCEOGEOT EE OAUOI OAOA E DPOADI UI
I OT T 60 OEUEEA EIEE 1T AOOAEO O OAUOI EO OEODIT G
Prema Generalnom planu kontrola z20198 C1T AET Oh OéAO1I EAE T A OOl
OAODITEAIOA Ol EAAA¢cA EAOACI OEEA(Q

- ET OAOOEAETT A AOOHOOAN

- 1 01 AHcAT A EOAAEOT A ET OOEOOAEEA

- 1T OCAT EUAQDI O OOLEHOA

- Centralna+ 1 E O Bépbtiainl $O0OBOHOOI

- ET OAOOEAEITE A TATOE 1001 O0OATE E UAOQOT

investicionim fondovima;
- dobrovoljni penzioni fondovi AOOHOOA UA ODPOAOI EAT EA AT AOI
fondovimai kastodi banke;

- depozitari;

- emitenti finansijskih instrumenata.
5 1T BDHOAI Oi EOI Oh 1T AAUT OT i OeAOT EEA T A OOL
Pl 01T OAT EA OeAOT EEA 1 Ati s®akokskodh®podzdkanékBrE A T A O«
regulativom u ovoj oblasti.
AEEAOAT OEOOAI 1T AAUI OA UAEOEEAOA AA 00006¢éI1d
OAT AT ETT OAUOI EEAGATEA DI O1I 1 OATEA ET AEOEAOQAI
OOLEHOA O AEMBLETI EXYA AIAEOCHEPDEAOCT DD HOAEAGAT ELD A
OEOOAI OEIT ¢ OEUEEAN UAAHOEOO ET OAOOEOT OAh
OOAT OPAOAT OT 1 OOE E ¢ OOATEA DI OI 101 A OAET A8
Uskladusaél ATT 1 co : AET T A ("3l lisOCrheEIa@'Obrof/AD E OAT A
+1 I EOEEA OOHE 1 ADPI OOAAT A E DI OOAAT A EITTOOTI1 A
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti.
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Neposredne kontrole OO0 ET 1 OOT 1 A EIT EA OOHA EI 1001 11T OE
licaili drugog lica od kogase opravddn T ¢ AEOEA AA 11T LA POEAAOEO
u vezi sa kontrolom, uvidom u registre, druge evidencije, poslovne knjige i drugu
dokumentaciju koja se odnosi na predmet kontrole.

Cilj neposredne kontrole je da kontrolori Komisije, na licu mjesta, krozdil E ET 1T OAEO
sa odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za zapisnik,

T Abl OOAAT EI OOHAT EAI OOEAA O DI OIT 01O AT EC
lice u vezi sa predmetom kontrole postupa u skladu sa propisima kojima je regulisano
poslovanje sa hartijama od vrijednosti.

Posredna kontrola se sprovodi u Komisiji i obuhvata:
- OAAT O1T1T DPOAGATEA E AT Al EUEOATEA £EETATO
OOLEHOO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOER DOAEI

informacije;
- DOAcAT EA DEOATEA EIEA UAEOEEAOAEO AT AA
identifikaciju prioriteta i obima daljeg rada;
- DOEDPOAI T O AAUO UA 1T AOAi EOAT EAoleDOET OEOAOD.
- analize poslovanja i trgovanja na berzi.

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom:
- AT AOT EE EUOEAHOAEAN
- EUOEAHOAEA Al OOAOI EATEE bi bi OOAAE OAAE
pravovremeno postupanje;

A A s A oz

+1T T EOEEAh O OEI AAO OA 1T AAI ALTT OOEI A OOOOI Al
E £ET AT OEOAT EA OAOT OEUIi Ah OOHE 1T AAUIT O TAA
izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti. U skladu sa tim,

sprovodi neposredne i posredne kontrole, koje za predmet imaju kontrolu postupanja

Ppi : AETTO0 1T OPOEAEAOGATEO DPOATEA 11 0AA E A
analiziiiUEEA OAAE OPOEA¢AOAT EA DOATEA 11 OAA E ¢/
+1T 1001106 DI oOITOATEA OeAOT EEA T A OOLEHOO |

s o~ s oA oA s s s~ s o~ s oA s A s s oA

potencijalnog investitora,| OCAT EUAQEODAAOOCEABDEKDTailiMme®@ OAOOA
UAEOEAO AOOCIi ¢ TAATALTTC T OCAT Ah T OCAT EUAA]
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ET OAOGOEAER T1 OIADD¢
kreditna institucija
ET OAOOEAER 11 OIADOME Posredna kontrola- Kontrola

Neposredna kontrola 14

kreditna institucija,, organizator DAOET AE¢T EE E CI A 73
OOLEHOAKh #+$%$$ ostale posredne kontrole
Neposredna kontrola 5

$OOHOOI UA OBOAOI b 0 iha kontrola (Kontrola

investicionim fondom PAOE| AEG] EE E CI A 20
. A Posredna kontrola (Kontrola
Zatvoreni investicioni fond PAOEI AEé] EE E Ci A 12
. T Posredna kontrola (Kontrola
Otvoreni investicioni fond PAOEI AEé] EE E Ci A 16
Neposredna kontrola 3
Depozitar Posredna kontrola (Kontrola o 39
DAOET AE¢T EE E CI A
Kontrole obveznika po Zakonu o Neposredna kontrola 14
OPOEAEAOAT EO DOAI Posredna kontrola 36
finansiranja terorizma
+1 1T 001 1T A 1 AT EDBC 1
Kontrole po zahtjevu stranaka 5

ol OAA T AOGAAATEE ET 10011 A /Ol AH¢mhjuBvidal T OOT 1 T
OO0CT OATEA TA -11O0ATTIACDOORR OBIEINO @I 1TAA GOVET G AAEAEE
TEOT 6h ETEA 117¢O OAUOI OEOAOQE

AUOI OEOAOE E OiITLATEEEI A1l

+1 i EOEEA DPOI PEOOEA OARGILARAMOADEEAT GA AE ODAGEE.

ET OAOOEAEITEE AOOHOOA E TEEEI OEE AEI EEAI A8

AT OOAOE DAOET AEéT A EUOEAHOAEA 1T DI OIT OATEOD |
EOAOOCAT A TA EIEE OAEEUAEBEHDBOAEE T AVOBDAHEGAET AEAG
EOEAUEQh CIT AEHT EE EUOEAHOAE 1 DI OITOATEO E

EUOEAHOAE E ) UOEAHOAE 1 AUAOEOIT ¢ OAOEUI OA OA&
OAEO¢A UA DPOAOETHEH OFE CORAH@AR ICTHBIE®ITT OAT EO Al
prethodnu godinu.

/| A EAT OAOA ¢nmpw8 CIAETA ET OAOOEAEITA AOOHOO

I AOAOAA DPAOET AEé1T 1 C EUOEAHOAEA O @1 O A& oOi AoC

5 OOHATEO 1 AAUT O AlitnimAndtitutijara fe Bhpdha fFirhjen& Ojdra
ETEA OO pOIi PEOAT A UA ETI OAOOEAETI T A AOBHOOAS
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Komisija je u toku 2019. godine sprovodila mjereu cilju osiguravanja stabilnog i
OOAi AT T ¢ OOisEhOBziEADEOAIT A
 25.01.2019. godine, dd EEAT A 2 E A HAi$pénduje dokvBl& ta ra@ A
$O0HOOO UA ODPOAOI EATEA PATUETTEI A TATI
f 25.01.2019. godine, donijela2 EAHAT EA 1T 1T AOQUEI ATEO AT UC

ET OAOOEAETI T EE OOI OCA AEAEI T AO®Ggid"u AOOH(

OOA¢AED
f 25.01.2019. godine, donijela2 EAAHAT EA 1T 1T AOQUEI ATEO AT UC
EAOOT AE PI O11 OA AEAEI 1T AOOEI I AOOHOOO ¢) |
f 25.01.2019. godine, donijela2 EAAAT EA 1T 1T AQUEI ATEO AT UC
depozitarnih poslovA AEAET T AOOET I AOOHOOO c¢)1 OAOGO
OOA¢ AEOD

f 25.01.2019donijela, donijela2 EAHAT EA ET EEI EA 1T AOUAIT A A
za upravljanje penzionim fondomMarket Invest a.d Bijelo Polje,

1 pt8no8c¢cmnmpw8 CI AET & bdduzifénju BoZVBle Aa oBalljdnfe AT E A
investicionih usluga) T OAOOEAET 111 AOOHOOBO - AOEAO "«

f 04.10.2019.godine AT T EEAT A 2EAAAT EA ETEEI EA 1T AOU
za upravljanje penzionim fondomAtlas Penzija a.dPodgorica.

Obzirom da su sestekli uslovi za pokretanje postupka sudske likvidacije dobrovoljnih

penzionih fondova Komisija se u dva navrata obratila Privrednom sudu Crne Gore da

OET ATT 61 AT O pow :AEITA 1 OOASAED jc3i OLA
ocTpwyh o@c¢7p ekl liklidadiji DoBrovdlidd penzionog fonda MARKET

PENZIJA (15.2.2019. godine) i Dobrovoljnog penzionog fonda PENZIJA PLUS
(13.12.2019. godine).

+T T EOEEA O OEI AAO OA ¢l ATHOE At A DOABDO pb MAATEEE/
AET AT OEOAT EA OAOIT OEUI A je318 1EOO #0OT A '1O0.
Io6i¢c : AETTA E DOl PEOA AiITEEAOEE TA 1011060
ITATT 00 TA Ol EAAACA T AOGAUT EEA(q
T )1 OAOGOEAETI T A AOOHOOA4

- Bull andBear broker diler AD Podgorica,

- CG broker diler AD Podgorica,

- Global broker diler AD Podgorica,

- .+ AOIEAO '$ . EERMECH

- PG broker diler AD Podgorica,

- VIP broker diler AD Podgorica,

- Limit Prime Securities AD Podgorica,

N—r
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- Agea International AD Podgorica,
- Sasa Cajpal AD Podgorica,
-  TemplerFX AD Podgorica,
T $OOHOOA UA ODPOAOI EATEA ET OAOOEAETTEI &1TA
- DZzU Atlas Mont AD Podgorica,
- DZU Butterfly Finance AD Podgorica,
- DZzU Euroinvest AD Podgorica,
- DZU Moneta AD Podgorica,
- DZU Prima AD Podgorica,
- DZU Quantum Investmerg AD Podgorica
I AGUAT A AT UOI 1 6 UA OAA AOOHOOEI A UA ODPOA
Market Invest AD Bijelo Polje i DZU Atlas Penzija AD Podgorica.

Komisija je tokom 2019. goET A OOHEI A T AAUT O E T AA -1T1OAT A«
El EOETI HEEI AADPI UEOAOT EI AOOHOOI i 8 . AOAAAT A
pranja novca i finansiranja terorizma ("Sl. list Crne Gore", br. 33/14, 44/18, 73/19) (u

daljem tekstu: ZSPNFT) nisu obvezAE O Oi EO1 & ¢é1 AT A 1t UAETT AR
bl OAAT O 60000 ET OOEOOAEEA ETEA EI-AEO OAIT 1A
| OOATE OeéeAOT EAE EI EE OA AAOA OOCI OETT I (/6 E
OET AAO OA :AETTTI 1 OBLEMOAGHABDOBAINA TipdT 8 O
4+QqQh A TAA ETEEI A OET ATT-Aé+ATI EBOBEAODAD O®HEA
OAc¢ #A1 OOATT A AATEA #O1T A "1 OAh OO0 O1I EAAAGA 1

- Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica;

- Erste Bank ADPodgorica,

- Hipotekarna banka AD Podgorica;

- Universal Capital Bank AD Podgorica;

- NLB banka AD Podgorica;

- Prva banka AD Podgorica; i

- Zapad banka AD Podgorica.
5 EUOEAHOAETTI DAOET AOh = ITHIBEAEEA AE A BEQJ GOOEHEQ AA

iz oblasti SPNFT koje dostavljaju obveznici) i 14 neposrednih kontrola obveznika u

AEITEO OOOOi EOATEA AA TE OA 1T AOAUI-¢mAiIE DOEAO]
podzakonskim aktima donijetim na osnovu ovog zakona.

6 OHAARITTO T AA OPOT OTi ATEAI : AETTA T ODPOEAeAOD
terorizma, Komisija tokom 2019. godine Komisija je izrekla 1 opomenu i podnijela 1
UAEOEAO UA Pi EOAOAT EA DPOAEOHAETT C Pi OOODPEAS
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5 EUOEAHOAETTI DPAOET A0 DPOAAOOAOI EAE +11 EOEE
1) 66 AOOOI OATE O 1AOOAOGEO 1T AOEA EU 1T Al AC
AET AT OEOATEA OAOI OEUI A O TEOEOO 40EITE
AE1T AT OEEOEEE OOI OCAO j 30DDI 9SRFDkojij@ACOI A
UADT éAT c¢mpuy8 Clakkspedima hdlandske@lnbaind Baike O
(DNB - De Nederlandsche Bank);

2) Bl EAi ATE OAI ET AOTOAAETTEAO BIA 1TAUEOII
DOAT EA 11 OAA E £ET AT OEOAT EA OAOI OEUI A U
oktobru 2019. godine organizovan u, OEOAT AOOCO T A OOOAT A -
organizacije komisija za hartije od vrijednosti (I0OSCO) i Komisije za nadzor
finansijskog sektora Luksemburga (CSSF).

Komisija je dana 31. 10. 209. godine usvojila Smjernice za pristup zashovan na ik

E EUOAAO AT Al EUA OEUEEA T A DPOATEA 11 OAA E ¢/
kapitala, a osim navedenog u septembru 208 C1T AET A EA OOOI EEI A E
UA OOHATEA ETTO01TTA O TAI AOOE 30. &438

0 0OAAOOAOT EAE +1 1 EOBEW okvihA projekial-ifdde Wacidbad® E OAT A
procjene rizika od pranja novca i finansiranja terorizma u Crnoj Gori za period 2015.

Z 2018. u saradnji sa kolegama iz privatnog sektora u okviru Radne Grupe 4, koja je
UAAOLAT A UA TAAETTAIT A DOOBABRAIUG OREDEDO 10D

OAéETEIE T AAOO EUOEAHOAEA |1 OAT EEOI OOE OAE

ol OAA 1T AOGAAATT ¢ch +1T 1 EOEEA EA OAOAi EOAI A

OAE¢ET EAOATEO EUOEAHOAEA U -/ .%96!, E EUOO

U posmatranom periodu od 01. januara 2019. godine do 31. decembra 2019. godine
+1T I EOEEA EA EUAAI A ¢AOEOE AT UOIT A UA bDO0OO
ET OAOOEAEI T EE AEOEOI T OOEhQ TIAE ié ACAO FO®O BIOAE Al

L A L oA N~ oA 2

77
"TAEHT EE EUOEAHRQGXR: HH QA el @ ACIkpi@ra 2018. godinu




Zapad banka a.d. Prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i prenosive 16.05.2019
Podgorica kupovinu finansijskih instrumenata hartije od

)y UOOHAT EA TATTCA UA OAé wvrjednost

Trgovanje zaOl DOOOAT E 0OAé O1

Upravljanje portfolio

Investiciono savjetovanje

¢ 0OOAT EA E AAI ET EOOOEOAT |

UA OAeéOl EIEEAT AOA E OA

' AT ET EOOOCEOATEA 11 OeATE

Odobravanije kredita ili zajmova investitorima kako

AE 1T CIE AA EUOOHA OOAT

FE1T AT OEEOEEE ET 00001 AT A

UAEI T AAOAA OEI_ O¢ATT O
AGEA Prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju finansijski 03.07.2019.
International a.d. kupovinu finansijskih instrumenata ugovori o
Podgorica ) UOOARATEA TAITCA UA OAé razlkama

40CI OAT EA UA O1I POOOATE

¢ 0O0OAT EA E AAI ET EOOOEOAT |

UA OA¢Ol EIEEAT AOA E OA

' AT ET EOOOCEOAT EA 11 GeATE
SASACAPITALad - DPOEEAT E DPOATT O TAITT CA | finansiski 11.10.2019.
Podgorica finansijskih instrumenata; ugovori o

EUOOARAT EA TAITCA UA OAé: razlkama

¢0OOATEA E AAIEI EOOOEOAT

UA OA¢Ol EECDBEDCEOEROOERA

bl OAUAT A O01 6CAh EAT HAC

sredstvima i kolateralima:

I OOAOAT EA E O i ATEA OA¢

CKDBA O EiI A E UA O0OAeé¢Ol U,

OAe Ol EI EEAT 6OAQN

i OOAOAT EA O Ajé Gijemta kidAkreditie A

institucije;

OOAOATEA 1T EUOOHAOATED

finansijskih instrumenata klijenata

usluge poslovanja stranom valutom u vezi sa

POOL AT EAI ET OAOOEAEI T EE
TEMPLER FX.d. DOEEAI E DOATT O TAITCA | finansiski 15.11.2019.
Podgorica finansijskih instrumenata; ugovori 0

EUOOARAT EA TAITCA UA OAé:' razlkama

¢0OOATEA E AAIEI EOOOEOAIT

UA OA¢Ol EIEEAT AOAR OEI

povezane uslugh EAT AOI EA Ob

sredstvima i kolateralima:

i OOAOAT EA E Oii ATEA OA¢

CKDDA O Ei A E UA O0AeO1 U,

OAe Ol EI EEAT 6AQN

i OOAOAT EA OAéOT A UA bl A

institucije;

staranfA 1T EUOOHRAOATEO 1TAIlI

finansijskih instrumenata klijenata

usluge poslovanja stranom valutom u vezi sa

PpOOL AT EAI ET OAOOEAEIT EE
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U 2019. godini Komisija je dala23 saglasnosti A AEOA OéAOT EEA T A OOL
T 3AAAT OACI AOT T O0E TA TAIOEO 1T EIATT OAT E

1 40E OACI AO1T 1 OOE T A AEOA ET OAOGOEAETTT C A
I OCAT EUAOT OA-a,00LEHOA E #+%%$

T 1 AOEOE OACI AOT T OOE T A EUI EATA E AipPpOT A
investicionim fondom i investicionim fondom,

 JednudCl AOT T OO O6¢CclTI 61T O 1T OPOAOI EATEO AOOHO
fondom,
T 40ET AAROO OAcCi AGT T 6OOE T A TAITOGEO 1T EIATT O,

| AAT OA AEOAEOI OA E OAOEUI OAh AOOHOAOA U.
investicionim fondom,
1 Dvije sadasnosti na pravila poslovanja depozitara
Odbijen je jedan zahtev zOACI AOT T OOE T A TAI OGEO 1T EIATTO
¢l AT1T OA |/ AAT OA AEOAEOI OA E OAOEUI OAh AOOHO
investicionim fondom.

U toku 2019. godineb i OA¢ AT T EA EIUGA ®A OTAGAIT BEAR zeORDXOO é 1
brokera, investicionog savjetnikai investicionogi AT A A.ISAm#vezi Komisija je
organizovala nekoliko obukaic p OOOOéT E EOPEO EA PII1TLAT E

1 Broker -9 licenci;
1 Investicioni savjetnik z 9 licenci;
T )71 OAOGOEAEITTE 1 AT AAzBIwen& 1 OAOGOEAETTT C A1,
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AEOGEOT 1T OOEI Ah +1 1 EOE &ddnjush ek€portinta iz @d&ineESKD E OAT A |
ET OOEOOAEEA OAAIT EUT OAT A O1 AAAcA T AEUT AéAET EE
- Y UOAi AT EA . AA O®imInkdsticibnAn Fonddvim@® A OT AOE
- Y UOAi AT EA . AAOO :AEITA 1T )1 OAOOEAEITEI &
)y UOAi AT EA . AAOO : AETTA T PATUETTEI A& 1AI
) UOAi AT EA O0OEOOéT EE UA EITOOI 1T O OPOAeA
terorizma na osnovu rizika;
Utoku jeizradanacrtazak T A T EUI EATE E AT BPOTE : AETTA

Nacrt Zakona o alternativnim investicionim fondovima predstavija jedan od
OEOOAI OEEE UAEITA EU 1T Al AOOE OOL ¢hidadjdi EADEOAI
bl Oil I OAT EA AOOHOAOA UA ODPOAOI EATEA Al OAOT AOE
trgovanje jedinicama alternativnih investicionih fondova (AIF) u Crnoj Gori; uslovi za
trgovanje jedinicama AIFA 1T O1T 1T OAT T ¢ O #O01 T E OAOER AOLAOEN
uslovi za osnivanje i poslovanje alternativnih investicionih fondova; nadzor nad
upravijanjem AIFEI An E OAOAAT EA EUI Ai O TAAI ALTEE 1 O¢C

Alternativni investicioni fond (AIF) je investicioni fond osnovan sa svrhom i
namjenom prikupljanja sredstava javnom ili privatnom ponudom u cilju ulaganja tih
OOAAOOAOA O OAUI E¢EOA OOOOA EITOETA O OEIAA
ciljemulaganjaAIFAh A EOEI EOéEéEOT O EFOEOO OI AOT EEA O,

Alternativni investicioni fondovi u skladu sa Direktivom 2011/61/EU obuhvataju

HEOIT E OPAEOAO AOOHOAOA UA ET 1 AEOEOIT ET OAOOI
akcionarske fondove, fondove nekretnina i druge investicione fondove, izuzev
AOOHOAOA UA ETTAEOEOIT EIT OAwWjedBEwtA (UEIRS O D OAT

fondovi). Alternativnim fondovima se, dakle, smatraju svi fondovi koji nisu UCITS
fondovi.

5DOAOI UAIT C HEOIEIi ¢ OPAEOOA OAI EE Al OAOT AOE(
cnppTopT %5 OA OOAi OEA Di Ol I OADABA EU O ACHO ADIAE

alternativnim investicionim fondovima (DZU AIF). Dakle, cilj je da se efikasna
bi OOAAT A ET1TO0OTT A 1T OEE &1 AT OA Pi OOECT A DPOAE

za upravljanje alternativnim investicionim fondovima. Direktiva se u ovomsmislu
I ATTOE OAiIT TA AOOHOOA UA ODPOAOI EATEA Al OA«
Al OAOT ACEOTEI #AITATIT EIE &£ 1AT OEIi A ¢éEEA OEOSB
aypnmn | ETEITTA AOOA OEI EIOG DI (iitstsheipdlugeE T O OO0A ¢

ili
82

"TAEAT EE EUOEAAOAE 1 OAADO +11EOEEA UA OOLEHOA EADEOAI A E O¢




b) 500 miliona euraako AIFf OE ET EEI A AOOHOOI ODPOAOI EA
polugu i investitor nema pravo na otkup udjela u periodu od 5 godina od dana
ulaganja.

$OOHOOA UA ODPOAOI EATEA Al OAOT AGEOT EI A&AITA

prethodno opisane pragove ni® 1T ADIT OOAAAI DOAATI AO AEOAE
OPOAOI EATEA ETEA OA O T EOGEOO AEOAEOEOA TA i
EiT OETA ET ET T Copreibelild&buddpredmet bvé requiicije, ukoliko

Oi AOOA AA DPOAAT T OOEI %5 AD A OIOEA POARAWBAIVEA @ UAO

5 OI EOI O OOLEHOA #O1T A "1 OAh UAT Cc OEOI EEE b
otvara se neregulisan prostor upravljanja alternativnim fondovima ispod 100 miliona

AGOA junmnm T EIEITTA AOOA®8 madd iy flekSiklhijn O81 Al
OAcCcOl AGEOOR TATT OTTh BT O1ITATAE bl O0OAAA 1
UAEOEEAOA OAiT OACEOOOAAEEO E EUOEAHOAOAT E
Dalje, iz pregleda okvira i namjene Direktive 2011/61/EU slijedi da vrste ndJCIT
fondova, ald OT AOEOT EE &I 1T AT OA O HEOAI Oi EOI Oh TE
AA T AHA OACOlI AOEOA UAEOEEAAQKITREOEMEOE OOOD |
DOAATI AO AEOAEOEOAR A bi OOAEA 11T AA EAAA OA
fondom kvalifikuje kao DZU AIF zbog praga ukupne imovine kojom upravlja (ili
dobrovoljno).

U tom smislu, cilj Nacrta zakona o alternativnim investicionim fondovima je da
implementira Direktivu 2011/61 EU, kao i da stvori okvir za poslovanje novih oblika

ne-UCITS fondoA EAET AE OA T11COcEIT 1 AOI AGAT T
fondova i kako bi se zadovoljile potrebe ulaganja institucionalnih investitora u odnosu

TA TEOI OEUEEARh ODPAAEZAEE¢T T OO0 E OOOAOACEEC
regulativu sa druge strane.

. AAOO T EITTS I ET OAOCOEAEITEI &£ 1A1 OEil Ah E
Al T AT OE OA EAOITTIT DPITOATIT j5#)43 AT AT OEQh
OO 1 finansijskomOOLEHOOh O ICEAAED PET APRAIOO O 1T EA
O UOGIEO E ~£OTEAEITEO TEOGh E 1T E EOE U 1EE
EUI EAT" I~ ETEA OOAA" A" AT POET AOO A" OA 10O
|~ 6ET 8

Zakon o investicionim fondovima sa javhom ponuaim (UCITS fondovima) je jedan od
OEOOAI OEEE UAEIT A OOLEHOA EAPEOAI Ah EIT EEI
upravljanje UCITS fondovima i organizovanje UCITS fondova na osnovu individualne
EAPEOAI EUI OAT A HOAAT EA E TEEET O bHioOl1 OATE
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Uzroci zaD OAAT ACATEA 7 ET T’ I 1 001 OAT EI ET OAOOE
ponudom (UCITS fondovima) su:
- O1 APOAi ATEA DI 001 EAcAC UAETTOET ¢ OOAi Al

fondova,
- EAOTT E DPOAAEUTT ET OAOPOAOEOAT EA E DPOATITH
- regulacija prek COAT EéT T ¢ T AAOI EATEA AEAI AOT T O0E
OPOAOI EATEA EU #0OT A "TOA O UAITEAT A %OOI B

- OAcCOlI AAEEA DOAEIT COATEéT T Cc 1T AAOI EAT EA AE/
OPOAOI EATEA EU UAT AT EA %0OOI POEA OTEEA E C

- unapOAi ATEA T AAUT OT A &£O1 EAEEA +11 EOQOEEAN

- potreba da se razdvoje zakon o investicionim fondovima i zakon o
alternativnim investicionim fondovima.

yi" EO¢ce O OEAO 101101 A AElI EAOGA 1061 ¢ U EIT’

OAcOI” OEOT i %5h OAB¢K UVAROEDAI AHTERAODEOOAAT T |
00 106p OATOTT ¢ OOLEHO E DPEO I h E T E Oi 1
OOLEHOOh 16 E . AAOO U EIT™ EIA T 1TEAOO A" 1°
OElI" A0 O TAGCI O O EO¢ii AITOEDIT EEU Ai OR™ OAA

OOAAE POEEA OOAC h 1 0i ATEA OAEAT A 1 OO1 OAT EE
j 5#)43 A 1A OAQ EAI EAATT C T A OEAT OA ET OAOC
AOBDAOAOA UA ODOAOI EAT EA 5#) 4 Sigudjeli AT OAh 1

E
AEEE OT EEA ET OAOOEOATEA T A OOLEHOO EADEOAI An

1" AUT O 1" AlTALTEE T0O0¢ 1T° O bi OOOPEO DPOEI EAT A

#EIE . AAOOA UAEITA EA E AA AT AAOTIT OOAAE 11A
za osnivanjeE  BI Ol | OAT EA AOOHOAOA UA OWAAOEBDA EAh
investitora. / OEI : AET 111 ¢A OA DI AT 1 EHAOE 1T AAUT OT £

EAPEOAI A O TOTE 1T Al AOGOE E OEIi A bl OAcAOE 0OC
fondove.

2EAHAAT EA oskE NdeiA zalbhal su usmjerena na stvaranje integrisanog
AET AT OEEOETI ¢ OOLEHOA T A Eiil A OO ET OAOGOEOI OE
AEEEAOT 1 OO0 E EAAET OOOCATT 0O OOLEHOAS

+ AT OAUOI OAO POEI EATA :AETTA 1T 5#)43 £ 1AT OE
- DT OACAT EAHOVMOIAEAUM AP OAOI EAT EANR
- DI OA cbhoja BATS fondova,
- rast kapitala UCITS fondova,
- OA¢cE OOADPAT UAHOEOA ET OAOOEOT OAN
- b1 OA¢cATEA OOAT OPAOAT 011 OOEN

- DT OAcAT EA T AEI A DPOAHélahasAT EET 1T ¢ T AAOI EAT EA
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5 bi OOOPEO EUOAAA EUIiEATA E AiDOT A :AEITA E

s~ 2 oAz

regulation of financial servicesg SRFS).

Nacrt Zakona o penzionim fondovima nastao je kao rezultat analize realnog stanja
DAT UEEOGET ¢ OEOOAI Ah OAcCi AAAOAT EA DI 001 EAg
penzione reforme, kao i potrebe transponovanja direktiva Evropske Unije iz ove
I Al A OOrEdstadljaii osovni cilj nacrta zakona. Ovim nacrtom su stvorene
DOAODPI OOAOEA UA OAUOITE E O1 ApOAi ATEA OEOOA
AET EAT AT T EA AOAO¢A OI AEEAITA OECOOTT OOE 1

A s s oA A L oA

OAT UETTE OEOOAI O #O1TTE "1 OE EA Dl O0OAATT C
DOEIi A PATUEE® EU OEHA i1 Ai 6OT AT1T EITIDIAI AT O
| OEi : AET 111 OOAi OEIOEOAA ®®DH & OFEA URA 1T @D ELOA E

fondovima i organizovanje dobrovoljnih penzionih fondova na osnovu individualne
EADEOAI EUT OAT A HOAAT EAn EAT E 1TEEET O bl Ol
zatvorenog penzionog fonda sa definisanim primanjimg. zatvoreni fond koji pokriva

AET i AOOEE¢EA OEUEEA j OEUEAE DI OAUATE OA Oi O
ili garantuje investicioniOAUOI OAO EI E 1T AOAi AT T EOI DPAT UEE

2AA AT AOT O 1 ETEE PATUETTEE A1 Al @Aaoizad O EI

TAéeel 1 1TLA £ET AT OEOAOE EU Ai il AcEE EUOI OA

OEOOAI 8 ! ZFEOI AAEET I OOA¢AC OOOAA DATUETTT «
DOiI I EEATEOE 1T AéET AiT EAAEEA OOAAOOAOAR DOA
E bl OOAPATT OAOOAOAcEOAOE bi O0Oi EA¢E DPATUET

prenijeti na svakog pojedinca.

$71T AOT O 1 ETE PATUEITE & 1TAT OE OO0 EAAAT TA i
CAEA OA bDiEAAET AEI A DOOL Atnihi prigaBjg U bt®ddsti | OOOA
i ATPDOT A AOLAOT A DPATUEEAQh TATTO1T1T AOAOGEI

I ACT OAOAEO¢AC LEOTI OTT ¢ OOAT AAOAA O OOAOT 00
U skladu sa instrukcijama i savjetima ekspertskog tima iz Hrvatske agencije za nadzor
finansijskih usluga kgi su partneri na Tvining projektu "Support to Regulation of
&ET AT AEAT 3AOOEAAOGeh DOAATTLATT EA AT TT1THAI
OOAT OPT 11T OATEA Ol EAAAcCEE AEOAEOEOA(Q
T SEORAEOEOA j %5qQ c¢mpoe¥fcotp %OOI POET ¢ DPAOI
2016. o aktivnostima i nadzoru institucija za profesionalno penzijsko
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I OECOOATEA 3, , ouvth ¢o8 pc8 c¢cmpe8q EIE
OAATEEA [T Ai &0 AOLAOAI A ¢l AT EAAI A8 #EIE 1
zakonodavnog okvira Evropske wunije koji obuhvata institucije za

POl FAOGET T AITT DATUEEOGET 1| OECOOAT EA8 1/ Of i
AT AOI OPOAOI EAT EAn DOOL AT EA ET £ Of AAEE
transparentnost i sigurnost profesionalnog penzijskog osiguranja. Direktiva se

odnosi na zatvorene dobrovdne penzione fondove.

$EOAEOQOEOA c¢mptTunTuw5s %OOT POET ¢ DPAOI Al AT O/
i ETEI ATTEI UAEOEAOEI A UA DI ATIT EHATEA 1TTA
é1 ATEAAI A O1 AbDOEAi EOAT EAI OOEAATEA E 1¢é060
L128,30.4cmpt18Q8 #EIE 1T OA AEOAEOEOA EA AA POl

HOT ¢A Oi ATEEOE POAPOAEA OIE I TAEITT OO6E A
O OAUE OA Ai AAOT EI DPATUEEAI A OAUATEI UA U
$EOAEQOEOA wyYT1twl%: 1 A ¢ w8dofueskudpenpimwyp8 T L

UADT Ol ATEE E OAITUADPI Ol ATEE 1T 01 AA EIEA OF
25.7.1998.).

U toku 2019. godire Komisija jeusvojila 13 podzakonskih aktai to:

1
1
1

Pravila o regulatornom okviru za finansijske inovacije (Sandbox)
0 OA OE | ru trgovahjadbéolkom akcija

0OAOEI A 1T AiDOTE OOAOEI A T Al ELAI OAAOLAE
E OAAOLAE AT EOI AT OAAEEA EI EdozvadzamOEI] AL A (
AEAET T AOOET T AAODEADBAUAT OI T OA #d&do® OAT T T E

AOOHOOAN

Pravila o dopuni Pravila o organizacionim zahtjevima i pravilima poslovnog

PDi T AHAT EA UA 1T AAOI EATEA ET OAOOEAEITTEE OOl
OOAOGEI A I AIBPOTE O0OAOEI A 1T AITELAT OAAOLAE
Pravila o dopuni Pravila oAT EL A OAAOLAEO UAEOEAOA UA E
DOOLATEA ET OAOOEAEITEE OOI OCA ET OAOOEAEIT I
podnosi uz zahtjev;

OOAOGEI A T AT POTE OOAOEI A 1T OAAOLAEO UAEC
AT UOTT A UA OAA TAOCAA EQABDATODA OBILEIHIOAA UOACO
UA EUAAOATEA AT UOTT A UA OAA T OCAT EUAOI 00
obavljanje poslova upravljanja MTPRom ili OTRom;

OOAOGEIT A 1T AiIBPOTE OOAOGEI A T TAeET O AGEAAT O
poUT AOEI OOEAAT AET A O OI OeAEAOGEI A EAA OA 1
OA T A OEI EOCeOEO O OOCI OAT EA

OOAOGET A 1T AT BPOTE OOAOEIT A 1T 1TAEET O AOEAAT (
OOEEAATT OOE O OI O¢eAEAOGEI A EAA OA TA AIEOD
OEI EO¢OEO O OOCiT OAT EAN

0OOAOGET A 1T AT DPOTE OOAOEI A 1T TAeeET O Oi1iAil
vrijednosti;
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1 Pravila o dopuni Pravila o prospektu za javnu ponudie 7 EIT E OEI EOé AT E
I A OOEEATT OOE O OOCi OATEA T A OAcCOI EOATI
1 Pravila o obliku iT A6 ET O Al OOAOI EAT EA DOl PEOAT EE
registar propisanih informacija;
T 0OOAOGET A 1T AlIlELAI OAAOLAEO E T A¢éET O OA¢
koncesionim i drugim naknadama.
Komisija je u toku 2019. godini usvojila i Program rada za2020. godinu, Finansijski

plan za 2020. godiny, Generalni plan kontrola za2020. godinui Program obuke
zaposlenih za2020. godinu.
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Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i
DOEAOOLEOATEO DPOAAOOAOI EAEO 1011 O UA DOAAOL
propisa iz oblasti OOL EHOA OBEABEIMDMEOEI A %58 +0iI U 1T OAE
implementacija standarda i prakse poslovanja od strane zaposlenih u Komisiji, kojima
¢cA T AAOI EATEA OACOI AOI OT A E 1T AAUT OT A &EOT EAEE

+T T EOEEA EIi A AEOEOIT OéAAcA O POTI ARAOGO POEAOC
Poglavlje 2 - Sloboda kretanja radnika

31T AT AA EOAOATEA OAATEEA OA OOOOOAOGA 1 Ai O OF

EA T A éAOEOE OI 1T AT AA O1 OO0OAAT EAC OOLEHOAS8 3
T EUI T DPEOATEAR EAT HOIA &0 EdIiIT AUABA AAOM GEAMI EA A
é1 AT EAEh EAI E OA OOEI COAT AT A OT AEEATTTC
UAOAOOOOATT 1T OECOOAT EAh 1T OECOOAT EA UA Ol 6¢A
primanja).

00OACT OAOAEET DI Cl AOI EA ABEGAOATIAAI EOBOAR T EAE G
rada, EURES, koordinacije sistema socijalne sigurnosti i Evropske Kkartice
zdravstvenog osiguranja.

Poglavlje 4 - Sloboda kretanja kapitala

31T AT AA EOAOATEA EAPEOAI A POAAOOAOGI EA EAATO
O1 OOOAHT EA OOLEHOA ®»OOiI POEA OTEEA8 51 OOOAHI
bi AOO¢eEA AAU O1 OOOAHT EEE COATEAA O ETEAI E/
kretanje kapitala.

31T AT AT T EOAOAT EA EAPEOAT A TiTCOcAOA bDOT Ol E
1T AEAAOA DOAET COAT EéT1 O Ooci OET Oh Al POET T O]
DOEEOPI EATEA EAPEOAI A pPi OOAATT ¢ UA UADPT éEI
OOAEAEAOAR EAI E AO01 EAETI T EOATEA ET OACOEOAT I
OOLEHOAh HXOA WEA GOR BEQAOMWOAN A %OOT POEA O1T EEAS8

/| 01T DOACI OAOA¢ET Dici AOI EA POI PEOOEA DOAOEI
AOLAOAI A é1 AT EAAT A 5TEEA8 /T A 1TAOEOAOAED UA
EAPEOAI A E Pl AcAl EEIi Ah EAET hOIOAEAOEABGUAAADGER
é1 ATEAA E OOACEE AOLAOA8 O0OEOQOI i h DPiI OOTEA T A
za poreze O D O E A éphadrioed finansiranje terorizma i sl. Ovo poglavli®@ AA O L. E
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DOAOT A OAET OET A E DOAOEI A oUflangiRiA EsluaOAT EET /

DOAOA OI AOT EHOOA T AA TAEOAOT ET AT A EUOAT 1A}
Poglavlje 6 - Privredno pravo

oi ci ABGITEA 1T DPOEOOAATEI AOOHOOEI A TATT OE O/
AOOHOAOA O AOL A Opskehunijé. Ovoipaghalid ohuhvatd® va dijela:
DOAOI DPOEOOAAT EE AOOHOAOGA & OLAI OIiEOI O E
00AOT DOEOOAAT EE AOOHOAOA & OLAI OIiEOI O TAI
AT T AcA E DPOAET COATEéT T AOABAABASE/ Al AGAIT OAE
AEAT T OO1 01T ¢ OEOOAT A EAOGIT C 1T AAUT OAh EAI ;

#EI E OOEI Ai EOAT EROAART T BOOOEA Al eviopskih OOHOA C
UAETTTAAOOOOT I E 11T O0EI OAT AAT AEEAT A TA 10Ii
OOEI AT i1 AcEI DI OIT 01T EI OOAEAEOEI A 111 ¢O¢EOI
OéAOT EE OAOOAI ATT ¢ DOEOOAATEHGAT GAHEE AMES 1/ @I

OEAATT OA DPi EOHAOA EUAEAGCE BDOAOIT A 1TAOECOO
prepreku poslovanju i investicijama.

Poglavlje 9 - Finansijske usluge

&ET AT OEEOEA OOI 6CA OO0 T A OAI EEI C Ul ¢ AEA U
Evropske unije kao jednog od temelja evropske integracije. Ovo poglavlje odnosi se

TA OOEI Ai ATT 60 bBOI PEOA @ bankuistvaOsiguraneEil AT OEE

~ N s A A s o~ ~

OAT OECOOAT EAh DPATUETTEE & 1AT OA E OOLEHOA

OGEA OA DPOAOTT I OAEITOEITTI %5h EAT E TA TEA
OOOATA TAAI ALTEE OOPAOOEUI OOEEE EI OOEOOAEE
lALE O 117 ¢cO¢ci1 OOE AA ¢cA bPi DPOEOOOPATEODO ¢
institucije direE OT 1 OeAOOOT GAOE O PDPOEDPOAT E DOl DEC

AET AT OEEOET OOLEHOA ws5h EAT E O TEEET O E D(
O ~A£OT EAEITEOATEDO AOOI POEI ¢ ET OOEOOAEITT AITTI
OOAAEI T1T OOESE ICcAATEOONOE PISUBEGEE OAT OOEAAE E |
OOLEHOOh HOI c¢A AT OAOOE Al OAUTT OOOT EEA E |
Dl O 1 ETEEEE AZEZAEAOA UA OOA Oé6AOl EEAS

2ACOlI AOT OTE TEOEO OOLEHOA EADE Grvésticione AOEOAC
001 6CA E OOLEHOA EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOEN

investicionih fondova i regulisanih OOL EHOAh ET I DAT UAAETT A HAI
I AEAOI EEOAT EA DPOT OPAEAOAR UAAOAT A UaT ODPT O«

s s A A £ oA
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PDPOOLAOE EAOT A E pi ObPOI A ET &£ Oi AAEEA ET EA 00
odluka.

| 1T AT 0001 O %5 Ei A¢cA DPT UEOEOAT A ARE A AU A TEENA O
preduzetnike, investitore, odnosno korisnike finansijskih usluga. Inovativnost i

DI 1T OAA 11 OEE OOOOA OOI 6CAh EAT E bl OAcATEA |
COAi ATEI Ah DT OAATT EAAA EA OEEAé 1T &i1OAE A
T AAAT EAOOEEE Z£E1 A1 OEEOEEE EI OOEOOAEEA8 3 OE
| OECOOAT EO UAHOEOA ET OEOI EEA OOI OCA E 1 EEET (
FET AT OEEOEA ET OOEOOAEEAR bDPi éeéAOHE 1T A UAEI EDEé
uagd EEIT A T A OOLEHOEI A EAPEOAI A8

Poglavlje 17 - Ekonomska i monetarna unija

| 1T AT EAA %0OOI POEA OITEEA jw5q ETEA OO DPOEEOA
OO0 POEO Ii11TAOAOT O OITEEO j%-5qQ8 -11AO0AOTA
monetarnih integracija, a zasiva se na: harmonizaciji monetarnih politika zemalja

¢l ATEAA E OO i ATEO EAAET OOOGAT A OAlI OOAh UA

UAEAAT E¢ET E AAT OOAITTE AATAE E EAAET OOOATITE
OAUOI OAO AOCI ¢TI AEHT EEE EAAAT EEh OAT TARKOAAI T CI A
UAAT OT1 EAOAEO¢AC TEOT A £ET AT OEEOEA OOAAEITT O

Crna Gora dijeli ciljieve Ekonomske i monetarne unije i preduzima aktivnosti kako bi
uskladila svoju monetarnu i fiskalnu politiku s pditikom EU.

Aktivnosti koje se odnose na poglavlja7 - Ekonomska i monetarna politika u fokusu
imaju 5 segmenta:
1. / AAUAEAi AT EA AOT EAET T AT T Anh ET OOEOOAEIT A
nezavisrosti Centralne banke;
2. Zabrana monetarnog finansiranja,
ZabranaOA ZAOAT AEEAT T 1T ¢ £ET Al OEKkninstiudja;,AOL AOA 1
4. REOCOEAITA ETT1O011 EAAAEEA E OOEI Ai EOAT EA DI
na najnoviju regulativu EU koja se odnosi na konvergenciju fiskalnih politika
UAT AT EA %5 h & bdaf makrodkorodskily dsBalansa;
5. 01 OA¢ AT EA ET T EOOAT OT 1T O0E AOT T CciT OGEA 154

i AEOT AET 111 OEEE AEOAAI AT OA E DPi OOEUAT EA E

w

5 T EOEOO 106i ¢ POI AAOGA +1 1 EOGEEA OAAT OT11 EOD

- ~ s oA o~
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Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju i Sporazum o stabilizaciji i
DOEAOOLEOAT EGQ ODOHA QDM OPEBAEOUET AT EA AEOEOT T
DOl PEOA EU 1T Al AOOE OOLEHOA EADPEOAI A OA b
implementacija standarda i prakse poslovanja od strane zaposlenih u Komisiji, kojim

¢cA T AAOI EATEA OACOIAOABORA @EOER IAAIUAION AOAECH EAE
+1T I EOEEA EI A AEOEOIT OéAH¢A O POTI AAOO DPOEA
Poglavlje 2z Sloboda kretanja radnika;

Poglavlje 4- Sloboda kretanja kapitala;

Poglavlje 6- Privredno pravo;

Poglavlje 9- Finangjske usluge;

Poglavlje 17- Ekonomska i monetarna unija.

= =4 4 4 A

5 ADPOEI O c¢mpuys8 CIiAETA EA 1 0PT Al A OAAI EUAA
001 OCA6 j 30DPDPT OO O OASRPS)AOEI T 1T A& AET AT AEAI
Projekat se realizuje u saradnji sa konzorcijul I ET EE éET A OAl1 AOAT O1
I Al AOGOE OAcOI AAEEA £&£ET A1 OEEOEEE OOI OCA EU
trajanje projekta je dvije godine.

/| 01T 0T E AEIE DOIEAEOA EA 111 COcAOATEA 0O,
finansijskhuss OCA ET EE EA OOEI Ai AT OA 1T AEAITTETIT BC
OAUOT EA DOEOAOI T ¢ OAEOI OA E EAéATEA EIT T EOOA

3O0OEA POT EAEOA EA AA OA DPOOLE UT AeAET A DBl Ac
oblasti finansijskin usluga u Crn& ' T OE OA DPOAOT Ei OAET OET Al
OACOI AOT OTEE E 1T AAUI Ol EE EAPAAEOAOAR HOI E/
I 6 OA pPi O000i OEA EOI U EODOI EAOGAT EA UAEOEAOQA
Z Finansijske uslugesa ciiem daOA T EAéAEO AAI ET EOOOAQOEOI E E
nadzornih organa, da se unaprijedi regulatorni okvir i usaglasi zakonodavstvo, a u

OEI AAO OA OEIi E AA OA 1 AOOAOGE AAIT EA OOACI AH
E

tekovinama Unije u oblastibank® OO OAh T OECOOAT EA E OOLEHOA

Reforma finansijskih usluga u velikoj mjeri zavisi od harmonizacije i integracije
AOT 1T CiI OOET ¢ 4&£ET AT OEEOET ¢ OOLEHOA O OEOOAI o

OAEOTI 00 TAI PETATT EA AAEBA EAEAT DAAODREBARD
OOOAEATEA 11 OEE DOAOIT EE OAGCOI AOEOA O OEI AAC
OACOI AOT OT EI OOAT AAOAEI A %5h EAT DOAAOOIT
Ul A¢é AEAT 1T APOAAAE EA bDi OOAAAimpldnarfirane AE OA

,,,,,,,

Al Ol EOATEA EAPAAEOAOAh T A éACA UAOEOE EAéAIl
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00AAOOAOTI EAE +1 1 EOEEA UA OO{aERddént Twikng OAT A O
Advisor-Ah OOET O AA OAAI EUARERIOHEAx RIRICOI @ ABBIEE RE
501 OCAOh OOEEAATTC pht T EIETTA AOOAS

5¢6A01 EAE OxEITEIC POI EAEOA EU #O1T A "1 0OAq
1 Centralna banka;
1 Agencija za nadzor osiguranja;

- z L oA s

9 +i 1l EOEEA UA OOLEHOA EADE

>

Al

(@}

8

5¢6A01 EAE OxEITTEIC DPDOI EAEOA EU UAI AT EA ¢é1 AT EA
Deutsche Bundesbank

Hrvatska narodna banka;

De Nederlandsche Bank;

Federal Financial Supervisory Authority;

Hrvatska agencija za nadzor finansijskih usluga.

= =4 =4 4 A

2AAl EUAAEEA DPOI EAEOA EA 1 O0PiT ¢Al A O BPOEI O ¢m
mjeseca8 4 AET E€¢EO AEIOOOHEEGOLBAOT4EEA ' AOI AT 31T AEAOL
Cooperation (GIZ).

Rezultat 1: Z: AAOLAOAT EA UADI Ol

$Al EA OOEI Ai ATEA OEAHOET Al A

kapitala sa pravnim tekovinama  E Zaposleni u institucijama zemlje

Unije korisnice, imenovan su, dostupni i
OAOAi OEO O EI bl Al Al

Z0oOl A OAOAAT EA E OEI
Rezultat 2: Z: AAOLAOAT EA UADPIT Ol
*Aé Al EA AAI E OEAHOET Al A
kapaciteta KTK F Zaposleni u institucijama zemlje
korisnice, imenovani su, dostupni i
OAOAi OEO O EI bl Al Al
Z0oOI A OAOAAT EA E OEI
| DPAHOE AEI E DPOI EAEOA EA 111 COcAOAT EA OOAAEITE

EAET AE OA DPOOLEI A DIEAGAHEA B ARIOA IEIOE FDAO EAD ABDIT Ti |
DOEOOAAAB8 3 0OOEA DPOT EAEOA EA AAI EA OOEI Ai EOAI
001 6CA OA DPOAOT EI OAET OET Ai A 5TEEA E EA¢éAT ER
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9/1 1T COHORABETI OAh T AOLEOA E AAZEEAOT A
bl AOHEA OAUOI EO DPOEOAOI T ¢ OAEODI OA
T01T AT 1 EARAT A ETTEQOOAT O1T 1T OO POEOOAAA

T$AT EA OOEI Ai EOAT EA  tfinadsijskinl udluy® €a@aviim E
OAET OET Al A 51 E fokih Ekapkcihetaslip&izieOACOI1 A

T9*Aée AT EA OACOI AOT OTEE E EADPAAEOAOA

T9: AETTTAAOOOOI EU 1T Al AOOEeno A1 phavn®rE
tekovinama Unije

T/ EAeAT E OACOIitisdpérarieE E EADAAEOA

Realizacija ugovorenitciljevaOA 1T AOEEA EOT U O1 AAA¢cA AEOQEOIT |

1

' T Al EUA TEOI A OOEIAi ATT O0E T AAETTAITITC
kapitala i pripremA T ACT OAOAEO¢AC ' EAEI T T C DBl AT AN
0T AOHEA O EUOAAE UAET 1 A talapitadpiakhimE OAT E A
tekovinama Unije;

0f AOAEA O EUOAAE bDOTI AAAOGOAITEE DOEOOeId
DOET AEPEI Ah OOPAOOEUEEO UAOI T OAT O 1T A OE
I superviziji;

| ABEA UA UADPI OI AT A O +1 1 EOEEE UA OOLEHO.
Pi AEAT A OOEI Ai ATT OOE AOTT Ci OOEI ¢ UAEII
pranja novca i finansiranjateroriz A OA | Ai 01 AOT AT EiI OOAT AA

5 Al OAAART EAI DPAOET AOh O EI i Dilddk®B OOLEH

N A oz s s N - s oA s ~

AEOPAOOOEEE | EOEEA OA DPAOOT AOCEI A O DPOIT EAEC

z sz . A oz

I #* %. ! ): E£%34/"' +6!24!, . /" ):6*%E4! *I| g
n30OE AEI EAOE bBI OOAOI EkapiEla)0 +1 1 DI T A
ostvareni su u ugovorenom vremenskom okviru.

6 AcET A OACOI AOEOA O TEOEOO 1 OA ETI
prevedena. Plan realizacije za sedmi i osmi kvartal je
AT cT 01 OAT 8 3AOAATEA EUI Ai O OOGEE 0¢

OEOEI I TEOI 680
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MiFID GAP analiza
- MiFID II, MAR i MAD
-0l AOHEA O EUOAAE DI AUAEI
ET OAOOEAETI T EE AOOHOAOAS
11 0b1 OOAAA OOLEHOAOOAAI T C EUI EATA : AETTA 1
11 OP1T OOAAA OOLEHOA
OOAAT T C O0OOAOEI A EU T A1 AO«
Transparetnost (TD) PreAl T C EUIEATA :AETTA T O
Transparentnosti;
Predlog Pravila iz oblasti TD;
Nadzor u dijelu TD
Prospekt (PD) 0OOAAT T C EUIEATA :AETTA 1
Predlog Pravila iz oblasti PD;
Alternativni investicioni fondovi (AIFMD)  Zakon oAlternativnim Investicionim Fondovima u
skladu sa Direktivom o Alternativnim Investicionim
Fondovima (AIFMD)
Investicioni fondovi (UCITS) Zakon o Investicionim Fondovima u skladu sa
Direktivom o kolektivnim ulaganjima u prenosive
hartije od vrijednosti (UCITS) (2014/91/EC)

Penzioni fondovi pod pokroviteljstvom Zakon o izmjenama Zakona o Dobrovoljnim Penzionim

poslodavca (IORP) Fondovima u skladu sa Direktivom o Penzionim
fondovima pod pokroviteljstvom poslodavca(lORP)
(2003/41/EC)

3D OA éolp@aAid rbvcaifinansiranje 001 AEAT A OOEI Ai AT T OOE OA«
terorizma (AML/CFT)

5 TEOEOO POI EAEOA A O OEI AAO OA OcCi O1 OATEI A

je usaradnji sa ekspertimaE U DA OOT AOOEEE E

aktivnosti:
T ) UOAi ANhcrt Zalona o Alternativnim Investicionim Fondovima koji
DOAAOGOAOI EA EAAAT T A OEOOAI OEEE UAEITTA EI

OOAi OEO OOI | OE WM BOTAGA EGROA WA OBOAOI EA
investicionim fondovima; uslovi za trgovanje jedinicama alternativnih
investicionih fondova (AIF) u Crnoj Gori; uslovi za trgovanje jedinicama Al&
T OTTOATTCc O #OTTE "1 OEh AOQdavikddsnivanieAl EAE %5
poslovanje alternativnih investicionih fondova; nadzor nad upravljanjem AlF
Ei An E OAOAATEA EUIAi O TAAI ALTEE 1T OCAT A

) U OA iNAdrtzakokha o Investicionim Fondovima ET EEI OA OOAi OEOD

investicioni fondovi sa javhom ponudom (U¢ 43 &I 1T AT OEQh 17 00 1

OAUOGI O 6 "T " TEUA OA"111¢c 606 TE 1° £&EEIT 160

PDOT AT Ai" O TEACI OIi AOLAT O UOIEO E &£01 EA

T EACi OEE OéAOT EE U 1T AOAiT AT EI EUEAT 1

I Al 06 OOAAE 1° ~ AAEO O1T EEE E O OOAI Al EEE
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) UOA i Matrt Z&BkBna o penzionim fondovima koji je nastao kao rezultat
AT A1l EUA OAAIT 11T ¢ OOAT EA DPATUEEOEI ¢ OEOOA
OAUOI OAOA Al OAAAHT EA DAT @Edarsgonovenfa £l O Ah
AEOAEOEOA %OOI POEA 5T EEA EU 1T O0A 1T A1l AOOE
UAETTA8 / OEI 1TAAOOIIT OO 0OO601 OATA DPOAOD
OEOOAI A ET AEOGEABATI T A EAPEOAI EUT OAT A HOA
sigurnostiosiC OOAT EEAh OU T AEAUAEAiIi ATEA OOAET A
AE OOAAAT A AA CAOAT OGEA DPOEOOI EAT LEOI O

T ) UOAi AT EA OOEOO¢éT EE UA EiT1 007106 ODPOAEe
terorizma na osnovu rizika;

f Utokujeizradand OOA : AETTA T EUIEATE E Al bOT E

300EA 101 ¢ DPOITEAEOA EA DPOOLATEA Ul AéAEIT
zakonodavstva u oblasti finansijskih usluga u Crnoj Gori sa pravnim tekovinama

%OO0T POEA 51 EERRMCEHAA O AATEEAEADAAEOAOA 0OOD.
EAT Dbl OAAAT Al Es . AOCAAATT OA AT AAOTT DI
DOACT OAOA¢EI ¢g& Bl £ll AR BAA w001 OCA EAEI AE OAZ
kapaciteti regulatornin i nadzornih orgd Ah BT AT 1 EHAlokvir GACOI AO
harmonizovalo zakonodawtOT h A OEI A E AA OA 1T AOOAOE AAI
zakonodavstva sa pravnim tekovinama Unije u sektoru bankarstva, osiguranja i
OOLEHOA EADPEOAI A8

2AE O A EET AT OEE OEE lu zai€ bdharkonidacie diedracied i A E E
AOT T Ci OOET ¢ 4&£ET AT OEEOEI ¢ OOLEHOA O AOOI bBC

OAEOI 0O bl OOAATT EA AAITEA EA¢AT EA OAcCOI AODI
usvajanje novih zakonskih propisa, u skladu sa relevéni E | i Ai 61 AOT Al
praksama i regulatornim standardima EU, kao preduslov za finansijsku stabilnost.

6 AUATT UA T AOGAAATT h UT A¢AEAT 1 ADPOAAAE EA

L A L oA N~ s oA PR

implementacije i kreiranje kapaciteta, asveucijuj é AT EA ET OOEOOAET 1T Al 1

00T EAEAO ¢A T AOI ¢éEOI Al b SdrairkaloStabilizadip O1 EAOA
i AEA ¢mpn8 CiAET A8 ' EOEOI T OOE DHDOAAOEIi AT A
zadovolienA EOEOAOEEOI A UA DOTTDPOAOTT ¢é1 AT O0O0I
DOET OEOAOEI A AAZET EOATEI O AOT T CIiO&EIE DO
&ET AT OEEOEA OOI 6CA8 4AET i Ah UT AeAEAT Al B«
Ei b1 Al AT OAAEEO A BOE Orbgra®® Bristupadjd ACthE iGArk

Evropskoj Uniji za period 2014 -2020, odnosno Poglavlje  Finansijske usluge.

#El EAOE DI 1 EOEEA OAEOI OA OOEI Ai ATE 0O OA
definisani kroz nacionalni dokumentPravci Razvoja Crne Gore 2013-2016.
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5 OTEO c¢mpw8 CIAET A OAAI EUT OAT EA bDOT EAEAC
AEOAEOEOA E OACOI AOEOA ¢mpxTuxte €éEEEE EA AEI
vremena u finansijskom sektoru. Projekat je realizovan u saradnji sa Zavodom za

metrologiju.

5 TEOEOO DPOTI EAEOA AAT A px8nws8c¢mpwh O -AAOE,
+1 I EOEEA UA OOLEHOA EADPEOAI A E :AOI AA UA 1A
KomiOEEA UA OOLEHOA EAOOEEA T A OOEEAATT OOE £D/
. A OAOOATEO EA AAOATETT DOAAOOAOI EAT T1TEOEO
OA £l Oi Ah DOET AEPE E AEI EAOE OAcOI AAEEA E A
ET OAOOEOT OAh 1 AdndukciiaE ApQdobifottiCidandldkik Aroizida.

Predstavljeni su i implementacioni aspekti i nadzor u dijelu zahtjeva propisanih
50AAATT ¢qmpxTuxt O DPIiciAAO OAETEEéEEE OOAT ]
¢ AOT O1 EEAS

5 1T AOOAOEO EA OiIi AT £ ERADROOHEHBAEO OBECT AABEBRE
OOLEHOO EAPEOAI Anh EIi Pl Ai AT OAAEEA OAGOI AOT OT ¢
imovinu i digitalne tokene.

)i AEOGcE O OEAO AEOQOEOI T OOE +1 1 EOEEA UA OOLE
DOEOOODPAT E A oBéaBezek redulbtdsrée Azijend koje se trenutno sprovode,
EUOALAT A EA OPOAITT OO U-Am, posdbioiuidijelOpkeddsd 1 ET 1 O

1 AEAT 1 EEE DI O1I1l OT EE DPOAEOE E OOPAOOEUEEA OOL

+ Al OAAT OTE eé1 AT -did Komidj® FaAHakije dd @eliho&tiU A
i)/ 3#/ qQ E DPi OPEOT EE - Ol OEI AGAOAITI ¢ 1T AT OAT A
I EOOAQh +1T 1 EOEEA EA EUOOHAOAI A DOAOGUAOA 1T AAC

Nastavljena je saradnja u razmjeni informacija sa zemljama potpisnicama I0S @y

Memoral AOT A 1T 1T Ai OOT AT11 OAUOI EEAOATEO E OAUI E
bi OPEOI EAAI A AEI ACAOAITEE ODPI OAUOI Ah Bl OAAT I
OOLEHOO EADPEOAI A8

Nastavljena je saradnja sa OEG&M sa ciljem daljeg zadovoljavanja svih kriterijura

i zahtjeva Komiteta eksperata za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja novca i
finansiranje terorizma (Moneyval).
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I T EOEEA EA AEOEOIT OAOAi EOAT A OA $AlI ACAAE
HOT Dl ObO1T EEAC EODBOIT E Alodtaina zainfediakiju EmecGore . AAE |
O %O0O01I POEO 51T EEO8 5 O E OAOAATEE DBl OAATT ¢
obaveza iz IPA programa.

+

. AOOAOI EAT EA OAOAATEA OA %OOI POEEI 1 AAI AL
OOLEHAOA | %3- ! hnodgdporazutnb b €@dnjpu oDlasi atdrnativnih
investicionih fondova.

Nastavljena je saradnja i sa IFC sa ciljem implementacije najboljih praksi
El OPi OAOEOT 1 ¢ ODPOAOI EATEA UA OéAOTEEA TA O
T A HEOI E Athotak AekiBdkBrpokaiiviim upravijanjem.

L EAROE AAOO ABITiiEEA UAPAATIC "AlEATA j7°
za Regionalnu Ekonomsku Oblast zapadnog Balkana (KA koji je pripremljen od
strane RC&a i vlada WB6, na samitu Berlinskog Procesa 12. jula 2017. godine u Trstu.

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAR, RCC je organizovao Prvi
OAOOAT AE HAOO OACOI AOT O OQAQLEAOA BAEDADI
AET AT OEEOETI ¢ OEOOAI A O AEI EO bpi OAcATEA EITO
ci AET Ah O " Aeéeds

U okviru MARA AAZET EOAT A OO AEOEOI T OOE OA AEI EA
OOLEHOA O OACET1T Oh AOAOARIGSH EATAET O OORADAGIEIE AT
3AOO0AT AE EA T AOLAT OA AEI EAI EODPEOEOAT EA 11

E DOAAOOAOI EATEA ET &£ Of AAEEA 1T OOAT 6O1TT1T O
OACOI AOT OT EI  OA A&l O A izadzdvimaEiAfotrebEma 24 GaimE A¢ E |
Ol AbDOAi AT EEI A8 4AET i Ah OAUI AOGOATA 00 11 ¢O«
OOLEHOA EAPEOAIT A E 11GCO¢cEI 1T AAI EOAOEI A OA

Prvi korak u ispunjavanju cilieva definisanih MAFPom je uspostavljanje Radne
grupe za regionalni OAUOIT E OOL E FOORA saianim GAIUADT é AOA
realizacija ove aktivnosti , zajedno sa aktivhostima na identifikaciji rezvojnog jaza i

N s o~ s oA o~
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SAOOATEO OO DPOEOOOOOT OAI E DAV AT CRARD T OFFAERA 17A' U AE
EADPEOAI Ah - ET EOOAOOOOA #£ET AT OEEA E AAOUEh EA
EBRDa, SEE linka i Evropske Komisije (DG FISMA i DG ECFIN).

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAR, u orgarnizaciji RCGA T AOL AT EA

$00CE OAOOAT A 7" @ 2AAT A hCODDPAA U pOxB: EABDAE I F
godine.

Cilj sastanka je bio (u skladu sa MAP REA) potvrda uspostavljanja WB6 radne grupe
UA OOLEHOA EADPEOAI A E ATelns bf Referecd GoRAOT T OOE 1 A

Nakon predstavljanja ToRa i diskusije, crnogorski predstavnici sulali saglasnost na

ETTAADPO POAAITTLATT C 41 28

5 AAI ET E OAUOAAE-AGARICE d EE ©®OLAO DIORA ODHADT EAE  (
ET £#OAOOOOEOOOA [ptrebel z8 Bdfj@nErazEado® OMod $edentaE D

AAET i Ah OEAUATT EA AA UAIC OEOITEEE DPOACI O
Al OAOT ACEOT EI ET OAOOEAETTEI A 1TATOET A j A 1TA
OAUOI E OOLEHOA OO Ul A¢AET A bpjaABdgaipAul OEEA |
usmjerena na startup firme, kompanije u ranim fazama razvoja i mala i srednja
DOAAOUAc AS

UskladusasUAET EO¢AET A DAOCOAPREDOAOTI EEA OAAT A CcOOE
narednom periodu dostavekomentare i predloge vezane za eventualne dopus

ToR-a, kao i dadostave listu prioriteta i planove regulatornih izmjena u skladu sa

EU predpristupnim procesom.

3AO0ATEO OO DPOEOOOOOT OATE POAAOGOAOTI EAE 7" ¢ E
kapitala, Ministarstva finansija, Centralnih banakaA AOUEh EAT E | Ai O1 AOT A
iz Svjetske banke i Evropske Komisije (DG FISMA).

AAT A COOPA UA OOLEHOA EADPEOAI A j DPOAEI A

OAQh 0T ACTi OEAAh pp8 AAAAI AAO ¢mpy8 CI AE

7" @
OO0L E

N

U okviru regionalne pleD £1 Oi A UA AET AT OEEOEA OOLEHOA(

T ) UOOHATT EA DOAEI AT T OATEA OAAT A COOPA O
WB6 (WGFM);
T/ 001 OATA EA 11CcO¢cii1 00 UA OEI EOEEOATEA A
potrebama,;
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1 Dogovoreno je da se predlog za MAP RAEdijelu diverzifikacije finansijskih

OOLEHOA OAUOGEEA E EIi Bl Al AT OEOA PI A T EOE
Dogovoreno je da se rezultat rada i predlozi WGFS proslijede na razmatranje i
odluku WB6 PMs.

U skladu sa aktivnostima definisanim u okviru MAR, u organizaciji CGA 1T AOL AT EA
e AOOOOE OAOOATAE 7" ¢ 2AATA COOPR OA" BEEORI
Austrija, 14. juna 2019. godine.

5 TEOEOO OACEITAITA PIAOAEI OF A UA ££EEIT AT OEEO
EET AT OEEOEEE OOLEROA ad®I0Adoding, kdjadilz&ihbih & OA A
DOAAI AO OAOEUEEA E OAOEAZEEAAEEA T A OOOAT/
DOET OEOAOEI A ETEE AE OOAAAITE AA AOAO EI D
regionalnu agendu, a u skladu sa nacionalnim akcionim planovima.

+1 T EOEEA EA O AEI EO EODPOI EATEA OOI EEE 1 AAO
'T OA AT OOAOGEI A ' 1T AEHT EE EUOEAHOAE 1T OAAO +
kapitalaiizvE AHOAE 1 01 ARCAT T ¢ OAOEUI OA8 4AET i AR +
za 2020. godinu sa Finansijskim planom za 2020. godinu.

OAOAAT EE OA

5 POl AAOO AT T1THATEA UAEI )
EODOBPAREBSEOOE

T A
06 AOOOT OGAT A O POEEAAEEGEAI

+T I EOEEA EA OAOAiEOAI A OA -ETEOOAOCOOOIT I
Ministarstvom za evropske integracije, Ministarstvom rada i socijalnog staranja,

-ET EOOAOQCOOOT I DPOAOAAR 5POAOTIT UA OO0 é AOAT |
-ET EOOAOQOOOT I O1 OOOAAT EEE bDi 011 6Ah #A1 O0OA
I OECOOAT EAh ! CATAEETI UA OPOEAE¢AOATEA EI OO
3A -ETEOOAOOOOT T ~AET AT OEEA OAOAATEA OA 1T AC

N s~ s A q ~ £ s x s o oz

zakona, koncipiranju strategije i izradi novih zakona, u implementaciji usvojenih
UAETT Ah AT AIEUE 11 CcO¢li 1 OOE OOI i ATEA DI AOOE
OOLEHOO E AOS8
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SaradnjaOA - ET EOOAOOOOGI T AEITTTIEEA TAOEEA OA bi
cAETTA 1T DPOEOOAATEI AOOHOOEI A E AOOCEE bDOIE
AT AEOT EE OAéAEA OA 1T AATALTT OOEI A 1061 ¢ TETEOC

SAOAAT EA OA 5DPOAOI T UA ORGikéarnd spuijdan® OAT EA 1
I AAOAUA +1T 1T EOEEA EAT EAATTC T A TAAUTOTEE 10
AET AT OEOAT EA OAOI OEUI Ah TA TAOAE EAAOT OA O O
ET AEEAOT OA UA ODPOEAe¢AOAT EA OOCihclebol &iaie OOAT OA
O¢AOT EEA T A OOLEHOO EAI E DOAAOUEI ATEO 1 EA
DOEI EAT A T AOAAAE 10I ¢ UAETITA T A OOOAT A 0OeéeAOil
SAOAAT EA OA 3AOEAOI I OOAOEOOEééEI GC OEOOAI A 1
Komisije,pi PEOAT EE : AETT1T1 1T OOAOEOOEAE E OOAOQOEOC
+1T T EOEEA OAOAi OEA OA O0OEOOAATTI

O¢éAH¢A O OAAO |/ AAT OA UA bl oI i1 O0ATEA AAT AEAN
finansijskih organizacija.

KomisiA OAOAi OEA OA ' CAT AEETT UA ODPOEA¢AOAT EA
Memorandumom o saradniji.

+1 I EOEEA OAOAi OEA E OA 1T OOAIT EIi ET OOEOOAEEAI
obavezama.

Planom integriteta za 2019. godinu definisanA OO0 O1 EAAA¢A 1T Al AOOE
iTCO¢cE OEUEAE O +1 1 EOEEEh TATTO1TT TA OOLEHOC
1. 20ET 0T i ATEA E ODPOAOI EATEA T OCAT EUAAETTEI
2. +AAOT OOEA Pi 1 EOEEAh AOEéT T E DOI £ZAOGEI T AILI

3. Planiranje i upravljanje finansijama
4. | uvanje i bezbjednost podataka i dokumenata

Posebne oblasti rizika:

1. 5 0E1 Ai E Oniplerietacia regulatornog okvira (Zakon o trzistu
kapitala)

2.l EOEOI 1T OOE 1A OOAcCI AHAOATEO OA AEOAREOE
i A7 &7 A O habrohizacij

3. 51T ADOEAi AT EAEAARADDOEAOPOAT EA 11 OAA E E£ET A
O +1T 1T EOCEEE E T A OOLEHOO EAPEOAI A E OOEI Ai
aOAAOLATEI T EUOEAHOAEO O AOI OAAEED

4. | AOLAOGAT EA ET &£ Oi ACE¢EA E AT EOI AT OAAETTA
ostvarenje saradnje sa Agencijom za ant ikorupciju
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5. * A6 ATEA AAI ET EOOOAOQCEOI T ¢ EADPAAEOAOA +1
postupka

Princip integriteta, konkretizovan kroz plan, za cilj ima dalji razvoj profesionalnog,

I ADOEOOOAOI T ¢ E AOEéEI ¢ ~Z£O1 EAEITEOATEA +
OPOIAGTEA UA OAUOI OAO EI A PITAHAT EA UADPT OI Al
DI HOATT h TAUAOGEOITh TAPOEOOOAOT T h OOAT OPAO

OOEEAAT T OOEI A8 ) AAT OEEAEEAAEEI I OEUEéTEE | /
mjesta, pred AAT I [ EAOA ETEA OAc¢ DI OOIT EA EAT E b
treba da umanije ili otklone, stvaraju se uslovi da se rizici na vrijeme prepoznaju i

I OEITTTA8 01 AT ET OACOEOAOA OAT AT EE OA T A EA
i EAOOA EBADBOODPOAT OOAI EE OEUEEA EIEE 1 EEAC
kontrole, te predlogom mjera za njihovo eliminisanje.

AT ETT EUOEAHOAETT ¢ DPAOET AA jq¢mpw8 CIAETAQ

1T AOGAAAT A DPOET AEDPAN E 1T 01 1thdu eddoring krbzEA  OE L
Ol ADOEAi ATEA D1 OO1I EAcCEE OAATEE DOI AAOGA E
OO1 EEE DI O 1 OA EAI E EOI U OOEI Ai EOAT EA DI
I AOAAAAI A : AETTA 1T OOLEHOO EADPEOAI As8

0T 1T AUAGCE TA 1011 GIEAE UWA KOG ARNO A+ TEIABDE OAT A A
OOLEHOO EADPEOAI Ah 01 OITOTEETT T OAAO +11E
O1 OOOAHT ETE 1T OCATEUAAEEE E OEOOAI AOEUAAEE
programom rada za 2019. godinu i Planom kontrolaa 2019. godinu, Plan integriteta

+1T 1T EOEEA UA OOLEHDODAEEEAEBLAEA OAAEI BODAADDEA
rizika u oblastima koje su definisane kao potencijalni faktori rizika a koji bi mogli

negativno uticati na rad, poslovanje i zaposlexnu Komisiji.

2AUO0I OAOE bDOEI EATA DPOET AEPA EIT OAcCradai OAOA  «
+1 1 EOEEAN DOEI ACci i AOAT EA UAET T OEA OACOI A
bi AUAET T OEA OACOI AOCEOGA O OEI AARD EOAT EAKLT E,
neefikasne prak® i neprimjenjive regulative, usvajanje novih internih akata u skladu

OA T AOAAAAT A : AET T EAEAIODAEHAOT GIA®EIOAORA h UA
EUOOHAOATEO OAATEE 1T AAOAUAh OOoQdijéeréenfa 1 ODT ¢
javhostiuOAA +1 1 ECIORA EMDE@ALEA E DI OEAOCAT EA O O/
T OE8 01 AT ET OACOEOAOA E 1 EACI O ObDPOIT O1 i
profesionalnog, efikasnog i transparentnog odnosa prema radu i djelovanju Komisija

UA OOLEHOA EADPEQGAIEA TEOEI AEEABOALAQGAIGET OOE
OAUI E¢EOEE 1T Al EEA ET OOPOEOI T ¢ E AOOCIi ¢ T AD
AT ¢ OOACA T AOGAAATT C +1T 1 EOEEA O I DPOAAEEAI |
kulturu svih zaposlenih, zasnovanu a njihovom integritetu, odgovornosti i

efikasnosti u radu. S tim u vezi, Komisija je sprovela i sprovodve neophodne i
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Na kraju2019. godine Komisija je imala dvadesgtet UADT O1 AT EE ET EE OO OA
O T EOEOO OiI EAAACEE 1 OCAT EUAAEITEE EAAETEAA +

1 Sektor korporativnih aktivnosti
1 SektornadzoraO & I iGorporativnog upravljanja
1 SektorEi 1 AEOEOT EE ET OAOOEAEITTEE HAI A E AECEC
1 Sektorrazvojai saradnje
T Sekretarijat Komisije
1 Kabinet predsjednika
6 AcET A UADPIT OI ATEE O +1 1 EOEEE diabledetigdandl 11 O O

zaposleri, odnosno 81%), dok ostali zaposleni imaju srednje obrazovanjeé A OE OE
zaposlera, odnosno Bp Q8 - Ai O UADPT O1 ATEI A OA AEDPITITI

s oA s 2

5 +1 1 EOEEE Ic8#EapoSihis (MeEAB O AT EEQh 3% E L AT A
zaposlenih @ zaposlerih).

6 AcET A UABBPOUADEDI AE8&Eagedha. i 1 AT A T A 1

001 OEAelT T OAATT EOEOOO@019. Qodire] jé Ero&IEES T A AAIT
Cil AET A8 . AEOEHA UADPIT Ol AT EE EI A Qelldhdelt EOEOOO
godina (16 zaposlenh odnosno &%).

2015. 26 -13% 39,07 0,62 8,62 1,15

2016. 25 -4% 40,33 1,26 9,64 1,0

2017. 27 8% 40,53 0,20 9,56 -0,1

2018. 26 -4% 40,96 0,43 10,20 0,6

2019. 25 -4% 42,21 1,25 10,32 0,1
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Tabela 41: Obrazovna struktura zaposlenih na dan 31.12. 2019. godine

| broj udio broj udio

Ekonomisti 13 54%

Visoko obrazovanje 21 81% Pravnici 5 19%
Ostalo 3 12%

| Srednje obrazovanje 4 19%

Grafik 25: Broj, starost i radno iskustvo zaposlenih u Komisiji u periodu  2015-2019 godina
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Grafik 26: Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31. 12.2019. godine
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Grafik 27: Broj zaposlenih po radnom iskustvu u Komisiji na dan 31.12. 2019. godine
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+1 i EOEEA UA OOLEHOA EADEOAI A DPi OO6A¢cAT A EAN
Al EAA

napredovanju zaposlenih OA EA 1T AOEA DPOADPI UT AGA E
Ol ADOEAI AT EA |18 Gile@BE AT REB®EA zaposlenih na
njihovom radnom mjestu, nadogradngUT AT EAh ODBPT O1T AT 1T OOE E OEAHAO

U toku 2019. godine zaposleni u Komisiji su prisustvali O1 AAAc¢EI T AOEAI Ag
T / AOEA EU 1T Al AOOE ODPOEAeéAOATEA DPOATEA 110,
40ETETC DPOTEAEOA noi AOHEA OACOI AAEEE A&
regulation of financial servicesz 32 &3 Qq EI EE EA UADPIT éAT ¢mp
saradnji sa ekspertima holandske Centralne Banke (DNBDe Nederlandsche
"ATEQs / AOEA EA TAOLATA ¢p8 AEAAOOAOA ¢mpuw
1 2nd International Conference on Atrtificial Intelligence and Big Data (ICAIBD
cnpwg O | AT CAOh . ata2528. majd 2818. gdtinE dateddm T AOL
OOEAAEA OEAHOA¢éEA EIT OAI ECAT AEEA E AEC A/
DOEOOOOOT OAI E OI AAcE DPOI £ZAOI OE E 0O0O00éT EA

T -EITéAOOCET I OAUOIETTI £ 00i O c¢mpsw ETEE
septembrac mp w8 CIT AET Ah OA OAiITi1 n.1TO0E £EITATO
EADEOAI AO8 5éAO0OT EAE OO AEI E OOET O1 AET AE
POl £ZAOT OE E 0O0000éT EAAE EU 1T OA 1T A1 AOGOE

T AOEAAEEA n50DI0 MAMAITBEAERAEGREFAAEEEODbET EA EA |
2019. godine u prostorijama Komisije i obuhvatala je upoznavanje sa
10T T OAIT A E DieéeAAEIOU "HITOMEOMEAFHOT O OEALA
upoznavanja tehnologije, te primjerima upotrebe Blockchain tehnologije u

EAOTT I OAEOTI OO0 EAI E AAKEOQEAODPIOEIN EABEIN AAGC

organima. Naredne teme su bile sigurnost i standardizacija Blockchaa i

DOEPOAI A OOOAOAHET ¢ Pa. AT A OOOAEATEA "11AE
1 Seminaf OAAET T EAA PT A TAUEOI I e¢. AAUT O O 1Al A

finansiranja terorizma za seltor hartija od vrijednosti" koji je 21. i 22. oktobra

¢mpw8 CIAETA 1T OCAT EUI OAT O , OEOCAI AOOCO

organizacije komisija za hartije od vrijednosti (IOSCO) i Komisije za nadzor
finansijskog sektora Luksemburga (CSSF). Seminaru su prisustvéiva
DOAAOOAOT EAE uvm OACOI AOI OA OOLEHOA EADPEOD
EOEOOOAOA E 11 OE POEOOOPE O OOHATEO 1T AAUI
i finansiranja terorizma za sektor hartija od vrijednosti, kao i upoznavanje sa
tipologijama pranja novca u sektoru hartija od vrijednosti.

f Forum za penzione fondove u organizaciji OEG®i IOPSAh ET EE OA 1T AOL .
Tirani u periodu od 7. do 8. novembra 2019. godine.
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