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mogemo postildi stabil nost, tr
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UvOD

Komi sija je samostalna i nezavisna i odgovorna z
zamjeni k predsj eldlnankoavel Kormi sliljaen ai nkeonnuijsei jSekup gt i ne
Peti saziv Komisijesljzabelaoampdasptoawlk 2G8Rj kgobBri he

mDragan nukiil, |1l an Anal IPanv|Drapgikno Malabna Dr agen St
Sa zadovoljstvom vas obavjegtavamo da trgigte

infrastrukturnom i regulatornom okviru, uskl aleno
trgigta finamsijekpbvebangaivobsbhlkhei6eniralaposke
depozitarno drugtvo (CKDD), Mont enegroberza, inve:
Komi sija za trgigte kapitala je tokom protekle

unaprelenje finansijske pismenosti, kako kod osno
me Lunar odn Montereegrd FEnaneial Marks@radnji sa Centralnom bankom Crne Gore, Ministarstvom
finansija Crne Gore i Agencijom za nadzor o0sigura
u sklopu tehnilke pomolii za filkanopiojdaubwapi sm¢ o sta
ekspertizu, vel je takole doprinio podizanju svi,j
finansijskih trgigta u nagem drugtvu.

Ukupan promet na Montenegroberzi tokom 2024. go

odnosu na prethodnu godinu, kada je promet dostigao 12.261.011 eura.

KljulLni podaci o trHi Gtu kapitala u Crnoj ~

Ukupan promet na Montenegrobigrmsb,6 miliona eura
Berzanski indeks MNSH10 | j e 8,1% r ast od
Berzanski indeks MONEBX | j e §5% r ast od

Tr Hi Gna kiakajutgading izzRs8ienilijardi eura

Net r Ai Gn eukupne nommaink wijegneiBoahiliona eura

Ulaganja novog kapitagdaut em kor por at 118 miliohaeark t i vno

>

% /.

Naglagavamo da se primjena digitalizaciije
nalin pruganja finansijskih usluga. Ovaj
ka transparentnijem, sigurnijem, brgem i

U narednim godinama, istragivanj e opdgoonjaernaaj wi eg np
okrugenj a, bile kljulni i zazovi [ prilike kako za
okvira u Crnoj Gori.

KLJUI NI PRI ORI TETI

U fokusu budulih aktivnosti Komisije za trgigte
okvira koj.i podstile inovacije na finansijskom tr
ovudinmi | nu obl ast.
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MISIJA

Mi sija Komkapjtalzama dglgedid ese u postizanju viges
unaprjelenje stabilnosti i wurelenosti trgigta kapi
1.ZaGtita:i ®vespotououhje obuhvata pruganje izuzetni
investitora uz istovremeno prepoznavanje njihovih obaveza;
2.Ur el ena tFrokiuGt ej e na unaprjelLenju integriteta,
funkcionisanja trgigta kapitala i njegove infra
3. Finansijska stabilnost Ov a j ci | j stremi jalanju finansijsko
potencijalne sakange] fQokassesi pakel dino podstil e
Ova tri strategka cilja meLusobno su povezana, p
[ urelenje trgigta doprinose finansijskoj stabiln
urelenjzagttin diegtiamviestitor a. Komi sija ostvaruje svoj
Uskl alivanj e d&kanEWnmue guwlnat ipyorhagolavanje zakonod

Supervizija@antadBAioGt a akla piotgradoiagannij ne np rpar kospai nsaa; i
Unaprjel enj e k or dpodstiaanjé adgoeogogl tpanspavehtiog pogloaania;
Saradnja sa melunar odipiamainj @omabiemgi net it wuaizmama

POGLED U SVIJET TRgl gTA KAPI TALA

Komizsai jta gi gt e kapitala je zakonom ustanovl!ljeno sal
nadzora emisije hartija od vrijednosti [ nji hove t
vrijednoESBMA), tpgagynhiam okvirom Evropske Unije u o
principima MelLunarodne organizacije komisija za ha

Naga misijsmana, assnmj eerrdrn& ujle prema stvaranju pogt e
naglaskom na zadgtitu investitora i smanij
Komi sija za trgigte kapitala (u daljem t
regulacije trgigta kapitala sa precizno
0] podsticanje pogtenog, efikasnog i tr
investitora u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika;

U urelLenje emisije hartija od vrijednos
vigenje nadzorne funkcije nad trgigte
edukacija ulesnika na trgigtu kapital
informisanje javnosti o trendovi ma i
razvaoj internih strategkih kapaciteta

enti et B et A N

ZAgTI TA | NVESTI TORA | TRANSPARENTNOST TEF

Jedan od kljulnih prioriteta Komisije je kontinu
hartijama od vrijednosti. Nastojimo promovisati vi
povj esrtearbjid niost .
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U HARMONI JI SA MENUNARODNI M STANDARDI MA

Komi sija je pwnopr ayv
takole [ potpisnik
Memor anduma o saradn]j
razumijevanju kojim s
Komi sije za ravnopravr

informacija i zmRerlad | |
toga, Komi sija je pot
razumijevanju i razmj
regul atori ma iz regi
Me mor anduma o] saradn
podataka u oblasti spr

i finansiranja terori :z

Regul atorni okvir i praksa trgigtaakapatakbpelkt &r
naj bolje melLunarodne prakse i melLunarodni h standa
kapitala implementiran regulatorni sistem kaoj.i i S
potpunost.i i spunjava zahtjeve o0 razmjeni i nformac
podata&ktarrbebe, | uvanja i razmjene u SVrsi profesiol

Komi sija je, od strane Evropskog nadlegnog orgal
saradnij i u obl asti alternativnih investicionih fo
informacijgaani hskashadaowv alternativnih investici
razmjeni informacija koja seipEvmopnsjkiuj savgenadlae

Dosadagnje funkcionisanje institucija trgigta ke
potrebama trgigta, da su sistemi i komponente pri

INOVACIJA | RAZVOJ INTERNIH KAPACITETA

Pored nadzor a, Komi sija se fokusira na podrgku
edukaciju ulesnika na trgigrazkajputtad @i gtea.i nf or mi

RAZNOLIKOST ORGANIZACIONIH JEDINICA

Unutar Komisije, razli|lite organizacione jedinioc
odobravanje emisija hartifjiaziodi ma, jtetadnmpaedi gk uafdizme

Ukupan br oj zaposlenih u Komisiji je 28, (ukl jul
dvije slugbe.
A Sektor za nadzor trHi Gta, korporativnog upravl
obavlja poslove i zadat ke koji se prije svega
posrednu i neposrednu kontrol u i kontrolu u di]

Godignji izvjegtaj o r aaD24gddioumi si je i stanjuw na trg



A Sektor kolektivnih investaltawlnjida @gGesnaovie fliincaenns

dobrovoljnih penzionih fondova, kao i njihovu p
A Sektor kor porvatgiiv noiblr aadkut iiv nporsitpir emu prijedl oga
vodi registar odobrenih emisiija, vr gi kontrolu
kapitala i postupak preuzimanja akcionarskih dr
T Kabinet pvrregdis jsetdrnuilknae anal i ti | ke i admini strati)

f SIuAba za opGt eo bia vzl g jae datdenti knél | sht ertsad thoimvipriedt et p v s1loo v e
za efikasno poslovanje Komisiije.

f Sl uAba za fi narkoijjie sab aovdinjoas ep onsal opirei pr e mu i an i
poslovnih knjiga Komisije i drugo.

Komisija

Kabinet predsjednika {fdzOot T1 2L
Komisije poslove

{tdzOol 11

- {S1_i32NJTI-_ Y
Sektor korporativih AYBSEGAOA2 korporativnog upravljanja i

Sektor kolektivnih

[
aktivnosti ALINEBSG6I O y2S

B e finansiranje terorizma

Velina zaposlenih u Komisiiji i ma diplomu visokog
zaposl eni imaju srednpdnodm@azet&hj e Méeffastzapapbeh
obrazovanja najvige je ekonomista U tkadmiaseisjti zdpepmes
zaposlenih dok je prosjelna st akKansiinazdanpBlol?.2084ngodine,4 3
je iznosilo 9,8 godina.
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Obrazovna struktura zaposlenih na dan 31.12.2024. godine
broj udio
Ekonomisi 13 46%
Visoko obrazovan 22 79% Pravnici 6 21%
Ostalo 3 11%

Srednje obrazovar 6 21%

Ukupno 28

Osnovni podaci o strukturi zaposlenih u perkfii@2024 godina
Godina Broj Prosj e Prosj e

zaposlenih | starost zaposlenil radno iskustvo
u godinama u godinama

broj promjena broj promjena broj promjena
2020.| 25 - 43 1,25 12,32 1,1
2021.| 24 4% 45 1,01 13,42 1,0
2022.| 24 - 43 1,42 11,04 1,1
2023.| 24 - 43 -1,61 |1041 -24
2024. | 28 17% 43 0,03 9,79 0,6

Broj, starost i radno iskustvo zaposlenih u Komisiji u period2@22@odina

50 16
0 <
0
845 E——— 714(%
< 40 —— @
535 \ - 12%
E \ =
= L O]
Z 30 10 _ _
u % = Broj zaposlenih
0 25 8 O .
Q S —Prosjelna st
520 6 —Prosjelno ra
815 745
x @]
o 10 o}
-2
0

2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Broj zaposlenih po starosnim grupama na dan 31.12.2024. god Broj zaposlenih po radnom iskustvgiamisiji na dan 31.12.2024. godi

BROJ ZAPOSLENIH

16
14
12
10

A . lt 41 Br-am B

25-29 30-39 40-49 50-59 60+ 0-4 5-9 10-14  preko 15

BROJ ZAPOSLENIH
©

GODINE STAROSTI GODINE RADA U KOMISWJI
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STANJE NA TRgl gTU KAPI TALA

Ukupan promet na Montenegrablkomi 2024. godinePor ed e | i sa prethodnom god
iznosio je 9.665.516 eurrao,medtao uprwealisitmivl § @g mpearda toad
odnosu na prethodnu godinu, kada je promet doatigaoi j a i nvesticioni h% ondov

12.261.011 =eur a. Smanj ellmjke jeebima prigmeanjigi Moy e z
pripisati smanjenom interesovanju institucionalfire g ul i sano tr gi gte ostaje
individualnih investitor k a o i pri | agporlLoanveatng ,u ¢ tnov emdti wrilomjien nj eg
strategija usljed promjenljivin ekonomskih faktora.hfdjama od vrijednosti.
analiza mjeselnih podat i veli
ostvaren u maj u, kada - eur a
sugerige da su o dbiiataktioni & decembar, 2024 700.188 Ll joe
2a traovinu : novembar, 2024 255.130
9 ' O  oktobar, 2024 450.084
§ septembar, 2024 659.838
Broj transakcija tokom N avgust, 2024 691.323 e 1.6
8% manje u odnosu na 2023. godinu, kada ih je bilc & jul, 2024 1.246.018
. o . : jun, 2024 1.640.676 , -
Najveli bro transakci © Jun, 1j u s
J _ _ J AR maj, 2024 2:083.742 J ’
zakljulenih transakcija § april, 2024 1.046.109 yj tra
mjesel nomolB4. vou i znos § mart, 2024 173.753
: februar, 2024 495.943
. . o januar, 2024 222.715 ;
OYaJ . pad b_r oja t r,ans'akc g decembar, 2023 2=476.768 sman‘]
l'i kvidnost.i odrelenih S novembar, 2023 714.446 0O mog
poslijedica manjeg interesovanja investitora za ¢ o oktobar, 2023 1.058.123
. ™ .
trgovanje. |l stovr emeno, & septembar, 2023 873.216 vrije
. . , R avgust, 2023 555,217
ojedinal nih t r a rpaestepemoi _
Pol e . pesEe > jul, 2023 1.969.101
prilagolavanje trgigta g jun, 2023 1.035.498 m pake
hartija od vrijednost.i § maj, 2023 361.801 i efi
alokacijom kapitala. o4 april, 2023 297.023
N mart, 2023 826.256
. . . : februar, 2023 1.499.427 \
Naj veldi dio prometa os g januar, 2023 894.137 rm trg
akcija, koje |ini 49 % yvanj e
berzanskom trgigtu | ini P1dzLdry LINRYSG 6dz met a,

ostale kategorije imale maniji udio.
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Uporedni prikaz promethroja transakcija na berzi 2292 godina

Promet i broj transakcija

Struktura
prometa,
Berzansko
tr Hi

Tr Hi G

MNSE 100 MONEX

kapitalizacija

Nove emisije
HOV

Ukupan Ukupan l:yoj Promjena Promjenal Pro mj en Ukupan objn Ukupan objm Ukupa,n obim (|
pr omet| transakcija kapitalizacije (u 1 (u 0)

Q1 januar, 2023 894.137 229 2,49% 2,62% 0,28% 240.681 0 0

2023 februar, 202 1.499.427 413 -0,16% 1,68% -1,22% 741.711 163.824 0
mart, 2023 826.256 155 0,02% -1,19% 0,39% 159.074 80.000 100.010

Q2 april, 2023 297.023 91 -3,35% -0,03% -2,37% 62.869 2.006.950 0
2023 maj, 2023 361.801 97 3,64% 1,98% 1,07% 106.533 0 13.915

jun, 2023| 1.035.498 137 -3,16% -1,12% 0,46% 198.319 0 0

jul, 2023 1.969.101 73 -0,67% 0,35% -0,44% 305.220 0 0

2Q023 avgust, 202 555.217 144 3,51% 2,59% 2,24% 397.188 25.000 1.345
septembar, 202 873.216 100 0,41% -0,18% -0,70% 305.450 601.304 157.418

oktobar, 202 1.058.123 113 2,97% 3,21% 2,24% 347.702 0 257.236

2Q0‘213 novembar, 202 714.446 126 0,38% 0,22% -0,17% 167.649 0 210.886
decembar, 202 2.176.768 75 -0,56% -0,24% -0,02% 316.129 1.094.214 7.780

januar, 2024 222.715 80 -2,64% -1,71% 1,42% 52.739 4.000.000 66.269

2%;'4 februar, 2024 495.943 140 4,17% -2,63% -1,43% 119.528 0 1.070
mart, 2024 173.753 128 -1,42% -1,42% 0,84% 54.460 0 248.098

april, 2024 1.046.109 143 1,46% 0,59% -2,41% 123.938 0 37.716

2%3 . maj, 2024 2.083.742 313 1,70%|  2,91% 1,86% 829.521 183.982 39.516
jun, 2024 1.640.676§ 100 0,71% -0,08% 0,67% 233.106 784.357 1.267.045

jul, 2024 1.246.018 132 -2,13% -0,67% -1,72% 256.945 2.065.185 2.296

2%24 avgust, 2024 691.323 84 -0,54% -0,37% 0,12% 495.652 0 0
septembar, 202 659.838 109 6,13% 5,44% 2,15% 226.422 20.000 109.067

oktobar, 2024 450.084 105 3,80% 3,36% 4,16% 205.969 0 665
2%‘21'4 novembar, 202 255.130 116 -2,24% -1,89% 1,47% 85.733 74.780 121.559
decembar, 202 700.188 162 1,90% 2,13% -0,01% 352.852| 107.508.714 463.688
UKUPNO u 202 12.261.011 1.753 5% 10% 2% 3.348.526 3.971.292 748.590
PROSJELNQ 1.021.751 146 0,5% 0,8% 0,1% 279.044 330.941 62.382
UKUPNO u 202] 9.665.516| 1.612 2,1% 5,5% 7,2% 3.036.867] 114.637.02( 2.356.987|
PROSJE| NQ 805.460 134 0,2% 0,5% 0,6% 265.813 9.553.085 196.416
UKUPNA PROMJEN -2.595.494 519.822 110.665.72¢
[o0] PROSJEI|I NA P -216.291 9.222.144

-21%

% PROMJEN/

Q1 202302 2023Q3 2023Q4 2023Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2024

2787%

Uporedni prikaz broja transakcija na ber4-202 godina po mjesecima

decembar, 2024 162
novembar, 2024 116
oktobar, 2024 — 105
septembar, 2024 e 109
avgust, 2024 = 84
jul, 2024 o 32
jun, 2024 i 100}
maj, 2024 : 313
april, 2024 : 143
mart, 2024 28
februar, 2024 e 140
januar, 2024 — 30
decembar, 2023 e 75
novembar, 2023 e 1 26
oktobar, 2023 e 113
septembar, 2023 e i LA0]
avgust, 2023 : 144
jul, 2023 e 73
jun, 2023 e — 37
maj, 2023 == Q7
april, 2023 = 0]
mart, 2023 155

februar, 2023

229

januar, 2023

Godi gnj i
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Uporeni prikaz strukture prometa na ber4-202 godina

Regulisano trgigte
Ber zansk:/{ Sl obodno trgig Primarna  MTP
prodaja
Prime Standard - p akc_ijg | dr g a| korporativng Slobodng MTP ME
trgi| trgi AER | s obveznicg obveznice| t r gi| tr gi UEIRALS
fondova
Obim u «
o1 Januar 63.634| 177.047 585.673 795 64.680 0 0 2.308 894.137|
2023 Februar 70.201| 671.510| 615.789 1.855 0 125.000] 0 15.073] 1.499.427
Mart 54.412| 104.662 573.576) 5.843 0 87.000 0 762 826.256
April 38.323 24.545 218.389 758 0 0 0 15.008 297.023
2(8;3 Maj 84.845 21.687 252.475 1.958 0 0 0 835 361.801
Jun 167.479 30.840 833.173 3.132 0 0 0 873 | 1.035.498
03 Jul 302.424 2.796| 1.544.939 1.163 0 117.500] 0 278 | 1.969.10]
2023 Avgust 337.877 59.312 96.614 2.130 0 0 0 59.284 555.217|
Septembar 298.028 7.422 549.180 1.120 0 0 0 17.465 873.216
04 Oktobar 338.405 9.298 704.035 1.802 0 0 0 4.583| 1.058.123
2023 Novembar 154.380 13.270 427.555 300 0 100.000] 0 18.942 714.446
Decembar 276.976 39.154| 1.623.777 0 0 200.000 0 36.861| 2.176.768
UKUPNO u 2023 2.186.984 1.161.542 8.025.179 20.858 64.680 629.500 0 172.272| 12.261.01]
PROSJELNO wu 182.249 96.795 668.765 1.738 5.390 52.458 0 14.356] 1.021.75]
Januar 50.147 2.592 160.504 0 0 0 0 9.472 222.715
2(8;'4 Februar 111.550 7.978 339.377 0 0 0 0 37.038 495.943
Mart 51.891 2.570 116.149 0 0 0 0 3.144 173.753]
Q2 April 115.479 8.459 130.835] 0 1.475 240.000] 183.982] 365.880 1.046.109
2024 Maj 123.918] 705.603] 1.241.709 0 0 0 0 12.516| 2.083.742
Jun 226.644 6.463| 1.286.117 0 0 105.000] 0 16.453| 1.640.676
03 Jul 249.314 7.631 442.136 0 0 0 0 546.936] 1.246.018
2024 Avgust 493.650 2.002 94.084 0 0 90.000 0 11.587 691.323
Septembar 215.037| 11.386 251.454 0 0 100.000] 0 81.961 659.838
04 Oktobar 184.572] 21.397 222.539 8.016 0 0 0 13.560 450.084
2024 Novembar 79.911 5.822 113.616 12.246 0 38.000 0 5.535 255.130
Decembar 326.906 25.947 315.873 3.309 0 0 0 28.153 700.188
UKUPNO u 2024 2.229.018 807.849| 4.714.389 23.571 1.475 573.000] 183.982| 1.132.233 9.665.514
PROSJE| NO wu 185.752 67.321 392.866 1.964 123 47.750 15.332 94.353 805.460
UKUPNA PROMJEN  42.034 -353.693 -3.310.786 2.714  -63.206 -56.500 183.982 959.961 -2.595.494
® PROSJEI NA P 3.503 -29.474 -275.899 226 -5.267 -4.708 79.997 -216.291
% PROMJEN;, 2% -30% -41% 13% -98% -9% 557% -21%
Obim u %
01 Januar 7,12% 19,80% 65,50% 0,09% 7,23% 0,00% 0,00% 0,26%
2023 Februar 4,68% 44,78% 41,07% 0,12% 0,00% 8,34% 0,00% 1,01%
Mart 6,59% 12,67%) 69,42% 0,71% 0,00% 10,53% 0,00% 0,09%
Q2 April 12,90% 8,26% 73,53% 0,26% 0,00% 0,00% 0,00% 5,05%
2023 Maj 23,45% 5,99% 69,78% 0,54% 0,00% 0,00% 0,00% 0,23%
Jun 16,17% 2,98% 80,46% 0,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,08%
03 Jul 15,36% 0,14% 78,46% 0,06% 0,00% 5,97% 0,00% 0,01%
2023 Avgust 60,85% 10,68% 17,40% 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 10,68%
Septembar 34,13% 0,85% 62,89% 0,13% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
04 Oktobar 31,98% 0,88% 66,54% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,43%
2023 Novembar 21,61% 1,86% 59,84% 0,04% 0,00% 14,00% 0,00% 2,65%
Decembar 12,72% 1,80% 74,60% 0,00% 0,00% 9,19% 0,00% 1,69%
UKUPNO u 2023 17,84% 9,47% 65,45% 0,17% 0,53% 5,13% 0,00% 1,41%| 100,00%
PROSJELNO wu 6,13% 25,75% 58,66% 0,31% 2,41% 6,29% 0,00% 0,45% 6,67%
01 Januar 22,52% 1,16% 72,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,25%
2024 Februar 22,49% 1,61% 68,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,47%
Mart 29,86% 1,48% 66,85% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,81%
April 11,04% 0,81% 12,51% 0,00% 0,14% 2294%| 17,59%| 34,98%
2Q0§4 Maj 5,95% 33,86% 59,59% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,60%
Jun 13,81% 0,39% 78,39% 0,00% 0,00% 6,40% 0,00% 1,00%
03 Jul 20,01% 0,61% 35,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%| 43,89%
2024 Avgust 71,41% 0,29% 13,61% 0,00% 0,00% 13,02% 0,00% 1,68%
Septembar 32,59% 1,73% 38,11% 0,00% 0,00% 15,16% 0,00%| 12,42%
Oktobar 41,01% 4,75% 49,44% 1,78% 0,00% 0,00% 0,00% 3,01%
2Q0‘21' " Novembar 31,32% 2,28% 44,53% 4,80% 0,00% 14,89% 0,00% 2,17%
Decembar 46,69% 3,71% 45,11% 0,47% 0,00% 0,00% 0,00% 4,02%
UKUPNO u 2024 23,06% 8,36% 48,78% 0,24% 0,02% 5,93% 1,90%| 11,71%| 100,00%
PROSJEI NO u 24,96% 1,42% 69,11% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,51% 6,67%

12 Godignji izvjegtkgpiot alaad ui Kotmd rsfi godmua at tgiggtgu ekapi tala za



REGULI SANO TRglI gTE

Poslije dugeg vremena zerbiitlgreajtean,e askuc idjvainjae ijnavverset i
akcija u ukupnom iznosu od 2,2 miliona eura i to ekutgotiativnim obveznicama.
Prva banka Crne Gore AD i Profit APP International AD.
U okviru segmenta na kojem se trguje obveznicama,
Na Berzanskom trgi gtu jogtvarenge pvomet @ iznogu iod 574 Hiljada eura, kroznbi
eur a, gto predstavlja tzrakilijrud emk thpnao amstakar ¢ mog Vg
na regulisanom tr gi gt u. koldaativihe obveanicetHipadtekagne banke AD Podgarisak
je ostvaren promet od 2,2 miliona eura, odnosno 23%
ukupnog prometiagtrmua r e g ul2024agodinife ostvargn promet sa akcijama investicionih
fondova od negto manje od =
Na slobodnom trgigtu abositjvar grp lorsd z a4 @& nt rparnosnaektc i g

miliona eura, gt o pr edsztaabvilljjae gpeonloo va kncui juakmiap nZba tovsot
prometa na regul i sanomADRodgorigatuiznodu drr eggptvoa lma ngee akci
Udi o emitenata u prometu na regulisanom
9 WO9%bL2YL t GRNOGORSKI
CRNE GORE AD ELEKTROPRENOSNI

PODGORICA SISTEM AD

PRVA BANKA CRNE

CRNOGORSKI
GORE ADJayna TELEKOM AD
ponud? akcija PODGORICA
PROFIT Elé)P 20%
INTERNATIONAL AD
PODGORICA

3%

h5we! 1 b W9 ELEKTROPRIVRED
9 W9%bL2YLI CRNE GORE AD
VOZNIH SREDSTAVA bLY~LO
AD 2%
9%
NAPREDAK AD

KOTOR
8% HIPOTEKARNA
BANKA AD

\ PODGORICA
JUGOPETROL AD 1%

PODGORICA
9%

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanjb3d na trg



Struktur a

Hartija

Javna ponuda
Prva Banka Crne Gore AD

regulisanog

cijena u

Naj vi

Naj ni

Kol i L

tr Hi Gt a

u 20

Promet
u o
698.968

transakcija

514.986,7¢

Profit APP International AD Podgorica
Primet r Ai Gt e
13JuPl antage AD Podgorica

0,2700

0,1450

550.263

183.981,6(

94.952,11

Crnogorski Elektroprenosni Sistem AD Podgorica

1,5000

1,2600

221.204

147

303.094,17

Crnogorski Telekom AD Podgorica
Standard trHi Gte
Lelebil Invest AD Podgor

ica

2,1900

0,5300

1,8000

0,5300

871.233

488

1.830.971,8
807.849,0¢
258,64

Institut " Si mdercdgiNbvbogevi [ " Al 29,3000 18,2000 123 8 2.753,30
Luka Bar AD Bar 0,4010 0,2500 97.615 51 28.888,7¢
Luka Kotor Afptor 8,6000 8,5000 300 2 2.560,00
Montecargo AD Podgorica 0,3650 0,2380 72.449 8 18.995,2¢
Port of Adria AD Bar 0,2300 0,1400 158.161 63 29.321,07
Zetatrans AD Podgorica 1,1000 0,9500 6.256 12 6.512,53
Gel jeznil|l ka i nfPodgsrica ukt ur a ¢ 0,0214 0,0112 3.020.66( 15 48.162,67
Geljeznil ki prevoz Crne Gor ¢ 1,7000 0,3800! 394.716 96 670.396,8
Lelebil I nvest AD Podgorica 0,5300 0,5300 488 2 258,64

Sl obodno

trHi Gte

4.714.388,7

Aut or e monADPOdgenean a g i | 0,3200 0,3200 455 1 145,60
Centar za odmor, rekreaciju 3,0000 3,0000 703 1 2.109,00
El ektroprivreda Crne Gore Al 6,0000 5,1300 32.584 82 176.280,13
Gralevinski nadzor Padgofica b or at 50,0000 50,0000 303 1 15.150,0C
Hemijska industrija "Poliex" AD Berane 0,3630 0,1470 18.330 29 5.351,02
Hipotekarna banka AD Podgorica 7,0000 4,0000 300.087 19 1.308.548,3!
Hotelska grupa "Budvanska rivijera" AD Budva 7,7000 7,0000 6.200 22 45.569,82
HTP "Mimoza" AD Tivat 1,8000 1,8000 210 1 378,00
HTP "Ulcinjska rivijera" AD Ulcinj 5,8000 4,0000! 11.246 19 61.914,0C
Industriaimpénidustriaimpex AD Podgorica 10,2400 8,2000 67 2 669,76
Jugopetrol AD podgorica 15,0000 11,9000 64.600 144 812.187,1
Lovien osiguranje AD Podgor.i 10,0000 5,7200 1.661 6 11.628,24
Lutrija Crne Gore AD Podgorica 1,4000 1,3900! 4.132 7 5.784,60
Marina AD bar 3,0000 2,5200 971 5 2.806,80
Mehani zacija i programat AD 1,6000 1,5000! 11.486 20 17.568,9C
Montenegroberza AD Podgorica 600,000  480,0000 482 5 273.200,0(
Monteneg#express group AD Budva 0,1960 0,1360! 40.395 5 6.070,77
Napredak AD Kotor 0,0699 0,0410, 10.077.962 62 688.049,6(
Odrgavanje ¢geljeznil|l kih vozr 2,1000 1,4500 393.784 93 826.147,4¢
Otrantkomerc AD Podgorica 0,4800 0,4800 837 1 401,76
Posl ovno logistilki centar 5,0000 4,0000 21.273 36 88.310,8€
Profit APP International AD Podgorica 18,1800 12,0000 6.055 17 101.260,04
Sveti Stefan hoteli AD Budva 5,5000 4,1000! 5.845 20 28.000,6€
TP "Izbor" AD Bar 0,0061 0,0020] 30.725.33 21 132.503,7¢
Vatrostalna AD Podgorica 1,1800 1,1800! 181 1 213,58

Vel eprodaja AD Nikgil
Dr Havne obveznice
Obveznice fonda
Korporativne obveznice
Hipotekarna banka AD Podgorica HBO3

25,0000

100,000C

24,0000

4.169

L

5

104.139,0(
1.474,50

za obegtelef 05000 05000 2949 1] 1.474,50

573.000,0
105.000,0(

Hipotekarna banka AD Podgorica HBO4
Investicioni fondovi
ZIF "Trend" AD Podgorica

100,000C

0,0480

228.000

468.000,0(

10.761,0C

ZIF "Atlas Mont" AD Podgorica

0,0221

0,0221

443.900

9.810,19

ZIF "Eurofond"
Regul i s aWKiJPNOr AHi Gt e

0,0085

0,0030

595.503

3.000,07
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MTP ME

Na MTP
transakcija.

ME

Struktur a

Emitent

trgigtu

S e

trgovalo

MTP ME

cijena wu

Naj ni

Naj vi

Gta u

transakcija

akcijama

22

202 4.
Promet

u u

Alpmont AD Herceg Novi 1,6600 1,6600 67 1 111,22
Bepek AD Berane 0,1500 0,1500 574 1 86,10
C.G. produkt AD Podgorica 21,2400 21,2400 48 3 1.019,52
Hidroterm AD Podgorica 21,0000 21,0000 32 1 672,00
HTP "Vektidoka" AD Herceg Novi 0,1500 0,0400 8.804.49¢ 12| 355.514,3
HTP "Velika plaga 8,0000 8,0000 125 1 1.000,0C
Imako AD Bijelo Polje 1,9200 1,6800 5.598 12| 9.684,04
I nstitut za c¢crnu 1,0100 0,9500 5.922 5 5.688,53
Jugoinspekt A.D. Podgorica 85,0000 40,000C 212 3| 12.620,0(
Maloprodaja AD Berane 0,2500 0,2500 700 1 175,00
Margomarket AD Podgorica 128,0000C  128,000( 12 2 1.536,0C
Pol joprivreda i ¢ 5,0000 5,0000 943 5 4.715,00
Ra | AR &ivat 2,5000 1,0000 150 4 275,00
Ribnjak A.D. Berane 1,7500 1,7500 310 1 542,50
S| Moneta A.D. Podgorica 0,1000 0,1000 170.160 31| 17.016,0C
Tara aerospace AD Mojkovac 1,0000 1,0000 20.624 22| 20.624,0(
TP "Vinopromet" AD Herceg Novi 10,400C 10,400C 205 3 2.132,0C
TPC Ragnatovil A. 12,7800 7,0000 2.958 14| 35.895,0(
UTIP Crna Gora AD Podgorica 0,5800 0,3000 39.754 9| 19.350,6¢
Zeta film AD Budva 1,2000 1,2000 70 1 84,00
Absolute AD Bar 1,3500 1,2000 43.080 3| 58.152,0(
Sol ana "Bajo Seku 2,5000 0,6100 35.353 22| 70.353,3¢

Ukupno 157 617.246,3!

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i
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BERZANSKI INDEKSI

Vrijednost.i i ndeksa Mo nMoennteegnreogbreor bzeer zzaa bjiel j ppasd Il ji e dsn
2024 godini to MNSE121%, dok je inkeMONEX XX redovnu reviziju vodeleg
porastao Za,30.P o | e godiree nrijednosti indeksa s{ioluechip) koji mjeri kretanje cijena najreprezentativnijin

se smanjivale i dostigle najmanje vrijednosti u damdomi j a kotirani h na Berzans
kvartalu 2024. godfdeedinom godine vrijednosti indekshlll redovnu reviziju beskag indeksa MONEX.

su se zadrgale na nigem nivou. U letvrtom kvart

vrijednost.i i ndeksa su Redevnapavizija ihdeksseaMNSEL1Qi dMONEX | gei g islee
vrijednosti ove godine. puta godignje, i to 31. mar

Uporedni prikaz kretanja vrijednosti indeksa Montenegroberze u tblgodibiz

110%
105%

100%

—MNSE10
MONEX

95%
90%
85%
80%

jan feb mart apr maj jun jul avg sept okt nov dec

MNSE10

Indeks MNSEl0 ok azuj e rast opr 2, L emu zjaev rmyaajvvag iuil iskok za
godinu na 1.086 poena, kadakje jndekstdodtigaonl.1P0 poena eu decerabou. @ n
oscilacije. i Rdekskogm gabirregdegia pad 2023. godi nom,
januaru i februar u, dosasgavgizandj APbgi ombygodiugnjju
poenaMe Lut i m, od septembrwk azujbe I npa& gumjkemdninjud rdinnam

Kretanje vrijednosti indeksa MNSE10 u tokls @o@ine
1150
1100
1050
1000
950
900

850
jan feb mart apr maj jun jul avg sept okt nov dec
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Uporedni prikaz kretanja vrijedn®d4SE10 indeksa 3202 godina po mjesecima

MNSE10

P__o | e K__rajnja Apsol_utne Promjend Ma_l_<sima|n Mi_nimalnz

vrijednos| vrijednos| promjenag vrijednost| vrijednosi

01 Januar 1.009 1.034 25 2,5% 1.070 1.010
2023 Februar 1.034 1.033 -2 -0,2% 1.049 1.023
Mart 1.033 1.033 0 0,0% 1.047 1.002

Q2 April 1.033 998 -35 -3,4% 1.048 989
2023 Maj 998 1.035 36 3,6% 1.035 997
Jun 1.035 1.002 -33 -3,2% 1.047 1.002

03 Jul 1.002 995 -7 -0,7% 1.030 996
2023 Avgust 995 1.030 35 3,5% 1.038 996
Septembar 1.030 1.035 4 0,4% 1.003 999

04 Oktobar 1.035 1.065 31 3,0% 1.070 1.035
2023 Novembar 1.065 1.069 4 0,4% 1.069 1.052
Decembar 1.069 1.063 -6 -0,6% 1.066 1.059
UKUPNO u 2023 1.009 1.063 54 5,4% 1.070 989
PROSJELNO wu 1.028 1.033 5 0,5% 1.048 1.013

01 Januar 1.063 1.035 28| -2,64% 1.066 1.027
2024 Februar 1.035 992 -43 -4,17% 1.046 992
Mart 992 978 14 -1,42% 1.019 972

Q2 April 978 992 14 1,46% 993 978
2024 Maj 992 1.009 17 1,70% 1.017 990
Jun 1.009 1.016 7 0,71% 1.026 963

03 Jul 1.016 995 221 -2,13% 1.008 979
2024 Avgust 995 989 -5 -0,54% 1.018 980
Septembar 989 1.050 61 6,13% 1.050 989

04 Oktobar 1.050 1.090 40 3,80% 1.090 1.053
2024 Novembar 1.090 1.065 24| -2,24% 1.094 1.059
Decembar 1.065 1.086 20 1,90% 1.100 1.074
UKUPNO u 2024 1.063 1.086) 22 2,1% 1.100 963
PROSJE|I NO u 1.023 1.025 2 0,2% 1.044 1.005

UKUPNA PROMJEI
® PROSJE| NA F
% PROMJEN -1% -59%

decembar, 2024
novembar, 2024
oktobar, 2024

3,80%

septembar, 2024
avgust, 2024

jul, 2024

jun, 2024

maj, 2024
april, 2024
mart, 2024
februar, 2024
januar, 2024
decembar, 2023
novembar, 2023

-0,54% mm—

_2‘13%_

m—— 0,71%

e ] 46%
-1‘42% I

-4,17%

-2,64%

-0,56% mm—
== 0,38%

S 1’70%

oktobar, 2023

septembar, 2023 = 0,41%

2,97%

avgust, 2023
jul, 2023
jun, 2023
maj, 2023

-0,67% m—
-3,16%

april, 2023
mart, 2023
februar, 2023
januar, 2023

-3,35%

0,02%
-0,16% =

Q1 20202 202303 20284 20201 20242 20243 20244 2024
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Pregled trgovanja akcija emitenata koji ulaze u sastav indeksa MNSE 10

Emitent cijena ﬁ Prosj e Broj Kol il Promet ULeGL

Naj vl Naj n[ ci j en¢ transakcija (0) u prometu

HIPOTEKARNA BANKA
0
PODGORICA 7,0000 4,0000 4,3606 19 300.087 1.308.548,3 24,34%
ELEKTROPRIVREDA
0,
CRNE GORE A 6,0000 5,1300 5,4100 82 32.584, 176.280,1: 3,28%
CRNOGORSKI TELEKO
o,
AD PODGORICA 2,1900 1,8000 2,1016 152 871.233 1.830.971,8 34,06°%
JUGOPETROL AD
o,
PODGORICA 15,0000 11,9000 12,5726 144 64.600 812.187,11 15,11°%
CRNOGORSKI
ELEKTROPRENOSNI 1,5000 1,2600 1,3702 147 221.204 303.094,1 5,64%
SISTEM AD PODGORIC
13JULPLANTAGE
; 0,
PODGORICA 0,2700 0,1450 0,1726 59 550.263 94.952,11 1,77%
PORT OF ADRIA AD BA 0,2300 0,1400 0,1854 63 158.161 29.321,07 0,55%
NAPREDAK AD KOTOR 0,0699 0,0410 0,0683 62 10.077.962 688.049,6 12,80%9
LUKA BAR AD BAR 0,4010 0,2500 0,2959 51 97.615 28.888,7¢ 0,54%
VELEPRODAJA 25,0000 24,0000 24,9794 168 4.169 104.139,0(| 1,94%
Total 947 12.377.87¢ 5.376.432,01 100%
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MONEX

IndeksMONEX e zabi | 5,583 i pawvra®a daojulgioij pol ovini godine, N

godinu nd6.433 poendokom 2024. godine indeks pea i | emu su oktobar i nover
kretao u rasponulti606 do 16.463 pognapr i ke mal| B & vrijednost od 16
najsnagnije oscilaci | e stahilizaeijupadnosuumd range oscilagijer vom kv ar
je indeks u martu dostigao najnigi nivo (14.702 p

Kretanje vrijednosti indeksa MONEX u tokdi g6dine
17000

16500
16000
15500
15000
14500
14000

13500
jan feb mart apr maj jun jul avg sept okt nov dec

Uporedni prikaz promjene vrijednosti indeksa MONEX po mjeX@a@P4 godina

decembar, 2024 2,13%
novembar, 2024 -1,89%
oktobar, 2024 3,36%
septembar, 2024 5,44%
avgust, 2024 -0,37% w—
jul, 2024 -0,67% m—
jun, 2024 -0,08% =
maj, 2024 2,91%
april, 2024 m—— (0,59%
mart, 2024 -1,42% m—
februar, 2024 -2,63%
januar, 2024 -1, 7 1% e—
decembar, 2023 -0,24% w=
novembar, 2023 == 0,22%
oktobar, 2023 3,21%
septembar, 2023 -0,18% m=
avgust, 2023 2,59%
jul, 2023 mm= 0,35%
jun, 2023 -1,12% —
maj, 2023 1,98%
april, 2023 -0,03%:
mart, 2023 -1,19% ——
februar, 2023 —— ] 68%
januar, 2023 2,62%

Q120282 20283 20284 20281 202402 20243 202404 2024

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanjl9 na trg



Uporedni prikaz kretanja vrijednastieksaMONEX 23202 godina po mjesecima

MONEX

Pol e| Krajnja | Apsolutng Promiend Maksimalny Minimalng
vrijednos| vrijednos| promjend romjeng vrijednost| vrijednos
01 Januar 14.141 14.512 371 2,62% 14.904 14.149
2023 Februar 14512 14.755 243 1,68% 14.868§ 14.494
Mart 14,755 14.579 -176|  -1,19% 14.838 14.365
Q2 April 14579 14.575 -5 -0,03% 15.280 14.467
2023 Maj 14575 14.863 288 1,98% 14.903 14.590
Jun 14.863 14.696 -167)  -1,12% 15.10(Q 14.696
03 Jul 14.696 14.747 52 0,35% 15.024 14.747
2023 Avgust 14.747 15.130 382 2,59% 15.19] 14.757
Septembar 15.130 15.107 27| -0,18% 15.102 14.744
Q4 Oktobar 15.102 15.587 484 3,21% 15.588§ 15.102
2023 Novembar 15.587  15.620 34 0,22% 15.632 15.501
Decembar 15.620 15.583 -37 -0,24% 15.605 15.508
UKUPNO u 2023 14.141] 15.583 1.442 10,2% 15.632 14.149
PROSJELNO u 14.859 14.979 120 0,8% 15.170 14.760
01 Januar 15.583 15.317 -266| -1,71% 15.616 15.196
2024 Februar 15.317 14.914 -403| -2,63% 15.449 14.914
Mart 14914 14.702 212  -1,42% 15.214 14.641
Q2 April 14.702 14.788§ 87 0,59% 14.829 14.606
2024 Maj 14,788 15.219 431 2,91% 15.235 14.861
Jun 15.219 15.207 12| -0,08% 15.268 14.806
03 Jul 15.207  15.105 -102| -0,67% 15.128 14.941
2024 Avgust 15.105 15.049 55| -0,37% 15.271 14.952
Septembar 15.049 15.868 819 5,44% 15.868 15.049
Oktobar 15.868 16.401 533 3,36% 16.406 15.955
2Q0‘214 Novembar 16.401 16.091 -310| -1,89% 16.463 16.045
Decembar 16.091 16.433 342 2,13% 16.433 16.24(Q
UKUPNO u 2024 15.583 16.433 850 5,5% 16.463 14.606
PROSJE|I NO u 15354 15.425 71 0,5% 15.598 15.184
UKUPNA PROMJEI 1.442
(04] PROSJE| NA F 495
% PROMJEN 3%
17.000
16.500
16.000 I . I
15.500 I - T - I
15.000 lI‘J-IT .‘*ITT'F
14.500 “ - *
14.000
13.500
13.000
12.500
,@éib @ﬁé‘ﬁ @Q‘(‘ib@(ib \@“ﬁ) N «&Q{i:e&@b &\(9@‘? &‘?@(‘& @iﬁ &“?@\{&\oy & @%{&“v o\*{&@(ﬁ &&v
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Pregled trgovanja akcija emitenata koji ulaze u sastav indeksa MONEX

cijena | : : UL e G|
. Prosj Broj .
Emitent . . - . Kol i L Prome u
Naj v Najn cij en transakcia
prometu
CRNOGORSKI TELEKOM AD
0,
PODGORICA 2,1900, 11,8000 2,1016 152 871.233 1.830.971,8! 24,56%
JUGOPETROL AD PODGORICA| 15,0000 11,9000 12,5726 144 64.600, 812.187,1! 10,89%
CRNOGORSELEKTROPRENOSI
1 0,
SISTEM AD PODGORICA 1,5000  1,2600 1,3702 147 221.204 303.094,1 4,07%
VELEPRODAJA AD 25,0000 24,0000 24,9794 168 4.169| 104.139,0( 1,40%
POSLOVNO LOGI ST
0,
* MORALA" AD POD 5,0000  4,0000 4,1513 36 21.273 88.310,8¢ 1,18%
ELEKTROPRI-VRE,DA CRNE GO 6,0000, 5,1300 5,4100 82 32.584| 176.280,1: 2,36%
AD NI KGI L
HIPOTEKARNA BANKA AD
0,
PODGORICA 7,0000 4,0000 4,3606 19 300.087 1.308.548,3| 17,55%
NAPREDAK AD KOTOR 0,0699 0,0410 0,0683 62| 10.077.96: 688.049,6( 9,23%
PORT OF ADRIA AD BAR 0,2300 0,1400 0,1854 63 158.161 29.321,07% 0,39%
LUKA BAR AD BAR 0,4010, 0,2500 0,2959 51 97.615 28.888,7¢ 0,39%
13JULPLANTAGE AD 0,2700, 0,1450 0,1726 59 550.263 94.952,11 1,27%
ODRGAV@A@EBRWUEEZNI L | ! 0
VOZNIH SREDSTAVA AD 2,1000, 1,4500 2,0980 93 393.784  826.147,4* 11,08%
SVETI STEFAN HOTELI AD BUL,  5,5000 4,1000 4,7905 20 5.845 28.000,6¢€ 0,38%
TP "IZBOR" AD BAR 0,0061| 0,0020 0,0043 21| 30.725.33] 132.503,7¢ 1,78%
HOTELSKA GRUBAJDVANSKA
“ 0,
RIVIJERA" AD BUDVA 7,7000,  7,0000 7,3500 22 6.200 45.569,82 0,61%
PROFIT APP INTERNATIONAL £
0,
PODGORICA 18,1800 12,0000 16,7234 17 6.055| 101.260,0¢ 1,36%
LOVLEN BANKA AD 0,00%
HTP "ULCINJSKA RIVNERA" AD 5,8000/ 4,0000 5,5054 19 11.246 61.914,0C 0,83%
ULCINJ
GELJEZNI LKI PRE
; . 4 o
AD PODGORICA 1,7000  0,3800 1,6984 96 394.716  670.396,8! 8,99%
I\N/IIIEHlchllefIJA | PROGRAMAT 1,6000  1,5000 1,5296 20 11.486 17.568,9( 0,24%
ZETATRANS AD PODGORICA 1,1000  0,9500 1,0410 12 6.256 6.512,53 0,09%
LUKA KOTOR AD KOTOR 8,6000 8,5000 8,5333 2 300 2.560,00 0,03%
GELJEZNI LKA | NF
v i y 0
CRNE GORE AD PODGORICA 0,0214| 0,0112 0,0159 15 3.020.66( 48.162,67 0,65%
MARINA AD BAR 3,00000 12,5200 2,8906 5 971 2.806,80 0,04%
LOVLEN OSI GURAN
/ 0,
PODGORICA 10,0000 5,7200 7,0007 6 1.661 11.628,2 0,16%
INSTITUT S1 MO 29,3000 18,2000 22,3846 8 123 2.753,30 0,04%
IGALG
MONTECARGO AD PODGORIC/ 0,3650  0,2380 0,2622 8 72.449 18.995,2¢ 0,25%
LUTRIJA CRNE GORE AD
0,
PODGORICA 1,4000  1,3900 1,4000 7 4132 5.784,60 0,08%
CENTAR ZA ODMOR, REKREAC
! 0,
LI JELENJE "1 GAL 3,0000 3,0000 3,0000 1 703 2.109,00 0,03%
MONTENEGREXPRESS GROUP
0,
AD BUDVA 0,1960, 0,1360 0,1503 5 40.395 6.070,77 0,08%
INDUSTRIAIMPORT
0,
INDUSTRIAIMPEX AD PODGOR 10,2400  8,2000 9,9964 2 67 669,76 0,01%
UKUPNO 1.362| 47.101.53] 7.456.157,2] 100,00%
Godignji izvjegtaj o radu Komisije i
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TRgI gNA KAPI TALI ZACI JA

Trgigna kapitalizacija je tokom 2024. godine por a:
Tokom godine, trgigna kapitalizacija je osncijlvierlaal a
wijednost kapitalizacije zabiljegena u novembru, |
trgigna kapitalizacija je u 2024. godini pokazival
na vesiimneetrietora, ali i na povelane oscilacije u:
Vr i j e d n depitalizacifeitij@rdargan soku 2024. godine
3,8 3,8
Uporedni prikaz kretanja vrijednosti Hi Gn e k a3R202tgedind pp mjesegma 2 0 2
TRl gNA KAPI TALI ZACI JA
Pol et Krajnja Apsolutna Maksimalna| Minimalna
vrijednost (u| vrijednost (U] promjena (u Promjeng vrijednost (u| vrijednost (u
u) u) u) u) u)
o1 Januar 3.560.924.52] 3.571.055.02] 10.130.49¢  0,28%| 3.584.822.93| 3.561.296.01
2023 Februar 3.571.055.02] 3.527.613.24] -43.441.77{ -1,22%| 3.542.675.85 3.526.389.66
Mart 3.527.613.24 3.541.359.11] 13.745.87]  0,39%| 3.550.325.34| 3.520.431.67
02 April 3.541.359.11 3.457.368.58 -83.990.53] -2,37%| 3.579.573.52 3.453.099.66
2023 Maj 3.457.368.58 3.494.284.89 36.916.31(  1,07%| 3.546.583.05 3.456.971.16
Jun 3.494.284.89 3.510.459.88] 16.174.99]  0,46%| 3.575.846.67| 3.510.459.88
03 Jul 3.510.459.88 3.495.013.27] -15.446.60§ -0,44%| 3.518.556.43 3.490.131.69
2023 Avgust 3.495.013.27] 3.573.305.15 78.291.87]  2,24%| 3.596.393.89 3.488.993.48
Septembar 3.573.305.15 3.548.149.10 -25.156.05] -0,70%| 3.573.557.32 3.512.968.25
Q4 Oktobar 3.548.149.10 3.627.451.85 79.302.75§  2,24%| 3.658.449.93| 3.548.140.88
2023 Novembar 3.627.451.85 3.621.256.19  -6.195.664 -0,17%| 3.625.475.40 3.605.832.00
Decembar 3.621.256.19 3.620.675.51 580.681  -0,02%)| 3.623.205.45 3.608.185.89
UKUPNO u 2023 3.560.924.52] 3.620.675.51] 59.750.98 1,7%| 3.658.449.93 3.453.099.66
PROSJELNO u| 3.544.020.07| 3.548.999.32  4.979.24¢ 0,1%)| 3.581.288.81] 3.523.575.02
o1 Januar 3.571.055.02 3.621.684.99 50.629.96¢  1,42%| 3.626.092.91 3.610.702.74
2024 Februar 3.621.684.99 3.569.732.27] -51.952.71] -1,43%| 3.654.005.41] 3.569.732.27
Mart 3.569.732.27] 3.599.887.48 30.155.20%  0,84%| 3.613.287.98 3.569.732.27
Q2 April 3.599.887.48 3.513.288.51] -86.598.96{ -2,41%| 3.618.174.40| 3.504.322.76
2023 Maj 3.513.288.51] 3.578.535.02]  65.246.514  1,86%| 3.587.325.23| 3.517.700.83
Jun 3.578.535.02] 3.602.539.07] 24.004.05(  0,67%| 3.636.874.89 3.552.669.68
03 Jul 3.602.539.07] 3.540.438.51] -62.100.56] -1,72%| 3.607.991.72] 3.533.989.04
2024 Avgust 3.540.438.51 3.544.530.27]  4.091.75¢ 0,12%| 3.619.802.61] 3.525.433.03
Septembar 3.544.530.27] 3.620.774.82]  76.244.55]  2,15%| 3.621.640.38 3.544.530.32
Q4 Oktobar 3.620.774.82] 3.771.530.17] 150.755.35]  4,16%| 3.771.530.17| 3.647.977.20
2024 Novembar 3.771.530.17] 3.826.896.86) 55.366.68]  1,47%| 4.394.023.88 3.820.473.84
Decembar 3.826.896.86) 3.826.414.11 -482.748  -0,01%| 3.853.119.47 3.814.471.65
UKUPNO u 2024 3.571.055.02] 3.826.414.11] 255.359.08 7,2%| 4.394.023.88 3.504.322.76)
PROSJE| NO u| 3.613.407.75 3.634.687.67 21.279.924 0,6%]| 3.716.989.09 3.600.977.97
UKUPNA PROMJEM  10.130.49¢ 205.738.59¢ 195.608.10( 55%  735.573.94!
P PROSJE| NA P 69387.68: 85.688.35¢ 0,4%  135.700.27
% PROMJEN, 2,0% 2,4% 304% 3,8% 2,2%
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VANBERZANSKO TRgIl gTE

(O0TC)

Centralnog kliringko d d P c
17. juna 2022. godine dobilo je dozvolu za ob
posl ova organizovanj a (OTC
upravljanje sistemom Kliringa i saldiranja trar
zakl jul ermni ianmar Da81€Cs ko
znal ajan segment ukupr doda
mogulnosti za investit
Ukupna vrijednost tran kom t
(OTC) iznosila je 2.35 '63 zal
transakcije. Naj vel.i o yen j e
kada je promet dostiga: e naj
transakci jaja(27ztransdkgija).] e n i
Najvige se tr gov aVinopromet
Gt amparija OBOD, Prva oup i
Ni kgi |l anka
Uporedni pri kaz tr ans akcd40232024rgedinavpa mjpsecimaa n s kK om |
VANBERZANSKO TRgIl gTE OoTC
t\:;gigrll?; Ukupan broj Prosjek po Broj Prosjek po
( )J transakcija transakciji instrumenata instrumentu
Obim u
Januar 0 0 0
2%;3 Februar 0 0 0
Mart 100.014 2 50.005 2 50.005
) April 0 0 0
20| [vaj 13.915 1 13.915 1 13.915
Jun 0 0 0
: Jul 0 0 0
2%23 Avgust 1.345 5 269 3 448
Septembar 157.418 17 9.260 4 39.354
p Oktobar 257.236 6 42.873 3 85.745
25| [Novembar 210.88§ 6 35.148 2 105.443
Decembar 7.780 2 3.890 2 3.890
UKUPNO u 2023 748.590 39 19.195 17 298.801]
PROSJELNO u 62.382 3 22.194 1 42.686
1 Januar 66.269 6 11.045 5 13.254
2(82 4 Februar 1.070 2 535 2 535
Mart 248.098 3 82.699 2 124.049
3 April 37.716 2 18.858 2 18.858
2%2 4 Maj 39.516 27 1.464 5 7.903
Jun 1.267.044 3 422.348 3 422.348
. Jul 2.296 3 765 1 2.296
2%24 Avgust 0 0 - 0 -
Septembar 109.067 4 27.267 3 36.356
3 Oktobar 665 2 333 1 665
2%2 4 Novembar 121.559 5 24.312 2 60.779
Decembar 463.688 6 77.281 3 154.563
UKUPNO u 2024 2.356.987 63 37.412 16 841.606
PROSJE| NO wu 196.416 5 60.628 2 76.510
UKUPNA PROMJEM  1.608.39¢
® PROSJE| NA P 134.033
% PROMJEN, 215%
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Ul esni ci na trgigtu kapitala |ine kljulnu infrastr
trgignog sistema@orbdNjnhovpamellasolndaor Komisije, 0
kontinuirani razvaoj domal e investicione kIl i me.

Ovo poglavlje daje pregled strukture i aktiodnost i
Centralnog kliringko depozitarnog drudgtva, preko N
dr ugawalvagi eni h kdeportara ndvha kian sotdi touvwciihj ai nsti tucija i m.
ul ogu u procesima registracije, trgovine, kliringa
U periodu koji je za nama, njihovo poslovanjue poka
dodatno ojal ani t emel ji trgigne infrastrukture. L
regulativom,atvy aj u se predusl ovi za jog efikasinije, konku

CENTRALNO KLI RI NgKO DEPOZI TARNO DRUgTVO

% CENTPALY Centralno KI iDriugdko Depomridvarmol i ce ko]
I

g:l’ugw;ﬂﬂﬂ akcionarsko drugtvo radi obavljanja s

vodi registar dematerijalizovanih hartija od vrijednosti;

upravlja sistemom kliringa i s al d-iirO&R iji iavantregaisasog k ¢ i |
trgi gai®@TRA .MTWRIl i ring je postupak utvrlivanja melLusob
cijurazmpee ti h finansijskih instrumenata i novca. Sald

kupca i prodavca i realizacija transakcije;

vodi sistem saldiranja kao agent za saldiranje;

odreluje jedinstvene identifikacione oznake harti]
-otvara i wvodi ralune hartija od vrijednosti i izd
-vrogi upi's u vezi sa emisijom, brisanjem il: zamj e
-upi suje prenos dematerijalizovani h hartija od vri

24 Godiigwjiegt aj o radu Komisije za trgigte kapitala i stanj



-vr g upi s, promjenu il brisanje prava treiih 1i

posl ovima | iji su predmet dematerijalizovane hart
-ul estvuje u radu i saraluje sa melLunarodnim organ
-pruga usluge u vezi sa korporativnim aktivnosti ms
-obavlja poslove u vezi sa preuzimanjem akcionar sk

- druge poslove u skladu sa zakonom.

Centralna depozitarna agencija a.d. Podgorica koj
posl ove registra dematerijalizovanih hartijma od v
odvrijednosi , u skladu sa Zakonom o hartijama od vrijed
CGo, br oj 6/ 13), nastavila je da obavlja djelatnog

Zakona oalargigtu kapit

Shodno Zahtieddie nt r al nog kl iringko depozitarnog drugtva e
poslova broj 0465/122 od 01. juna 2022. godine na 190. sjednici od 17. juna 28@migodigeniel®j e genj e

kojim sezidaj e Centralnom kliringko depozitarnom drugt
organi zovanje vanberzanskog trgigta (OTC) i-uuprav
Poslovanemegul i sanog trgigta u Crnoj Gor i upravlja o
akcionarsko drugtvo u skladu sa zakonom kojim se |

zarad izdatu od strane Konuisijes k | adu sa Zakonom o trgigtu kapital

Montenegroberza a.d. Podgorica koja je obavljala poslove na osnovu dozvole izdate u skladu sa Zakonom o he

vrijednosti (ASlugbeni |list RCGo, br. 59/ 00kao 43/ 0
organizato tr gi gta, u skladu sa odredbama Zakona o trgi
Mont enegroberza a. d. Podgorica posluje na nalin
vrijednosti i objavljivanje informacija kojel se o
uvolLenyvyedanéebpogranil|lenja za ulazak na trgigte.
Regulisano trgigte kapitala je multilateralni sis
vigestrukih interesa trelih lica za zakljulivanje
pravilihna t og si st ema, koje posluje kontinuirano u skl
sljedeli segment.i

1 Berzansko trgigte

o Prime trgigte IQ,\ MONTENEGROBERZA

o Standard trgigte WAD PODGORICA

T Sl obodno trgigte
Pored Regulisanog trgigta Montenegroberza je orgar
koj i organi zuje ili kojim upravlja organizataor tr

kupvinu i prodaju finansijskih instrumenata u skladu sa pravilima tog sistema i to:
f Multilateral nMTPr ylEvalrugpkatfor mu

o MTP ME SUSTAINABLE

o MTP ME BANKRUPTCY

f Multilateralnu trgovaMKPR EROWfOrmugtza emitente
Montenegroberaa. d . Podgorica moge da wupravlja i organi zo
koj i nije regulisano trgigte ili MT P, u koj ém vi g

Godi gnji izvjegtaj o radu Komisije i stanj® na trg



finansijskih proizvoda, jedinica emisije gas,a sa e

na nalin koji dovodi do zakljulivanja ugovora u sk
| NVESTI CI ONA DRUgTVA | OVLAgiENE KREDI TNE | NSTI TUC
Il nvesticiono drugtvo je akcionarsko drudgtvo koje 1
i nvesticione usluge i pomoine usluge.

Investicione usluge su usluge i aktivnosti koje obuhvataju:

-prijem i prenos naloga koji se odnose na jedan il
-izvrgenje naloga za ralun klijenta;
-trgovanje za svoj ralun;

- upravljanje portfeljem;
- investiciono savjetovanje;

-usluge sprovolenja ponude, odnosno prodaje finans
-usluge sprovolenja ponude, odnosno prodaje finans
- upravljanje MTn; i

- upravljanje OTim.

Pomoine usluge su:

-luvanje i administriranje finansijskih instrumena
kao gto je wupravlijanje novlianim sredstvi ma i kol a
-odobravanje kredita i Zzajmova investitoru radi 0
instrumenata, ako je u transakciju ukljuleno drug
-davanje opgtih preporuka u vezi sa strukturom kap
vezi sa spajanjem i sticanjem udjela u drugtvi ma;
-usluge poslovanja stranom valutom u vezi sa pruga
-istragivanje i finansijska analiza il:i opgte prep
-usluge u vezi sprovolLenja ponude odnosno prodaj e
-investicione usluge i aktivnosti, kao i pomoi ne u
povezane sa investicionim i pomolinim usl ugama.
Ovlagiena kreditna institucija je banka ili druga
kapitala izdala dozvolu za pruganje investicionih
Komi sija vodi Regi star investicionih drugtava i C
investicionih usluga i obavljanje investicionih aktivnosti.

Na dan 31. decembar 2023. godine deset investicion

usluge.

Pregled investicionih druGtava idgadwd aGLeni h Kk
l nvesticiono dr uGt v o, Datum dozvole za obavljanje investicione us

CG broker diler ad Podgorica 13.08.2002; 14.12.2002; 03.06.20009.
VIP Broker Diler a.d. Podgorica 29.12.2005; 15.08.2007; 30.12.2008.
Bull andBear a.d. Podgorica 27.03.2008.

Hipotekarna banka a.d. Podgorica 12.05.2008; 11.03.2010.

Prva banka Crne Goeresnovana 1901. godine 25.07.2008.
Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorit 29.10.2008.
Universal Capital Baalkd. Podgorica 26.10.2011; 12.06.2014; 12.08.2016.
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Erste bank a.d. Podgorica 12.08.2016.
Limit Prime Securities AD 18.05.2017.
Zapad banka a.d. Podgorica 16.05.2019.
SASA CAPITAL a.d. Podgorica 11.10.2019.
TEMPLER FX a.d. Podgorica 15.11.20109.
FINVEO a.d. Podgorica 31.07.2020.
ADRIATIC BANK a.d. Podgorica 11.03.2021.
RSI Gl obal investici (11.10.2021.
Nozax a.d. Podgorica 17.12.2021.
TF Capital a.d. Podgorica 27.05.2022.

POSLOVANJE DEPOZITARA

Lista depozitara na dan 31.12.2022. godine sa datumom dobijanja dozvole za rad:

Depozitar datum dobijanja dozvole
1. Crnogorska komercijalna banka ad Podgorica4.7.2012.
2. Erste bank ad Podgorica 12.9.2014.
T Hi Gna vrijednosti portfelja hartija od vr

Tr Hi Gna vr
portfelija I
Depozitar 01.01.2024. 31.12.2024.

Crnogorska komercijalna banka a.d. Podgor
Erste Bank a.d. Podgorica

21.300.05! 24.120.37

TrHi Gna vrijednost:i portfelja hartija od v

35

20
24
O 15
=
=10

5

0

Crnogorska komercijalna banka a.d. Erste Bank a.d. Podgorica
Podgorica

ETrgigna vrijednost portfelja
ETrgigna vrijednost portfelja

Pregled klijenata depozitara
 Naaveposta _  Kiew |
OIF Monet
Crnogorskeomercijalna banka a.d. Podgorice OIF HLT fon
OIF Atlas Mo

OIF Tren
Erste Bank a.d. Podgorica OIF WVP Premit
ZIF Trend a.d. Podgo

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanj7 na trg




A

POSLOVANJRIVESTICIONIH FONDOVA U CRXOJ

Na crnogorskom trgigtu kapitala je na kraju 2024.
ovih osam investicionih fondova, Zatvoreni i nvest.
banku.

ZATVORENI INVESTICIONI FONDOVI

Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fgnaovat f el | a i neraspol aganj a
predstavlja ukupnu imovindosim d ova ul ogedstvima.u harti j e
od vrijednosti, nekretnine i nov| ana sredstva uman
obaveze fondova (kredi tZaken o inaedtivignienrfgndovinifa aorvblavaazatvorenim s
dugovanja). investicionim fondovima ulaganje sredstava u hartije od
vrijednosti, nekretnine, n c
Ukupna neto imovina zatvorenih investicionih fondovagmna i j e od vrijednosti. N a
pol etku godine i znosi | azateokewnh hestiGodih donda i ounlao geeunraa & ar
2024. godi ne j e i zno s i\rjadnostiki mekr8tiriing, 4a3proaantuialini @enes ulaganjaa ,

predstavlija povelanj e walira d2d fooda do%fonday tOva ujaganjap uglavkamz a
narednoj tabeli. Rast vrijednost movi ne 2aleidlsjteavdrn alkad nasl ele ul ag
ZIFa Eur of ond od negdgt o wlagpejainkdjihndu3nagedl. %, dok se vri|j
imovineZi& Tr end povei ala za 2, 09 %.

Kada govorimo o zatvorenim investicionim fondovima, ZIF
Imovina Zatvorenog investicionog fonda HLT a.dEubitond a.d. u svom portfelju ima hartije od vrijednosti dok
negativna na poletku gd&diFneTr ednodk ijmnea DzZrJa |Parjinmoi , u |keo
upravljala ovim fondom, oduzeta dozvola za rad,ud @iganj a u toku 2024. godi |
momenta oduzimanja dozvole za rad Komisija nje mosi | o 4 3nelgeintta nd &rju 2024. u | e
posjedu izvjegtaja ZI| F ddédinE bile £49@a.

Svi zatvoreni investi cildmdredrino taliklammai i, grafikanima Zee data stsuktirau a
likvidnosti, prije svega kao posledice strukture inolireganj a zatvorenih investd.i
2024. godine.
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Vrijednost neto imovine zatvorenih investicionih fondovatugzaini

9.221. 13.250. 4. 028. 43,68%
2.492. = = -
18. 795. 19.188. 393. 1« 2,09%
25.524. 32.438. 4.421. 27,09%

@ Vrijednost imovine ZIF 01.01.2024. @ Vrijednost imovine ZIF 31.12.2024.

Struktura ulaganja zatvorenih investicionih fond@@#. godini

% a % a %

01.01.202. godine
' ZIF EUROFON 13.482.73 100% 0 0% 0 0% 13.482.73
 ZFAL 0 - 0 - 0 - 0
| ZIFTRENI 11.568.88 56% 8.960.73( 44% 592 0% 20.530.20:
' Ukupng 25.051.61 74% 8.960.73( 26% 592 0% 34.012.94i
I 31.12.202 godine
| ZIF EUROFON 17.518.97! 100% 0 0% 0 0% 17.518.97
C ZFHI 0 - 0 - 0 - 0
| ZIFTRENI 11.493.88 55% 9.394.60( 45%  34.876 0% 20.923.35

. Ukupng 29.012.85 75% 9.394.60( 24%  34.876 0% 38.442.33;

Struktura ulaganj@lFn a p o L 4 godine Struktura ulaganj@lFna kraju 202 godine
100% 100%
80% 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% 0%
EUROFOND HLT TREND EUROFOND TREND
EHOV mNekretnine®ENov| ana sr ¢ EHOV mNekretnine®Nov | ana sr e
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OTVORENI INVESTICIONI FONDOV

Na crnogorskom tr gi gt u Ukoeopgodinasamo jejviednosa Ol Moagtawse sthanila} .

poslovalo 5 otvorenih investicionih fondova, i to: OlBoktlps u ovoj godini vrijednost imovine dok je vrijednost

Mont, OIF HLT Fond, OIF Moneta, OIF Trend i OIF WPV i n e preostalih fondova

Premium. vrijednosti imovine je ostvaren ked#P Premium od
116,40%.

OIF Atlas Mont je u 2024. godini ponovo pokrenuto

poslovanje, dobijanjem saglasnosti na prenos upraXkaja o investicionim fondovima, dozvoljava otvorenim

OIF Atlas Mont 24. 5. 2024. godine. investicionim fondovima ulaganje sredstava u hartije od
vrijednosti, nov/| ana sredst
Ukupna imovina otvorenwredndstondova na poletku 2024
godine je iznosila oko 10,26 miliona Uu. Na kraju
godine vrijednost svih otvorenih investicionih fondovaajednim tabelama i graficima je data struktura ulaganja
iznosilaoko 114vi | i ona G, gt o wtproaear thu ailnnvoens tiizcnoosnd h f on

predstavlja povelanje ogbdined, 49 %.

Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondovadu @adini

- 1.800.24¢ - -
2.562.56. 2.696.74« 134.18: 5,24%
2.469.83¢ 2.376.64¢ -93.192 -3,77%
4.076.58¢ 4.182.13¢ 105.54¢  2,59%
1.151.44¢ 2.491.73¢ 1.340.29( 116,40

%
10.260.43. 13.547.50! 1.486.82¢ 32,04%

Vrijednost neto imovine otvorenih investicionih fondovadu @dini

4.500.000
4.000.000
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000

500.000

0 <
ATLAS MONT HLT MONETA TREND WVP PREMIUM

@ Vrijednost imovine OIF 01.01.2024. @ Vrijednost imovine OIF 31.12.2024.

w
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Struktura ulaganja otvorenitvesticionih fondova u 202yodini

a % a %
01.01.202 godine
2.561.17: 99,6% 9.246 0,4% 2.570.41¢
2.448.33. 99%  29.715 1% 2.478.04¢
3.661.24( 90% 421.94€ 10% 4.083.18¢
1.107.81¢ 94%  65.074 6% 1.172.89(
9.778.56( 95% 525.981 5% 10.304.54:
31.12.202 godine
1.647.48: 91% 155.524 9% 1.803.00:
2.695.12{ 99,6%  10.202 0,4% 2.705.32¢
2.288.90( 96%  95.768 4% 2.384.66¢
3.554.98: 85% 637.392 15% 4.192.37i
2.440.007 97%  79.489 3% 2.519.49¢

I Ukupno 12.626.49( 93% 978.37€ 7% 13.604.87:

Struktura ulagang@lF 01.0202. godire Struktura ulaganja OB2.1202. godine

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

EHOV ENov]| ana sreds EHOV ENov]| ana sreds

Vliasnici investicionih Neajdieiiea ssmanj emgeui bosfa d
gel e, trage otkup i nveszalciilojnd daeHhToEatd oudl,4686 dokiswviasniein o
drugtva za upravl janj e ikvesficonihujgdinieax®Mpnata Zaletije\d@lpotkup istih,

pa se broj investicionih jedinica smanjio za 0,04%. U 2024.
Uu 2024. godi ni je dogl @odonbs maj p bragirtvéstripnéh gedimca od re &
jedinica kod otvorenih fondova HLT Fond, Moneta iOreadWVP Premium u apsoluthom iznosu od 96.196
dok je znal ajan rast binvesticianh i madi il &da, W\gR oPpe mids

Kretanje broja investicionih jedinica u22@adine

01.01. 31.12. u G u %

- 56.982.08: - -
416.036.55 409.957.52 -6.079.02¢ -1%
57.787.15. 57.762.15. -25.000 -0,04%
45.996.83 45.681.75! -315.074 -1%

109.604 205.80C 96.196 88%
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Vrijednost investicionih jedinica OIF u420adini

= 0, 31589
0,0061 0, 0065 7%
0, 0427 00,0411 -4%
0, 0886 0,0915 3%
10, 505 12,107 15%
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KORPORATIVNE AKTIVNOS

S ..‘

A
Komisija za trgigte kapitala je tokom 2024. g o«
korporativne aktivnosti akcionarskih drugtava. L
[ odl uka donenmst Kamsijeeu okviru nadl eg

U 2024. godini ukupna vrijednost novih emisija hartija od vrijednosti iznosila je 1148 milioraleira. d o p r i
ovom iznosu imala je emisija simultanog osnivanja emitenta u iznosu od 108 miliona eura. Pored toga, realiz
su dvije javne ponude akcija u ukupnom iznosu od 1,5 miliona eura, kao i emisije akcija po osnovu pretva
duga u akcijdgkia pi t al u iznosu od 4,4 miliona eura, g@gto

Evidentirane i uspjeGno realizovane emisije hart
Tokom 2024. godine Komisija za trgigte kapitala

1. RSI GLOBAL AD Podgoricamisija po osnhoptetvaranja duga u akcijski kapitakznosu od
400. OOOR0O®gd&nj e o ewd jdl@2024i r anju doneseno | e

2. ZETAFILM AD Budvemisijapoosngvuy a v a p r eulizeosikall p o 9 8§ dvigehtbanal
27. juna 2024

3. WVP Fund Management AD Podgariemisija u iznosu é4dd . 0 0,0 , W0s0pjlegno evi d
krajem juna

4. Profit APP Internatioriakatvorena emisija uiznosi 89 . 93 0y O@j dgniB.jupav i dent i
2024

5. Quantum Investments AD Podgdriemisijauiznosud® . 0Q0,r&® glenj e 0o uspj e
9. septembra 2024

6. Partner Plus AD Podgorica s hi val ka e®bS5i PA0nj0dg édngsgustabani j e
2024

7. ZETA FILM AD Budgdruga emisija)emisija u iznosu @4 . 7 8,0 ,W00pjlegno evi de
novembru 2024

8. Razvojna banka Crne Gore AD Podgboca ni val ka em0D3i pa8u 7ilj sengbedny (e
o0 evidentiranju donipiodecembra 2024

Godi gnj i izvjegtaj o radu Komisije i stad u na trg



Nove emisije
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% PROMJEN.

Godiigwjiegt aj

o radu

Komi sije za

Emisija L .
Emisija Emisija akcijajpo SIS RG]
Javna akcija po akcija osnovu pkq S t_o
ponuda osnovu unaprijed | pretvaranja akcionanmg o
akcija simultanog| odr e Ly dugau PO osnovu
osnivanja licima akcijski pkr ava
Kapital upovine
Januar 0 0 0 0 0 0
25| [Februar 0 0 0 0 163.824 _ 163.824
Mart 0 0 0 0 80.000 80.000
Q2 April 0 0| 2.006.95( 0 0 2.006.95(
2023 Maj 0 0 0 0 0 0
Jun 0 0 0 0 0 0
3 Jul 0 0 0 0 0 0
2(823 Avgust 0 25.000] 0 0 0 25.000
Septembar 0 0 0 0 90.355 601.304)
Oktobar 0 0 0 0 0 0
53| [Novembar 0 0 0 0 0 0
Decembar 0 0 492.144 0 602.070 1.094.214
UKUPNO u 2023 0 25.000] 2.499.09 0 936.249 3.971.2972
PROSJELNO wu 0 2.083 208.258 0 78.021 330.941
Januar 0 0 0 4.000.00¢ 0 4.000.00(
234| [Februar 0 0 0 0 0 0
Mart 0 0 0 0 0 0
Q2 April 0 0 0 0 0 0
2024 Maj 183.982 0 0 0 0 183.982
Jun 0 0 699.930 0 84.427 784.357
Jul 1.300.184 365.000 0 400.000 0 2.065.184
2%:23 4 Avgust 0 0 0 0 0 0
Septembar 0 0 20.000] 0 0 20.000
Oktobar 0 0 0 0 0 0
54| [ Novembar 0 0 0 0 74780, 74.780
Decembar 0| 107.508.71( 0 0 0 | 107.508.71
UKUPNO u 2024 1.484.169 107.873.71( 719.930 4.400.00( 159.207 114.637.02
PROSJEI|I NO wu| 123.68]1 8.989.47¢ 59.994 366.667 13.267| 9.553.084
UKUPNA PROMJEN 1.484.167 107.848.71( -1.779.16¢  4.400.00C -777.042 110.665.72
® PROSJEI|I NA P 123681 8.987.39: -148.264 366.667 -64.754

-83%

trgigte

kapitala

st



Nove emisije HOV

decembar, 2024 s ] 07 508.71€
novembar, 2024 74.780
oktobar, 2024 0
septembar, 2024 20.000
avgust, 2024 | 0
jul, 2024 = 2.065.185
jun, 2024 1 784.357
maj, 2024  183.982
april, 2024 0
mart, 2024 | 0
februar, 2024 0
januar, 2024 == 4.000.000
decembar, 2023 5 1.094.214
novembar, 2023 0
oktobar, 2023 0
septembar, 2023 1 601.304
avgust, 2023 25.000
jul, 2023 ' 0
jun, 2023 0
maj, 2023 0
april, 2023 = 2.006.950
mart, 2023  80.000
februar, 2023 163.824
januar, 2023 0

Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2023Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2024

Odobrenja za emisije akcija putem javne ponude u 2024. godini

Tokom 2024. godine Komisija za trgigte kapitala pc
javne ponudePrva banka ADProfitApp International Post upci su sprovedeni u st
pratelim pravilnicima i internim aktima Komisiije,

1. Prva banka AD

Prva banka AD podnijela je zahtjev za odobrenje emisije akcija u ukuppamdz8d3u o aBtidpakiegookienut

29. januara 2024. godine. Tokom postupka, reali zov
Centralnom bankom Crne Gore, izvrgene su iznmgene j
nadl egnosti. Komisijajjed i3m0 .L njoulrg e230e2n4 .k ogod drisrpee edBchno
emi sija uspl3ed &68&,(06SI% mas wlahi ranog i znosa). Konal
septembra 2024. godine potvrdilo je da nakon 26. jula nije bilo dodatnih upisa i udataad jeemisia o k o n L
zakljulno sa 13. .septembrom 2024. godine

2. ProfitApp International

ProfitApp International je 20. februara 2024. podnio zahtjev za odobrenje emisije aktija 2 Zosulod 3 , 8
Komi sija je donij el28 marfa@0®4e nnjaek oon ol deogbar € nej ue npirt oesnpt e kot
zakonom. Dana 10. maja 2024. godi ne, Komi sija je
po nominalnoj vrijednosti odpt@&@magi o, zakobwaki vl ni
akcija). Ti meo joek cenplibasnpau akoazou a pj b Gn a

Javne ponude za preuzimanje u 2024. godini

Tokom 2024, godine Komisija za trgigte kapitala r
vliasni| kih wudjela u akcionarskim drugtvi ma, gt o |
Svi postupci su sprovedeni u skladu sa Zakonom o |

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanj8 na trg



1. DOO Ellena Group, Herceg Blvekira Boka AD

Dana 4. aprila 2024. god@) Ellena Grospekla j83,32%kcija AD za hotelijerstvo i tukiekina Boka | i me
j e f or madkanski prag za Bbavwezu objavljivanja ponude za preuzimanje. Komisiji su 5. i 8. aprila dostay
obavjegtenja o sticanju i namjeri otulenja akcij a.

utvrdila da ne postoji obaveza objavljivanja javhe ponude vom sl ul aj u.
2. Dejan Bad TP Vinopromet AD, Herceg Novi

Dana 19. juna 2024. godiegan Bane stekao ukup®®.601 akciju | i me | e 92B0%kcim dP v I a s |
Vinopromet AD Ko mi si ja je doni j e heapostji gbhveza mpketanjd gpostupkao v o r
preuzimanja a | pri nadeanojikovini akctigkva obaveza nastupiti.

3. NALL International DOO, Podg@BbMoneta AD

Sredinom jula 2024. godid.L International D&@kao j83,63%kcijeéS1 Moneta ABodgorica i podnio zahtjev

za odobrenje obavezne javne ponude. Komisija je na 83. sjednicieldBiela j e o0 qkhobjre@g nuj @ o
0 obustavi trgovanja akcijandavna ponuda je sprovedena u zakonskim rokovima, rezultati su objavljeni 30. avgus
a9.septembrp. e donijeto rj eqge nl. ektolwgokrénat jpbstupak prinugne proddje . Da
preostalih akcija zbog vi sokog Cjgokupan gostugakuje b § € &in @,t avqatrebme’ a n
dokumentacija dostavljena Montenegroberzii CKDD

4 . MM&Ag d o@TRANTKOMEROWD, Pkdgorica

Dana 30. jula 2024. godihe,& A g mbstage pravni sliedbenik nakon likwiidtijaALHA INVESTMENT d.o.0.
| i me 61d6%ktij@TRANTKOMERCRD dgor i ca. Komi sija je, na osnov
pravnom s, lteedahdpestoji dbaveza objavljivanja javne ponude

5. Zajednilko djelovanje: Norl e MethRimAaD i L, Predrag

Dana 9. decembra 2024. g o dipnree u zp ondamg sae ndor ujGat,v@ab aZvejt
zasnovanotthgovor u o z aj e ostupakjeoobuhvdtjo ddstavijaajezahtieva i dopune dokumentacije,
donogenje rjegenja o odobrenju, obustavu trgovanj a
15. januara 2025. godine.Nakon izmjene dokunéntadijpara 2028onesenojej e Genj e o okonlL
ponude dok j e dan kasnijjDand® debiuaar20dpaknenutijpmsiupdk armudnez v j e g
prodaje akcija

Smanjenje kapitala akcionarskih druGtava u 2024. ¢

Tokom 2024, godi ne, Komisija za trgigte kapitala
akcionarskih drugtava,inepjiegbe podngjavanjemranopst
kapitala. Dana 19.rta&024. godine, HTP Mimoza AD iz Tivta podnijela je zahtjev za smanjenje osnovnog kapita
osnovu ponigtavanja kapitala i isknjigavanj a. Ko mi
utvrlLeno da se3B&pi6#¥dl 68mandj mjae 9s 8020082, 7248 0, |
3.436.509 na 3.092.859, wuz zadrgavanje nominalne v

Nakon toga, Crnogorski Telekom AD Podgorica je 21.
sopstvenih akcija. Komi sija je na 77. sjednici,
123.209.790,60300maul2doB6pbe broj akcija umanjen
vrijednosti od 2,62001 u.

Takol e, Cent ar za odmor , rekreaciju i l'ijelenje A
osnovnog kapitala.Na osnovu rjegenja donesenog ne
8.071.754,5800 dak 7] 85Brdp5akdija smanjen sa 811. 4
od 9,94713817 U po akciji
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Na kraju, AD Vatrostalna iz Podgorice je 26. dece
sopstvenih akcij a. Komi sija je na 105. sjednici,
1.357.68566%Y16,688 0,3dok je broj akcija smanjen s
vrijednost od 1,1835 U po akeciiji

Smanjenje osnovnog kapitala emitenta HTP aMI MOZAO

Osnovni kapital emitenta HTP AMI MOZAfGW AD Tivat, s
Odbora direktora broj od 16. marta 2024. godi ne,
Emitentje 19. ma2t® 24 . godi ne podni o zahtjev za smanjenje
dostavljenu dokumentaciju, utvrdila da su ispunjeni svi zakonski uslovi za evidentiranje smanjenja kapitala. F
stanje osnovnog kapitala iznosilo350.3%3 44, 46 84 U, rasporeleno na 3. 43
3,0076 0 po akciji. Smanjenje je izvrgeno u iznos.t
G4, podijeljen na 3. 0regrije@®b6sf. redovni h akcija iste n

Smanjenje osnovnog kapitala emitenta Centar za od

Osnovni kapital emi tenta Centar za odmor , rekreac:i
br. 7 smanjen je na osnovu Odluke Skupgtine akci ol
sopstvenih djaci smanjenju osnovnog kapitala. Emitent je 12. septembra 2024. godine podnio zahtjev za sm:
oshovnog kapitala, a Komisija je, nakon pregleda dostavljene dokumentacije, utvrdila da su ispunjeni svi zakor
za evidentiranje predmetnog smange. Prethodni osnovni kapital i znos
obil ne akcije s pravom gl asa, si mbola CORL, poj ec
113.009, 44 u, tako da,ddkan manjjedjja@ni mmos8i007 .19
vrijednosti.

Smanjenje osnovnog kapitala emitenta AKCI ONARSKO |

Osnovni kapital Emitenta AKCI ONARSKO DRUGTVO " VA
Svetozara Markovila br. 28 , smanjuje se na 0sSnovu
kapitala drugtiwae .odapld.th0. 02 3s. magngduj e sa i znosa
smanjenj a, osnovni kapital Emi tenta iznosi 1.356.
nominalna vrijednost 1, tenhtge3pbdnid Zahtjfevaasmanirje o&4nbvnad) Rapitdla, radi
evidentiranja smanjenja kapitala uslijed ponigtenj
konstatovala da su ispunjeni svi zakonom propisani uslovi nfeesna@mrga osnovnog kapitala Emitenta. Prije
smanjenj a, osnovni kapital Emitenta iznosio je 1
nominalne vrijednost:i 1,1835 0. Kapnjtali zrosimah. 2]
podijeljen na 1.146.540 obilnih akcija, sa istom

Smanjenje osnovnog kapitala emitenta "ZETA FILM" AD Budva

Osnovni kapital Emitenta Filmsko preduzelie "ZETA |
senaosnoMd| uke Skupgtine akcionara o smanjenju akci|j
pokrila akumuliranog gubitka od 21.12.2023. godi r
32.759,52 4. N a kpint aslmaBEmietng mnat, a oisznmovsnii *2a. 759, 52 0,

pojedinalna nominalna vrijednost O0,07478 0. Dana
Komi sija |e, r az mat r aepila daisu ishonerni ushovi Za evidentirahje smanjeaja dsmoenog
kapitala, i to smanjenjem nominalne vrijednosti a
Emi tenta iznosio je 2. 254c.idjdad,, 5s2a Up,0 jpeoddiin aell njoenm nnoam
G4 po akciji. Kapital se smanjuje za 2.221.684, 00 «
vrijednost akcije smanjuje na 0,07478 0.
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Komisiajpdgovorna za regul aciju i nadzor svih aktivno

investiciona drugtva, ovlagiene kreditne instituci
od vrijednosti. Otaav | j a prel i minarni nadzor za ulazak na tr
Komisija je usvojila Generalni plan kontrolaza20a di nu | i ji j e cil | racional n
svega kadrovskim i materijalnim, u cilju postizanj

osnovu rizika koji nastaju u razvoju ukupnog finagsijsidg & .

Prema Generalnom planu kontrola&a 2@Qo di nu, ul esni ci na trgigtu kapi
-investiciona drugtva i ovlagiene kreditne instit.
- organizator trgigta;

- Centralno Kliringko Depozitarno Drugtvo;

- drugtva za wupravljanje investicionim fondovi ma i
- drugtva za wupravljanje dobrovoljnim penzionim for
- depozitari;

emitenti finansijskih instrumenata.

U opgtem smislu, nadzorom ulesnika na trgigtu pro
vrijednosti sa zakonskom i podzakonskom regulativom u ovoj oblasti.

Efi kasan sistem nadzora zahtijeva da strul ni sar a
individualnih ulesnika na trgigtu, mjunkaeviomi ganpa
sprjelavanje sistemskog rizika, zagtitu investitol
tajne.

U skladu sa |l anom 26 Zakona o trgigtu kapitala (
kontrole lica i drugtava kojima izdaje dozvolu za
Neposredne kontrokeu kontr ol e koje vrge kontrol ori Komi sije
olekuje da moge pribaviti podat ke i |l injenice u Ve

drugu dokumentaciju koja sesbda predmet kontrole.
Cil j neposredne kontrole je da kontrol ori Komi si j e
l'icu, uzimanjem izjava za zapisnik, neposrednim vr

vezi sa pdmetom kontrole postupa u skladu sa propisima kojima je regulisano poslovanje sa hartijama od vrijedn

Posredna kontrokse sprovodi u Komisiji i obuhvata:

-redovno pralenje i analiziranje finansijskog star
posl ovanju, statistilkih izvjegtaja i drugi h odgc
- pralenje pitanja koja zahtijevaju dodatnu pagnj u,
- pripremnu fazu za odrelivanje prioriteta I obi ma

- analize poslovanja i trgovanja na berzi.
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Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom:

- dnevnih izvjegtaja;

-izvjegtaja dostavljenih po potrebi radi pribavlj
- periodilnih izvjegtaja,;

- godignjeg izvjegtaja sa odgovarajulim finansijsk

-izvjegtaja pribavljenih po drugom osnovu.

Komisija, u skladu sa nadlegnostima utvrlLenim Zak
nad sprovolLenjem ovog zakona kod I|ica kojima izda,
satim, sprovalie posr edne i posredne kontrol e, koje za pre
pranjanovdaf i nansiranja terorizma i internom aktu | ica
terorizma.

Kontrolu poslovanja ulesnika na trgigtu kapitala

inicijativu viasnika finansijskog instrumentaa, po
lim zahtjev drugog nadlegnog organa, organizaciije
Pored navedenih kontrola Ovlagieni kontrol ori Kom
nalin vrge kontrole transakdiojgenng idmeawmmdmzmimao u,
Komi sija propisuje sadrgaj, rokove i nalin salinj
I nvesticiono drugtvo je dudgno da Komisiiji dostavi
isteka kvaatl a na Kkoj i se izvjegtaj odnosi [ godi gnj i f
poslovanju i revizorski izvjedgtaj. Godi gnjkasnifei nan ¢
do30 juna tekulie za prethodnu godinu a Godignji [
l nvesticiona drudgtva izvjegtavaju Komisiju putem
vrgenju naldeoirm kaediotvdhiangj i nstitucijama je shodne

drugtva.
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Komi sija je u toku 2024. godine sprovodila mjere u

1T 24. 1. 2024. godine donijela Rjegenje kojim se

Quantum I nvestments AD Podgorica i nalage da p
pranja novca i finansiranja terorizma;

T 3. 2024. godine donijela Rjegenje kojim se izri

Finance AD Podgorica i nal age da postupa u skil
fondovima;
1T 22. 3. 2024. godine donijela Rjedgenje kojim se
Il nvest ments AD Podgorica da povelia kapital na m
fondovima;

T 24. 5. 2024. godine donijela Rjegenje kojim se
oduzima dozvola za upravljanje; i

T 11. 2024. godine donijela Rjegenje Kkojim se i
EUROI NVEST AD Podgorica i nal age da u svom poc
usl ovi ma, nal inu i posat uprkwg twrag eznng a u mraawzlojr an j p
investicionih fondova i depozitara.

Spisak obveznika nad kojima Komisija vrgi nadzor s
zakljul nolgedme:31. 12. 202

T 1 NVESTI CI ONA DRUGTVA

Bull and Bear broker diler AD Podgorica

Finveo AD Podgorica

Limit Prime Securities AD Podgorica

Nozax AD Nikgil

RSI GLOBAL AD Podgorica

Sasa Capital AD Podgorica

Templer Securities AD Podgorica

TF Capital AD Podgorica

VIP broker diler AD Podgorica

RUGTVA ZA UPRAVLJANJE | NVESTICI ONI'M FONDOVI MA
DzU Butterfly Finance AD Podgorica

DZU Quantum InvestmADt$?odgorica

WVP Fund Management AD Podgorica

DZzU Atlas Mont AD Podgorica

DZzU Prima AD Podgorica

DZU Moneta AD Podgorica

DZU Euroinvest AD Podgorica

9 DRUGTVA ZA UPRAVLJANJE PENZI ONI'M FONDOVI MA

=
DB DD D D> O B> > > D B> > D > >

U subjekte nad kojima Komisija vrgi nadzor spadaj |
drugtvo AD Podgorica. Navedena | i ca, shodno Zakonu
Crne Gore",br. 2® od 12.12.2023, 065/24 od 05.07.2024), (L
Zakona, vel predstavljaju posebnu vrstu i#@stituci]j
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Ostali wulesnici na trgigtu kapitala koji su se tok
u skladu sa Zakonom o trgigtu kapitala ("Slugbeni
kojmasodno | |l anu 13l-asKami 4difalka dr gSPN&dzor, vel
kreditne institucije:

1) Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica;

2) Erste Bank AD Podgorica;

1) Hipotekarna banka AD Podgorica;

2) Prva banka AD Podgorica;

3) Universal Capital Bank AD Podgorica;

4) Zapad banka AD Podgorica;

5) Adriatic BarD Podgorica

Pravni okvir:

Dana 12.12.2023. godine usvojen je novi Zakon o0 ¢
dopune ovog Zakona usvojene 05.07.2024. godine. U skladu sa odredbama novog Zakona, kao i njegovim izr
dopunama, Komisija je dar@/2024. godine usvojila nove Smjernice za pristup zasnovan na riziku i izradi ane
rizika od pranja novca i finansiranja teroriema z:
postojeleg Upitniikm, Zalkn@ambuka]i gaguslai gneo obl ast
terorizma. Upitnik je usvojen na sjednicu Komisije 11.10.2024. godine.

Posredne kontrole:

Posredne kontrole realizuju se putem upitnika, u skladu sa Odlukd80HR00AdA#119.11.2020. godine, koja
obavezuje sve relevantne subjekte da dva puta god
gestomjeselgni ii peedowadgo®&vi obveznici su ispunili i
ukupno je sprovedeno 28 posrednih kontrola.

Neposredne kontrole:

U izvjegtajnom periodu (tokom 2024.vegadicne)n,i hKamiu
za upravljanje investicionim fondovimal i kom | ega sa provjeraval o post uy

OSPNFT. Nakon izvrgenih kontrol a, Komi sija je:

T Na 95. sjednici odrganoj 06.01.2024. godine, n
o trgigtu kapitala (ASlugbeni |list Crne Gorehf,
Crne Gore A,L2.dr2. 20206/,2366d24 od 05.07.2024),
i nvest i ciTle QAPIMALAD Bogigofcas dal j em tekstu: I nvestici
nepravil nost.i koje su wutvr Leeinoen oug rmderpuodstrvead niozjv r
UtvrlLeno je da Investiciono drugtvo za jednog
|l anom 49 stav 2 tal ka 5, a u vezi sa |l anom
pokazuje da klijent prima redovnu zaradu, al:i
ukazuje na neadekvatnu kontrolu i aguriranje
nepravilnosti u roku od 30 danaedad pri jema rjegenja i da nakon

odgovarajuiu dokumentaciju kojom se dokazuje n

T Na 94. sjednici odrgano]j 28.10.2024. godine, n

o trgigtu kapitala (ASlugbeni |ist Crne Gorehf,
Crne Gore BA2.12.2029/ 2B65/d24 od 05.07.2024), d
odgovornim | i ci maRSIUGLOBALy ADsRodgearicaopamedirau gjtev ui zr e
direktoru i za 3 ||l ana odb oatfami BABX Bidital Exchange QUanije 0
otvorilo poseban ralun za sredstva klijenat a,
ul i ni; I nvesticiono drugtvo nije izveuwsklddosapr oc
|l anom 16 Zakona o SPNFT bilo obavezno to da
vrgilo adekvatne interne kontrole kao i procj €
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251 stav 1 talka 10 Zakona o trgigtu kapitala.
je dostavilo Komisiji dopis u kojem obavjegtav.
institucije B2BX Digital Exchange®DUEst oni j e neovl agieno skinuto ¢
su haker ski napad:i v el umail nalgga jeqnogizaposlerrog. peedticiopamn i
drugtvu se nalage da u r okuwklojdul3Wj wiain ao v &jl omji e
na poseban ral un, izradu akta o procjeni rizik
fokusom na sigurnosne aspekte, sprovottkontiole r evi
efikasnosti preduzetih mjera za otklanjanje nedostataka u procedurama i mehanizmima kontrole.

1 Kontrolom dostavljene dokumentacije utvrdila sistemske nepravilnosti koje su mogle imati negativne pos
po finansijski YIPSBROKERADbdygesitcai ohpedpaoagtupil o
1 talka 3 i 4, kao ni |l lanom 49 stav 2 Zakona
klijenata, kontrolu njihovih tr aostavidolkierngpecedurepr o v
Zza sprovolenje zakonskilhgmjlerna,sta asinotme m i kzd rktur.
donijeto je AObavjegtenj el3®t/24 aZA112.2024. godire, kojis1fei t n
utvrlLeno da drugtvo u periodu od 1.sklaanduua rsaa dol
17 stav 4 Zakona o SPNFT. TakolLe, nije evident:

niti je pratilo poslovanje klijenata i i zvore n
kanu od 500 EUR i nalogila aguriranje dokument a
rok od 8 dana od dana prijema obavjegtenja da
niti dostavilo dokaze, postupak getnav 1l j en i doneseno je Rjegenje

odrganoj 20.12.2024. godine, Komi sija je doniij
utvrlLenih neposrednom kontr500m00 EURicaskbado
stav 5 alineja 6 Zakona o SPNFT. Rok za wuplatu

1 Na osnovu neposredne kontrole iz 2023. godine izdala opomenu &k&aifiRB6 64/64.12.2023. godine
za | nvestlMTRRME SECURIOERADd gori ca. Tokom kontrol e

ponavljanje prekrgaja, zbog |l ega je izrelena n
alineja 6 Zakona o SPNFT. Na 101. sjpedgi pbsKam
br.04/8436/2 4 od 11.12.2024, koj i m gzeu sklanu sa zdkanomy d a
ukljulujuli: neimenovanje ovlagienog lica za sp
sistema wupravljanja rizikom (llan 14 i | I an 6¢
transaki j a (|l 1l an 49 i |l an 56 Zakona o SPNFT), nel
117 Zakona o SPNFT). S obzirom da drudgtvo nije
ostala pri doneseninihcZ aloldjr glamiomma 20Nd 21 @D24sj go
opomeni I nvesticionom drugtvu zbog nepravilnost
iznosu od 1000, 00 EUR u skl adu ekaauplatajel® odandodl 1 st
dana prijema Rjegenj a.

U skl opu izvrgenih kontrol a, Komi sija je provjeril

nepostupanja u skladu sa Zakonom, te sa tim u vez

Ostale aktivnosti:

Dana 28. marta 2024. godi ne, Komi sija je organizo
Predavanj a, odrgana u tri grupe, fokusirala su se
sa propisima, te pracie i upravljanje rizicima. Cil j je bio wur

standardima.
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Komi sija je u 2024. godi ni uputila ukupno 15 zah

obavjegtajnoj jedinici (FOJ), jedan prema Central
pravde. Na tsjveev ey p uinfaedn ee gznah or gani su dostavili tra
|l stovremeno, Komisija je primila 9 zahtjeva od in
saradnji sa relevantnim drgavnim institucijama.

Pored navedenog, Komisija je uputila tri zahtjeva
MelLunarodne organizacije komisija za hartije od v
dva zahtjeva nger i ml j e n . Predmet upul enog zahtjeva bio je

investicionog drugtva (fit & proper).

MEHANIZAM ZA BORBU PROTIV LICA KOJA POSLUJU BEZ LICENCE

Komisija za trgigte kapitala Crne Gore (u daljem
FLAG MARKETS DOO pruga i nv e sflagmerkes.comm Kuosmiusgie ai jree kilz
na sajtu CRRS i pri kupila podatke o osnivali ma i ovlagl e
MeLut i m, dana 19.07.20214. godi ne, Kontrol ori su L
subjekta, te stoga nisu bil.@i u mogul nost i postupi
Rjegenj ed7/p40pd086507.2024. godine, Komisija za t
neposrednu kontrolu poslovanja pravnog lica FLAG

Petar DujGdwigil eivi Darfiul lal jem tekstu: AKontrolori f)
zakonom.

Dana 17.06.2024. godine, Komi sija je primila info
i reklamira iste putem s@jtamarkets.com i ako nije posjedoval o odgovar :
Centralnog registra privrednih subjekata (CRPS),

Ovakuvi nal azi dodatno ukazuju na potencijalno obi
Komi sija je preduzela sve zakonom propisane mjere
trgi gt aveskt@ap i t al a i i n

MENUNARODNA SARADNJA

Takole, Komisija je
upozorenja prekdSCO portala FLAG MARKETS =
LLCipravno |ice za koj e

da je poslovalo bez licence.

Commercial Name Corporate Name uRL

2025-04-14  [NieWMGrR0

VALORICA
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Utoku 2024. godihe2 6 e mi t enat a | e do st @dtaglbroja7d enditentita su dastavili pve K i
finansijske izvjegtaje (godignji za 2023., peolugod
na nivou prethodne godine kada je dostavljeno 395
Uporedni prikaz vrste dog&02agotifaeni h fi nansi
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100
0
2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
D2RAOy2A mdNERBDIE RE6Y Ant Rif AARRA 0326 SHSG2Y@BIASS Yy A )
Na internet stranicama Komisije su u skladu sa
finansijskih izvjegtaja emitenata hartija i vri]j e
pajenkr aju godine na internet stranicama Komisije

Centralni Registar Propisanih Informacija

U ciliju razvoj a trgi
transparentnosti Komisija je uspos@eiitralni
registar propisanih informacija (CRR&p centralne
baze svih izvjegtaja,
emi tentima hartija od
trgovanje na regulisatl

CRPlI omogulava savr eme
propisanim informacijama sa ciliem da emitent
koja su podnijela zah
regulisanom trgigtu b
informacije obgulvev an ar
pristup tim informacijama na nediskriminatornoj
ul i ni i h dostujani m po:

CRPI j e
proj ekt a
iAgeci | a

real i zovan
ASupport
za nadzor

t o

kr oz

rad
regul ation
osiguranja a

CENTRALNI REGISTAR PROPISANIH INFORMACIJA

Emitent’
Kategorija: Jezik
Sve - Swe

Datum od:
01.01.2024.

Datum do:
31.12.2024,

PRETRAZI

<< PRVA STRANICA < PRIJASNJL

Stranica 1 od 22

Datum Emitent

122412024 REPUBLICKI ZAVOD ZA URBANIZAM | PROJEKTOVANJE A.D.

12/16/2024 SVETI STEFAN HOTELI AD BUDVA

12/9/2024 AUTOBOKA A.D KOTOR

vy v v v

12/6/2024 NAPREDAK A.D KOTOR

> 12/6/2024 NOVI PRVOBORAC A.D.

na | PA projektu
of

ukupna

a komponenta B se odnosio na Komisiju odnosno iziadu CRPI

Do sada je 128 emi
posredstvom sistema CRPI dostavljén@ du
izvjegtaja pa80%
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Uporedni prikaz nalLina dostavljanja finan:
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GODI gNJI FI NANSI J SKI | ZVIEQTAJI EMI TENATA

Ukupno u toku 2024. godine dostavljeno je 111 god
od 2% u odnosu na prethodnu godinudanlsjé¢ avl j eno 109 i zvjegtaj a.

Uporedni prikaz dostavl janp0@4ggdnai Gnj i h f i ne
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® ukupno dostavljenih u toku godine 150 144 125 109 111
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POLUGODI gNJI FI NANSI J SKI |l ZVJEQTAJI EMI TENATA

Ukupno u toku 2024. godine dostavljeno je 95 pol
povelanje od 3% u odnosu na prethodnu godinu kada

Uporedni prikaz dostavljanj a20plgddinagodi Gnj i h f
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m ukupno dostavljenih u toku godine 133 110 99 92 95

TROMJESE!| NI ITRAWAANYSTAIJSKIEMI TENATA

Ukupno u toku 2024. godine dostavljeno je 96 tromj
od 2% u odnosu na prethodnu godinu kada je dostavl

Uporedni pri kaz dostavljanj a&02dgodimaj eselni h fi
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DEVETOMJESEI

Ukupno u
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broj

m ukupno dostavljenih u toku godine
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DOZVOLE ZA RADDOBRENJASAGLASNOSTI

U cilju daljeg jalanja institucional nog okuwgekoma i u
2024. godine nastavila sa sprovolenjem niza regul a
tgdgia. Poseban akcenat stavljen je na obezbjelLivanj
u prekogranilnom poslovanju i uskl alenost sa regul

Donijeta rjegenja obuhvatagd prehodsatepraswyplejkadlek ifhu

fondovi ma, odobravanja ponuda fondova iz drgava ||
koji posluju nacrnegeirom tr gi gt u. Ti me Komisija potvrlLlLuje svo
stabil nosti, konkurentnost. i zagtiti i nvestitor a

Komi sija je 24 . 5. 2024. godine donijela Rjegenje
Investments a.d. Podgorica daje saglasnost na Ugovor o prenosu poslova upravljanja Otvorenim investicionim
Atlas Mont broj 43/24 od 114 . 2024. godi ne, zakljulen izmelLu Dru
a. d. Podgorica i Drugtva za upravljanje investicio

Komi sija je 27. 6 . 2024. godine donijela Rjegenje
upravljanje investicijskim fondovi ma, za odobrenj i
investicionim jedinicddna v | a n e @tvorermginvesticijskog fonda s javnom ponudom Erste Money Market.

Komi sija je 27. 6 . 2024. godine donijela Rjegenje
upravljanje investicijskim fondovi ma, za odobrenj i
investicionim jedinicddna v | a n o @tvorermainlvesticijskog fonda s javhom ponudom Erste Money Market.

Komi sija je 27. 6 . 2024. godi ne -1540/519 o oddbranju Rgoeagje nj e
investicionim jedinicama Otvorenog investicijskog fonda s javhom pof@idom &rste ¥ at i ve na tr §
razloga pripajanjiv@enog investicijskog fonda s javhom ponudorE@rseeviative sa Otvorenim investicijskim
fondom s javhom ponudom Erste Money Market.

Saglasnosti Komisije

U 2024. godi ni Komi si j a 43zsaglasnastiyli oglttijamje k & p istkd laal ui mda |
zakonodavstvom, Komisija je odlulivala po zahtjevi
f 1l4saglasnosta i menovanje ||l anova odbora direktor a;

f lsaglasnosha Cj enovni k Centralnog kliringko depozit
1 lsaglasnosha Li stu finansijskih instrumenata koji ma
1 5saglasnostia prospekte zajednil|l kih investicionih fo
1 5saglasnostha dokument&k | j ul ne i nformacije za investitore
1 2 saglasnostia pravila o upravljanju fondom;

1 5 saglasnostia izbor revizora,

f lsaglasnosha i zbor izvrgnog direktor a;

1 3saglasnoshia i zbor ||l anova odbora direktora drugtayv
1 4saglasnostia st atute drudgtava za upravljanje invest
1 1 saglasnosha ugovor o upravljanju zatvorenim investicionim fondom;

1 1 saglasnosha izbor rukovodioca depozitarnih poslova.

Komi si j aodbjlagedatzaakhotljeev. za i menovanje na funkciju iz
investicionim fondom
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EDUKACI|JA | LICENCIRANSE*

Unapr éld@amanesi j ske pl smenost. gralana jedan | e od

Finansijpska pismenost podrazumijeva skup znanj a,

odgovorne i €likasne odluke ulupravnj u | i Il nim finansij ama. To ukl jul
sposobWBost volenja budgeta, poznavanje finansi | sk
Upravo iz tog razloga, Komi sija je tokom 2024. go
jalanju finansiigsgpesepbsmmnaktengomlaaadj ecu osnov,
inastudentedJk vi ru tog nastojanj a, or ¢gaMaontenegrogd-mancigl Markets Dr

u saradnji sa Centralnom bankom Crne Gore, Ministarstvom finansija Crne Gore i Agencijom za nadzor os
Poseban znal aj o \ungemgcidae QECD,.&dopartoegkondeceacijesupravo u dkviru nje organizov

[ SV O] godignji sastanak posvelen tehnil koj pomol
Sprovolenjem ovih aktivnosti, Komi sija ne samo da
svakodnevnom ¢givotu, vel i jala temelje stabilnog
Radionice i takmilLenje za osnovce: UlLenje
U okviru svojih aktivnost:i usmjereni h na unaprele
2024. godine realizovala je sveobuhvatan edukat
organizaciju edukativndadi oni ca, takmilenja u igranju drugtven:
Radionice su bile namijenjene ulenicima petog, ges:s
do 11. aprila 2024. godine. Ulesnici su imal:@ pri
trgipipaabagto su akcije, investiranje, rizik, div
omogulio je djeci da razvijaju finansijsku pismen.
U radionicama je u|lestvovalo preko 260 ulenika iz
zavrgetku radionice dobila na poklon drugtvenu i gl
kapitala. Edakc i j u su sprovodili zaposl eni Komi sije, uz Kk
ULesnici radionica bili su ulLenici sljedelLih osno

9 OG AGtampar Makarijef

1 OG ARadojica Perovild

9 OG APavle Rovinskihd

1 OG AVIado Milil

9 OG A21. Maji

9 OG Anoko Prelevilidh

9 OG AVIadimir Nazorh

1 OG ABranko Bogovilif

9 OG ASavo Kagild

1 OG ANovka Ubovii

9 OG AMaksim Gor ki f

1 OG AVuk Karadgi i f

9 OG AOktoinh

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanj49 na trg



TakmilLenje i dodatno angaHovanje kroz posjete inst
U cilju dodatne motivacijeriodubl ji vanja znanja stelenog tokom r

takmi|lenje u igranju igre AKapitalfi koje se odrgal
takmil|lenju je ulestvykwadlao 32 ulenika iz 13 osnovni
Nagraleni su bili sljedeli takmilari
9 l1.mjesto Anja Makrid i Mila Lekovil, OG AGtampar M
1 2.mjesto Branko Zenovil i Luka Pegil, OG ARadojica
9 3 mjesto Ruga Brnovil i Lazar

Vuk!evii, OG ASavo K

| Pt

Pobjednicima su urul ene n i kl ope
primjeraka drudgtvene igre kol am
ulenici wurulene nov|]ane do

1 300 EURa prvo mjesto,
! 200 EURa drugo mjesto,
9 100EURa trelie mjesto.

Zaokrugujuli oV aj edukativni ci kl us, Komi sija |e,
Mont enegrober zom, Uni ver sal Capital bankom i Hi pot
tri mjesua hMakobamkmv|j @nposjeta, ulenici su imali ©pr
trgi gta kapitala, |ime je obogaleno njihovo teoret
Posjete su realizovane u junu 2024. godine, prema

9 13.juiOG AGt ampar Ma kuaMontgnegioberzposj et e CKDD
9 12.i13.junOG ARadojica Perovilfi: posjete Universal
Ul enici OG ASavo KagilifAa, uprkos planlio@inotfi lplish

izazova.
I ndi kat or i uspj eGnost. (ukupno za radionice i takmn
23 realizovane radionice,
260 ulenika ulestvovalo u edukaciji,
32 ulenika ulestvovala u takmilenju,
5 dana trajanja takmilenja,
Letvrtfinalne, polufinal ne runde takr

4 predaval a i 5 zapos| zaciij.i akt i
260 odgtampanih brog‘f'
23 poklonjena pri mjs
4 nagralene enci kil
3 nov|ane donacij
EUR),
Posjete 4 finansijske institucije,
T Ukupno 42 posj et ¢ _
Ov e aktivnosti pred =X R nj er
integracije edukaci|j ey - () T E DT luha i
institucionalnog  uvida, kroz koje Ko ‘ i
kontinuirano doprinosi razvoju finansijske pis
naj ml ale populacije u

=A =4 =4 4 4 -4 -4 -4 -4 A
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Edukacija investicionih menadHera penzioni

«  Komisija za trziSte
kapitala Crne Gore

Edukacijailicenciranje
investicionih
menadzera penzionih
fondova

Komisija za trgigte kapitala uspjegno je realizov
kl julnih aktivnost:i usmjerenih ka daljem razvoju
j € odrojsatnoar iujp apmma Komi si je u periodu od 13. do 17.

odgovorio na rastule potrebe savremenog trgigta ke
penzionim fondovima.

Program je okupio ulesnike razlilitih profil a, m €
razmjena ideja i iskustava. Kroz tematski struktu
dana, winaipriiku daiunaprijede svoja znanja iz oblasti upravljanja sredstvima dobrovoljnih penzionih fc
al i i da se upoznaju sa savremenim regulatornim i
Edukaciju su podrgali i obogatili renomiraniijepred:
slulaja dodatno pribligil:i ul esnicima sugtinu i

dobrovolinm penzionim fondovima. Zahvaljujuli saradnji

agencijom za nadzor financijskih usluga, edukacij .
Zavrgni dio edukacije obuhvatao je i pol aganje is
investicionog menadgera penzionog fonda. Time je k

i ungpr &klagpmci teta trgigta kapitala u Crnoj Gori.

StaHiranje studenata u Komisiji za trHi Gte
U cilju podrgke profesionalnom razvoju mladih kad
kapitala se u oktobru 2023. godine prikljulila Pr
koji sprovodi Ministast vo prosvijete, nauke i i novacij a. Kroz «

pripravnike, po jedno u svakom sektoru unutar institucije.

U januaru 2024. godi ne, jedan pripravnik je zapc
angagmana, ©pripravnik se aktivno upoznaje sa funk:
i podzakonskih akata, ke@i s pr ovolLenjem aktivnost.i iz oblasti f
realizaciji Akcionog plana Komisije za 2024. godi
Program traje do 15. oktobra 2024. godine, a spro
obuke pripravnika. Ova aktivnost ne samo da dopr

kapacitete same insfguaioz razmjenu znanja i ideja.

U kontekstu dodatnog jalanja saradnje sa obrazov

potpisala vige Memoranduma o saradnji sa univerzi
Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanjbl na trg



predstavljaju |vrstu osnovu za nastavak i unaprel

cilieva postavljenih u Programu razvoja finansijske edukadj2023 Vi ge i nf or macij a o |
bi i e pritkaavzkaun oo vuo gn aiszvij egt aj a.
Trodnevni godi Gnji sastanak projekta tehni!l

Komi sija za trgigte kapitala aktivno je ulestvova
finansijsku edukaciju pod nazivom A8rnaakneebtingofitter ¢ o
Technical Assistance®j ect on Financi al Educationi. Ov aj znal
godine, organizovan jeusaradnjisaddBCD a uz podr gku Ministarstva fina
za nadzor osiguranja.

Zamjeni k predsjedni ka Komisiije, Dragan nukil, obr
Komi sije, Geljko Drinlil, 25 hi o moder
nazivom AEmerging regi financ

consumers and financi STAKEHOLDER . Ov aj

ANARERAMLMMOANL 0 OPERATION FOR o
edukaciji [ nal i ni ma EFFECT'VEF'NANC|AL Aansij sk

sektoru utilu na potr EDUCATION

Razgovor je bio usmjeren na razmjenu iskus

naj bol jihfipnaksi | sikiz

na razvoj inovativnih pristupa u oblasti obrazc

prilagolLenih ubrzani i gt a.
Panel je istakao kol ul na i
zajednica na adekvat Annual meeting of the Technical Assistance ove

i zazove, mekstuodigitalizacije u s Project on Financial Education

kompleksnijih finansijskih proizvoda. Montenegro, 24-26 September 2024

Ulegie Komisije na ov.m @) OECD \ l ul ajn
Vel u novembru 2023. = 0g
sastanka projekta kc Bi&  mrE AN@® (0 E2 do0d
pokroviteljstvom Ministarsfiveansija Holandije, }
predsjedni k Komisije je, tokom svog izlaganja na j
strategic prioritiesfa pri Cvati Gopaedludg poedsi avn
naj avi o odla plamejl@adaam Drugoj melunarodnoj konferenci
finansijskoj edukaciji, |ime je dodatno nagl adgena
Trodenvni sastanak bio je prilika da se produbi s
razvoju sveobuhvatnijeg i inkluzivnijeg pristupa f
ul esnilkug,uiukl4j3u i zl agala i niz aktivnosti kroz tri
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Ment or s ki program aTwo minutes for a caree

U okviru Druge melLunarodne konferencije "Montenec
realizovala pol| et ak naeTmtoo rnsi knougt epsr & goorg naa ncpaprde eor sOmi @
studentima prugi uvide u osnovne mehanizme trgigt

sektoradobdameobpodstakl a njihova profesionalna or

Uvertira u ovaj program realizovana je kroz uvodn:¢
Gel jko Drinlil, studentima detal jno predstavio zn
prisustvovalo26ssdenata sa vige crnogorskih univerziteta.

Tokom drugog dana konferenciije, 25. septembr a, S
predstavnicima k|l julniukl jomsujulci Monsenegnolje mz uk
i nvest i ci ozaeprafljanje fordovima.d okangjedrosatne interakcije, studenti su postavljali pitanja, pre
motivaciona pisma i di skutoval: o moguinostima ka
| ak deset kompanija i institucija.

Nakon uvodnog dijela, program je nastavljen kroz niz posjeta finansijskim institucijama:
Posjeta CKDDd 1. oktobar 2024. <
Studenti suimali prilikudapésjetat r al no Kkl i ri nG 7 rno dr uGt
(CKDD) gdje su ih dolekal:i izv\ l gor V

Drugtva Rajka Dragilevil. K U preze
upoznati sa ul egonma itrzgriag!tanrT_=_ B s a
digitalnim transformacijam”x’ provo
prisustvovalo 10 studenata, koji su kroz postavljena pitanj [

visok nivo interesovanja z Wodat a
Posjeta FINVE®DS 2. oktobar 2024. :

U cilju girenja znanjaosa ma u
savj etovanj a, studentiNVEOuU | g o i ciono

direktorica Ana Anlelil pred razvojni
kompanije, dok su studenti imali priliku da komuniciraju sa zaposle &
postavljaju pitanja u vezi sa praksama poslovanja

Posjeta Prvoj banci Crne G oktobar 2024.
Studenti su posj@itvu banku Crne Gomajstariju kreditnu instituciju u zemlji. Tokom ove posjete, upoznali su se !

razlilitim sektorima banke kroz razgovor sa Vvigim
praksu u trajanju od 30n dkanoaz, Pdookgrjaem jseé dan notgu desr
ul estvovalo 10 studenata i 4 predstavnika banke.

Posjeta Montenegrobedvi. oktobar 2024.

Na kraju serije aktivnosti, studenti $anteRegreberfut et a
gdje ih je dolekala izvrgna direktorica dr Milena
melunarodnom berzanskom posl ovanju. Kao vid dodatr

organizovala ddda edukativne posjete muzejima na Cetinju. Predavanju je prisustvovalo 5 studenata.

Mentorski progranT wo mi nut epr € gt av icjaa eiezwzet no vrijedan do
[ realnog sektor a. Kroz niz predavanj a, posjeta i
stvorili nove prof es idajemadzvojekakiwent akt e koji [ e im p

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanjb3 na trg



Projekat aCappoivteazli vGonn nee cttecor i j e | prakse na

Komi sija za trgigte kapitala, u saradnji sa Savezo
Gore, tokom 2024. godaGapizopblkdtamane¢rboeial j ziama jjualp
[ praktilnih znanja kod studenata ekonomije. I ni ci
znanjima iz obl asti trgi gta kapohahwal @emsethawve 2 miar

Ekonomskog fakulteta.

Gl avni <ciljevi projekta acCapital Connecto su:
1. UnaprjelLenje finansijske pismenost. melLu mladir
2. Upoznavanje studenatidal salasmoaadmari mgi gt askapimt
3. Povezivanje teorijskih znanja sa praksom kroz s
4 Priprema studenata za buduie profesionalne izaz
Projekat je strukturiran kao kombinacija edukativr
radionica, |ime studentima omogulava neposredno r a

Uvodno predavan{el8. oktobar 2024.

Projekat je svelano otpoleo 18. oktobra 2024. godi
Komisijeg el j ko. DFframLlpdilil i kom, studentima |je prezentov
regulatornih tijela i kljulne uloge koje trgigte i
Predavanju je prisustvo8alstudenatakoji su pokazali veliki nivo interesovanja za ovu oblast i izrazili spremnost d
aktivno u|lestvuju u daljim fazama projekta.

Drugo predavanj@6. decembar 2024.

Drugo predavanje u okviru projek®sengej&apustpah ¢ ajne Upr ad
odbora Crnogorske komercijalne bankeagUzxadudgerdi nanc
tr HboBuhoati |l o | ieod adicionatnih Enprsijskinanstrurheaataalo uloge kriptovaluta u savremenir
tokovima kapitala.

Dogalaj su uvodnim govor i maT aomaroa iBeedsjgniokomsigiealnjkkao E k

DrinLKLoz bogata praktilna iskustva i interaktivart
investiranju vel tokom studija, naglagavajuli vagn
Predavanje je izazval o v e L5 ktuwdenatkdji surkezs pitanja pokagzali visole |
stepen angagovanost. i spremnost. za dalje usavrga
Znalaj i dalji pravci razvoja projekta

Projekad Capi t alpr@amnewtlg a vagnu platformu za jalanje
zajednice. Posebna vrijednost ovog programa ogl eda
gto studenti ma prratgrme pwjidgtkiune ak rraaz vn § puo skrommkan k on
Komi sija planira nastavak i progirenje ovog projek
[ simulacije trgignih aktivnosti. U tom duhu, ci l
edukaciju j al anje profesionalnih kapaciteta mladih u C

Finansijska edukdPciejdavaa| ®r aad djuo GlE@! ¢ eMi r ko

U okviru aktivnosti definisanih Akcionim planom za razvoj finansijsk& edwvikacdijea 2024. godiealizovano

je predavahVUeSradmnjlenéekenomske PGkeod aev agjierj kkae \Ded@ ayu
predsjedni k Komisije za trgigte kapitala, sa cilje
populaciji.
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Ul eni ci su i mal. priliku da se upoznaju sa radom
domaleg trgigta kapitaMasoPosebanlakskednniswvoal ina:

dogalaja u ekonomskoj tranziciji Crne Gore, | ime |
infrastrukturu.

Kroz interaktivnu prezentaciiju, srednjogkol ci ma s
ul oga kIl jul nGemn tirrmad tniatgupck lzjiiat iapn d@dougt, Mdntene@roberzénvéstcikininD )
drugtava i fondova. Kroz primjere iz prakse, ul en
efi kasnost i stabilnost trgigta kapital a.

Ova edukativna aktivnost istovremeno predstavijaiusoki i i L ko j ma $ tta s @ pmog kvhriala o v a t

2025.godine u okviru koj e FINVE®MWrokerskiogranakskgngldmierata Inveodnvastment j
Hol ding sa sjedigtem u I stanbul u. Tokomovpnagdemd e,
verziji, |lime e praktilno primijenit.i prethodno
Napominjemo da je, iako je prvobitno planirano da posjeaidbEté\dEganizovana do kraja 2024. godine, na molbu

profesoricti r j ane k®s tvamjoislt odl ogena zbog gkol skih obave
godine.

Ova inicijativa predstavlja vagan korak ka podi zar
nosioci ekonomskog razvoja vel u srednjogkol skom
i mehanizama.

lzdrugogugldr ubri ka ukl julLena u zvanilLni sajt K
Na sajtu Komisije od 2024. godine aktivna je rub
sprovolLenja aktivnosti iz Akcionog plana finansi|j
namijenjena je m®drima, zaposlenima u finansijskim institucijama, kao i svim drugim saradnicima koji, zajed
Komi sijom, doprinose sprovolenju aktivnosti usmjer
omogul avaju dudkdtgoeih aktianosii,ndentifikaciu pateacijagnih izazova, ali i predstavljanje dot
praksi koje mogu poslugit:@ kao inspiracija za bud:
osvijetli znalpdddti amkames i § w&klei teaturkiajcu jseariadnj u me L u
Prwvi intervju u rubrici "lz drugog wugla" realizo\
Vegovil™", koja |je, zajedno sa svojim ulenicima, u
2024. godine.

U okviru ove aktivnosti ostvaren je intervju sa jednom sagovornicom, sproveden je jedan upitnik, a prikupljeno je
deset odgovora na postavljena pitanja.

"Dan otvorenih vrata" za studente

U petak, 13. decembra 2024. godine, Komisija je organizovala "Dan otvorenih vrata" za studente fakulteta sa k
prethodnom periodu potpisani memorasduatnjio v a | dogalaj zamigljen je ka
vigestrukih strategkih ciljeva. Tokom Dana otvor e
aktivnosti zaposl eni h na odadlldadniomwiasmd ipto zkoci ¢ g@ma k a
profesionalnu karijeiui me se promovi salo bolje razumijevanje f
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| Takole, studentima je pr
 Komisije u regbjagnjener
njene nadledgnost.i i nal i
stabil nosti i transpare
segment bio je fokusiran na kompleksnost
procesa kreiranja zakonodavnog okvira, odnosno
na zakone i podzakonske
t r g egglatiee. r

Poseban znal aj i mal e su
su omogulile studenti ma
pitanja vel i iznose so}
|l i me se podstakl o kriti]l
debatne vjegtine.

Kroz ovaj dogalLaj, ml adi Ssu motivisani da razmi gl
vol ontiranja i strulnog osposobljavanja, gto je v.
znal ajud rlkaeemmmtgi strul nog usavrgavanja i umregavanj a,
strul njacima nudi prostor za razvaoj [ afirmaciju u

Aktivnost je realizovana 13. decembra 2024. godine, a organizovana je od strane Komisije u saradnji sa Fakul
melLunarodnu ekonomiiju, finansije i biznis Univerz
Mediteran, Pravnim fagoin Univerziteta Crne Gore i Ekonomskim fakultetom Univerziteta Crne Gore. Finansir:
aktivnosti obezbijedila je Konlikijar eal i zaci j i aktivnosti ul estvovalo
dvadeset studenadtaa,saa |lsevii rdt udendtiilidwm tftamupril i ko
materijal.

Podkast oOPuls trHi Gta kapitalad

U cilju unaprijelenja komunikacije sa javnoglu i
predstavila novi projelab d k ast APul s trgi gta kapital ah
Jedna od ideja za novi projekat koji je Komisiji o
podkasta. Ovakav digitalni sadr gaj koncipiran je n
svojprvatmiciida bude edukativnog karaktera. Na ovaj nal ir
na dinamilan nalin upoznaju sa aktuelnostima iz s\
Kroz podkast se javhaspno s r edno i nformi ge o radu Komisiije, us v
evropskim standardimg, razlilitim tipovima invest:i
mogu uticat:i na piovieljaongj emnsoogcoi jtaelmae os ikgoujrinmoas tgr al al
Kroz APuls trgigta kapitalain ulage se u edukeaciju
da prugimo alate koji l e omoguliti da postanu fi na
Podcasc u dostupni putem QR kodova, koji omogulavaju
smo nastavildi praksu korigienja digitalnih alata u
U prvoj epi zodi podkasta gost je bio predsjednik K
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https://www.youtube.com/@KTKCG

Drugu epizodu je svojim velikim iskustvom ulinio
strategki a n al iovaiemisija pregledgna & 224 putt | i profesor

Newsletter Komisije

Tokom cijele 2024. godine, Komisija je sprovodila aktivnost izdavana Kgiwgetieeden kao novi alat

komuni kacije sa javnogl u, u cilju unaprelenja inf
namijenjen korisnicima koji gel e da na ipferdagiest av a
novostima iz regulatornog okvira, inovacijama I [
planiranim projektima. Kroz dva izdanja pripremljena tokom godine, 322 korisnika imala su priliku da dobiju t
Kami sije, njene nadlegnosti i kljulne aktivnosti,
Sadr gaj aNéweli eatnej e tako da odgovor.i na potrebe p
[ ot vorenost institucije. l ako se za korisnike o0\

potpundoesplatan i dostupan bez bilo kakve finansijske obaveze. Aktivhost je realizovana u organizaciji Kom
potpunosti finansirana iz njenih sredstava.
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https://youtu.be/z2W3Aad_q-I?si=xHy_e2wKrH1sNYM2
https://youtu.be/yVWPpyHCplk?si=nSsKWDml2Ho36Heo

Pot pi san Memorandum o saradnj.i sa Fakultetom za me

Komisija za trgigte kaQiiltjalpaot @f 8 @ n do@p r Mebrdpovahja § u ma
melLunarodnu ekonomiju, ufiobdmsitjienai t hgizgtia Kklagivteal
Donja Gorica potpisali su Memorandum o saradpojpr@8cija finansijske pismenosti kod studentske populacije.

februara 2024. godi ne. Shirmdmgwo dmme d widlrajaor paniksaa:
predsjedni ka Koakanise Fpkeltetgsed miknaa rDar,i nilsitiraagi val ki h pr o
prof . drGrguMana koje sualégbvbreni prakivno lue gi e predstavni ka Komi
budul eg zajednil kog d pragranimaaFakpyleta. i i mpl ementacij

dogovorenih aktivnosti. S .
Ovaj vid institucionalnog partnerstva predstavlja most

izmelu teorijskih znanja i
akademsku Zzajednicu s a rea

i zazovi ma. Kroz zajednilke
omogul eno da sieupozaajusagguars r e d
regul atornih tijela, i nve:
mehani zmi ma trgigta kapital
Potpi sani Memor andum odr a
opredijeljenost Komi sije za
Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori za
period 2028027 potvrLujuldi da j
obrazovanije ml adi h jedno 0
dugorolno jalanje trgigta Kk
cjelini.

Saradnja sa visokogkeal skim
dodatno ulvrgluje ulogu Kom
kompetentnog kadra spremnog da odgovori na zahtjeve

savremenog finansijskog trg
zajednil ki g r a d odgowornostieime | j e
profesionalizma za budul e g
Potpisan Memorandum o saradnji sa Pravnim st i t uci j a ko) & odudgdagotnbmuj u |
fakultetom Univerziteta Crne Gore tlel a do ber zi [ i nvesticioni

Komisija za trgigte ka
Univerziteta Crne Gore potpisali su Memorandum o
7. marta 2024. godi ne,[
dugorolne institucionall
promoci j e tstagak govodomkapisiva
Me mor anduma odr gan j e ug
fakultet a, uz prisustwv
Drinlila, dekanice pro
meluinstitucional nu sar

Ovim dokumentom defini r
ukljulujuli zajednilko u
aktivnosti, konferenci S
dogalaj a. Poseban akcenat  stavljen je na unaprelL:q
nivoa finansijske pismenosti stadendtr oz &M §j hi@qa 1 € pPrepoznala znal
predavanij a, praktilnu VA4apa Ko rak ; Kaqgy aleyik ¢ K@
materijala i publikacijSd.rupn rﬁikraanb ad t1iMOVePsm i PH§ |
sa ciljem da studenti ma2bhbdayBakoth k&Kt iz nfalnfansi iy

Saradnja sa jednzovmhnmsmtucuaajzn
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u Crnoj Gori, sa preko pet decenija akademske trddicijey i n o s i bol j oj informisa
i ma poseban znal aj [ egkondal jsit a ria zfviojanlsadrs&v i1k is

regulatornih potencijala same Komisije.
g potencl J UteGLe predsjednika Komi sij

Pot pi sani Memor andum si_mbo i_zu1 o | Iodono:
saradnje sa Pravnim fakueldtsjtodrrrI IJ<0 Kom|1(§ ‘g hit
rezultirat:i brojnim Qré(ﬁ'tl]jA r‘r'rJ jtl%\f(q CéeG rraal
edukativne uloge Komisije i podizanjem ukupne S\ﬂfge{l acit gencue za nadzor osiguranja Crne Gore, po

znalaju funkciogafhagkapiSanaPdtefffggn, na Ekonor
lal 986 g (?rne Gore, 26%novembra 202§1 @Vaj tradicionalni

Predavanje predsjednika Komisije studentidao gal aj posvelen temama iz

Ekonomskog fakulteta Univerziteta Mediteran je bio fokusiran na g¢givotno
U okviru aktivnosti u Pdmjgearleani hh ek av glad mon jat vioir man
pismenosti i promociji regulatorne uloge KofEigij@nomskog fakulteta, Mi | a
predsjedni k Komisije zadtbhrogiagtheg eknacpijtealzaa Cmrandcez oGor
Drinlil, odrgao je 19.koggdgridwm i29t2a4k | i g ozdn anleaj p rpeadc

studentima Ekonomskog fakultetazifeisevliediteranw s i gur avaj ul og ikudgitmuaoji jma\VLn
Podgorici.

Predsjedni k Komisije odrga
otvorenih investicionih for
melusobnu povezanost trgigt
Predstavio je postojele fo
crnogorskim zakonodavstlora, o i fondove

|l l anica Evropske wunije koji
Crnoj Gori. Poseban akcenat stavljen je na potrebu
harmonizacije zakonodavnog okvira sa regulativom EU,
radi jalanja pravne sigurnc
saradnje istvaranja povoljniieg ambijenta za strane

investicije.

U svom izlaganju osvrnuo se i na savremene proizvode na
trgi gtu, melLu koj idmadi j e poc
! » : kombinacija ¢givotnog osigul
Predavanje j e obuhvatllogdokvlejullrfeme aJspedkatte U\f%(}v%
crnogorskog trgigta kamadtgadmel uukslu ud|Ueisttiviov @i $i jpy
Komisije, strukturu trgkfggarava®j ulisithordriuwgteavho g il
Masovne vaulerske privatiipagigiaii zpub992i Futhikts.o

i mal i dugor ol aimsistemtCrne &grek NpuleKONPEMEENnosti, ali i go
Poseban akcenat stavljemj,smqiaugma/@gm,ojs,t mEgul git @ @
[ njegovu ulogu u stvaranju efikasnog i sigurnog
ambijenta, kao i na znalogjaliadgk| hei vakymi do MLl d ki e
sa evropskim standardima. zainteresovanih ulesnika,
di skusiji, postavljajuli p i
Studenti su kroz interaktivho predavanje upozr\ggn(g@;tima
nalinom rada Komisije, njenim kljulnim nadlegnost.i

i izazovima sa koji ma sKeon‘silﬁdIJaavazau tsla@ir@tme nKmPLUER
poslovanja na trgigtu deRipopY Redizanju niyoga dinagsiiske pisraenosgti krazg
Komi sije u kr ezakordaynag okvirdd r€idil g ¢ £l kjat i vni m dogala

u skladu sa direktivama Evropske unije. institucijama i partnerima.

Ova aktivnost dio je gire strategije Komisije za

finansijske edukacije uUleG@log d&omi sii j#r owo diojdu etlri g

melLu mladi ma, koji f[e &reMsdui nosti imati vagnu ul

_daljemliazvow flnansuskokglg sztoz(a I;dul;atlvnlrrllprBtupgkvi fu svojih aktivnost i

! a k1 lvanjemm akadempku zajednicy, Onﬂ)'sluom00|1e izvrsnosti, Komi s
s e, 23. decembra 2024. go
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dodj el e

nagrada AAl umnKkomasdj e&rjiendsfia joeddagna nmd 2

Ekonomskom fakultetu Univerziteta Crne Gored doghra L aj a, | i me j e potvrdil a
prilikom nagraleno |je @Rdodrgtcudematdd mkoj it ak @ntscev ain
izuzetnim akademskim rezultatima. ul aganja u | judski kapital
Drinlil, iumadijmabgasdudat ud
godine Nali Tomagevi i, k oj
uspjehom u prvoj godi ni St
potvrdila visok nivo zal aga
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Ceremonija je bila prilika da se kroz neposrednu

povezanost alumni sta i sad:
vrijednost. obrazovanj a, ra
ubuduie nastaviti da aktiyv
podstil|lu mlade Inpsvdmeznahjpa Kk on
i vjegtinama, vjerujuli da

buduleg razvoja finansijsko
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REGULATORNA FUNKCIJA KOMISIJE

Komisija za trgigte kapitala je u cilju unaprjele
pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih obvezni
dopunamazaka o tr gi gtu kapital a.

U periodu od 8. do 10. maja 2024. godine, zaposl er

su, u saradniji sa hrvatskim ekspertkinjama, i zr ac
fondovima nernogorskom i engleskom jeziku. Nakon toga, Komisija je pripremila potrebnu dokumentaciju z
postupak wusvajanja navedenog zakona, gto je obuhv
radi dobijanja njihovih komentamsstigi j a. Takole, tokom 2024. godine p

za usvajanje Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima i Zakona o otvorenim investicionim fondovima s:
ponudom.

Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima (" Slugbe
marta 2025. godine. Usvajanjem predmetnog akta i z\
i upravljanja pemzim fondovima sa pravnom tekovinom Evropske unije tj. Direktivom (EU) 2016/2341 Evro
parl amenta i Vijelia od 14. decembra 2016. o aktiwv
L 354, 23. 12. 2016.), Direktivom 201450/EbW ps kog par |l amenta i Vi jela od
za poboljganje mobil nosti radni ka melLu dr gavama |
penziju (SL L 128, 30. 4. 2014.) i Direktivom 98/49/EZ o©28. junadl9 z agt i t i prava na d
samozaposlenih lica koja se kreiu unutar Zajednic
koja doprinosi vel oj transparennooesitizai ppagtiani et
fondova i investicija na crnogorskom trgigtu kapi:
Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javn
stupi o na snagu 20. marta 2025. godi ne. Donogdgen

zakonodavstva u oblasti poslaugmjavljanja otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom (UCITS fond
sa pravhom tekovinom Evropske unije tj. Direktivom 2009/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 13.07.200
ostalim relevantnim propisima.

Zakon o alternativnim investicionim fondovima (" SI
marta 2025. godi ne. Navedeni zakon je usklalen s
2011/61/EU Evropgkopar | ament a i Savjeta od 8. 6. 2011. god
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ kao i uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010, i ostalim re
propisima.

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanjél na trg



| mpl ementacija prethodna dva navedena zakona dodat
standardi ma, u cilju povelianja konkurentnost:i i at
planirasedalleaupr eLenj e zakonodavnog okvira kako bi se ob
sa evolutivnim promjenama u regulativi EU.

U oktobru 2023. godine Komisija za trgigte kapital
dopunama Zakona o trgigtu kapital a, koja je u sali
finansija. Usvajanj navedenog zakona od strane Skupgtine Crne

Komisija je u toku 2024. godini usvojila Program rada za 2025. godinu, Finansijski plan za 2025. godinu i Progra
zaposlenih za 2025. godinu.

Zakon o izdavanju pokr iovbevnei zhniocbev,e zmmo sabrua efagei ual
izdavanje pokrivenih obveznica od strane kredjtnihh o v a poziciija ne bi Zne
institucija sa sjedi gtekonomf@shkioh Gegkol priavpokmet
pogledu tih obveznica, skabajia nma@dokredidt empr onslke

zakona. Propi s bidlejf ¢ @ji @abvezsicegnuestitals r n a o]

pokrivenih obveznica, obavezne mehani zme zagtit
investitora (dvostruka RPRadttupgak,i iszdw&Kjtaurrjnea s kbphj
upravljanje rizicima, pravila o kolateralima i imodni past r uka zagtita i i skl jul
pokrile, nalin vrednovamgsae i ii zow\leddlaemjng a,zakaoj &g
sankcio e mehani z me. Cil j Eakroinae njiéh joblvezjne cpr aveéen
sigurnost. i zagtite i mukavenihiobveznica, nadzaru pokdbepimicalk@in | e
transparentnosti finansijskog sistema u skladu saakEUr ¢ i odredbe koje se odno
regulativom. pokrivenih obveznica i postupak za izricanje nadzornih

mjera i upravnih sankcija, nadzor nad primjenom zakona
Ovaj se Zakon primjenjuje na pokrivene obveznid¢adkojeaznene odredbe.

izdaje kreditna institucija sa sjedidgtem u Crnoj C
U cilju potpunog uskl aliva
Pokrivene obveznice su otvrdanEU,IN&ce zakoaaro izdayaeju pokdvenihrobvezeicd n
investitorima izdaje kriediadchzmnorinspgokruicigrai saolsyedn
Gori da bi obezbijedila alternativne izvore finansirarjee s e pri mj enj i vat.i nakon p
uniji.
Na nivou Evropske unije posljednjih deset godina p
j e |l egi sl ativna aktivn@®witm Zakmenloum a sztvarlgod ei s @ o ki
obveznica, a pol et ak maguloatnioge okwoj aa sputoedmojsal
pokrivene obveznice se poklapa s krajem posljednje welikem a r egul at orna organa n;
ekonomske krize. Svrha izdavakijivgroh obveznicaGor e , Komi sije za trgigte Kk

jeste da obezbijede donbaanikne kQrendei tGuoirne ,itinicjameekojgce j raa
alternativne izvore finansiranje za izdavanje kredita.idtfsjugyokrivene obveznice uspostavljen sistem dvostrukog

izdavanjem pokrivenih obveznica kreditnim institutigamiaz o r a , gt o doprinosi zau
pruga se prilika da se pfoitneanncsiijraajnui hi ipnovneositui ttorrgai gut
da u tom smislu vige nse takva gakriveng olweznice gedam og nadjsiganijim o
depozite kao uobil aj en,inssumenata ktyiid asit ogaozabigansior 4

mjesto na domalem trgigtu Kk
S druge strane, iz perspektive investitora takve pokrivene
obveznice mogu biti interesantne zbog nekih aspek&wakkinjene obveznice predstavljaju relativno siguran oblik

nemaju ostali instrumenti koji su investitorima tradidionaln@a n si r anj a, gto moge dopr
dostupni na trgigtu kabi mal s.e MNanawg @niej er i zu kmd Ll Kk
prednostima kvaliteth e zbi j elLenja Kojnaneprpskogokirstvema. Uvole
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nadzoru ovih instrumenata, smanjuje se rizik od finavtdgstihemisije i nadzora pokrivenih obveznica odnosno

kriza. Zakon obezbjelLupusklpalhwjne oé&visr Dk',crjeiktgt/bmi
investitora. Ureluj e nalaird amenk aj ii ’sVeijpEdlar,iv!einnee C
emi tuju i nadgl edaj u, brmense@ qkowierl @&a vsa etvrraonpsspka rime

trgi gta inostpnevarg. Jagnapravilagempsiii st up st rani mma.t Pokrivege i ma
pokrivenih obveznica nmtgwezmﬁstdnpewekahesddimnmmahjem nekretnima, r e
investitore, | i me se p;ma{eld@ma)génjkeldrack@malmdijeerc
izvora finansiranja za banke i druge finansijske ingtitecker et ni na, omoguli avajuli |
Uspostavljanjem regulative koja se odnog&riven@oizgradnije i obnove.

obveznice, stvara se okrugenje od povjerenja za
ul esni ke na trgigtu, gOwi nroazl orze z uzlatjierdantoi | v enlei m ¢
poslovanja i razvojem tmoggiegtiamatDondggojemnealomrzait
se usklalLuje sa melLun arfioadsijskisekter.t andar di ma i praksa

Zakonom o sanaciji i nvZeasktoinci @et &l jdorou gpraw @i swrjeeturj
mehani zmi, al ati [ p o s tpuopvcjie rzial arCJaegasvnaannjjeUJsthluarcuz
investiciona drugtva zapadmaguwl afviafardsi j bkag ot ene
insolventnost. Njegove glavne odredbe fokusirajusemav e st i ci oni h drugtava u Kkr
-Pl anove sanaciije: l nvesticiona drugtva su dugdgna
pripreme planove sanacRriemaur nkioj icimd j seowoagzr alakijou a
koje e preduzet.i u sl finarsijskog Sisteman @risei Gore Kkrozhstvaranje @rgviaag |

se oluvale kljulne fund&lkvira dkajjit vama g i anvi ami rzji a ¢pa
trgigte. Ko rigs:iuj au | toaykuof Luen airarwlaz jog kui hi t egkoi a inves
odobravanju ovih planova. minimizira negativne posljedice pagi gt e i e k
- Internu sanacija (baih ) : Ov aj me h aZakorz vadi metmnizgne aarana intervenciju i sanaciju
smanjenje obaveza ili konverziju duga investiciaomage st i ci oni h drugtava, sa
drugtva u kapital, | i mei Bedrugglhoai, samaditjee kplriejl
akcionare i povjeriocesemamj enng anar adgkawa sialniac ppe
obveznike. Zakon kpjrseavdj zno ureluje nalin na

instrument primjenjuje, u skladu sa evropgskkmd an od gl avnih razloga
standardima. potreba da se osiguraju adekvatni alati za upravljanje
-Sanacioni fond: Us p 0 st lrizamg & finansijsk@masekionu] uoskladu fa savrémekim |
finansirati iz redovnih i vanrednih doprinosa investiciopgkim standardima i praksama. U uslovima kada
drugtava. Fond se koribshveghi pphnovaadiegt vieeqhkgmos sat
ukl julujuli davanje zapemophodgarpaecdpadr gapavi ma
ili isplatu povjerilaca procesu sanacije. Ovim seakciju kako bi se izbjegla sistemska nestabilnost i domino
osigurava da investiciofmakadtrumgd var s@enas skntosree tfrio
svojih finansijskih problema. instrumenata kao gto su pl a
-Ovl aglienja Komisije: Kitomirasje Pamaadoogh ifj@anda,r okakon!| pg

sprovolenje sanaci oni hokvinzagrewntivnainkdre i efikasrjo djélavanje wkdiznim r

i nvesticionim drugtvi matyacijammd.obr avanj e planova san
i menovanje sanacionih upravni ka i sprovolenje
sanacioni h instrumemafTakolLBakokakonKoimiesi khj ui @an
mogulnost preduzi manj azakohadavitvom mjropske unkea bosebrni u pogledw |
stabilnost finansijskogegullagtpe investicionih dr
-Melunarodnu saradnj a: kojduwrskladuesg direktivgrea i prapisicna BY. Na ovaj |
sanacionih fondova i meadzimrniChn'aijGeka melrsad@gmcgldwa
| 1 ani ca Evropske unljfelnarmsmmgsul{@g'asejl{tlorazayamno
pruganje finansijske ppardaiiie Ul &dwutlvawg uu pErUe k oyd roa n
probl ema u grupama i nv azojekononija iififansigskoy disteraav a .
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Konal no, zakon i ma Za cilj povelanje povjerenja

finansijsko trgigte Cr@ei QGoarzel,o0ziakaj gdmo Jtiintei ok
investitore od gubitakmo gkeojii mamad g ud umroaiod amiei pioz i i
investicionim drugt vi mafinansijskisektors e dopri nosi jalanj
otpornosti finansijskog sektora d dum!| n o j stabilnosti

trgigta kapitala.

Postojela zakonska osnoleal egar druamkaredbaankoemi 61
kapitala je Zakon 02018r decegnbras 20R0a @i domuhi alredbk qgU) 2017%1126 o 1

godi ne i istim se urelwEvuopskdlgovdarzlaanoesnntiavaihnij eSaiv
kapitala; vrste finansijskih instrumenata; emisija hartijanoainih informacija u dokumentu koji se objavljuje da se
vrijednosti; organizacigsat viarpiosproavamjeai hzes®ei ei on

regulisano trgigte kapipreazimanjemsuz kzamjedsku naknadu r ug ponuginjae
odvrijednosti; registracija finansijskih instrumenata, M@irmgmanje, spajanjem ili podjelom;
saldiranje i registracija  transakcija  finansijBkibktiva 2004/109/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta od
instrumenata; objavljivanje finansijskih i drugih podatakai decembr a 2004. o] us k|
izvjegtavanje emitenatatranspaidntunegini ka nezir iag
zabrana zloupoteeb na tr gi gt u kagpgiitel assu i hamrtuigjae potarnjra je@d n
znalaja za rad trgigta Wkraepligmdnm .t r gi gt0i/34iIEZ,o0 i zmj en
- Direktiva 2007/14/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta od

Kako je potrebno unaprig.edimairtmos20p@/i onouwmatrilvmia
izmijenjen i dopunjen Zpkonolbenjregi @dmue Lkeanpiiht ad aér, e d
nastaviti usklalivanje uzkkatiodawnwpaog zo&khtijreavasat pama
tekovinom EU, radi ispunjavanja kriterjuma red or maci j ama o0 e niijedrostit i ma

pregovaral ka praw)li@Fihapsgskeév r(gPtre rver ezdan ot rpgovanj e na ur
usluge), pristupilo se izradi Nacrta Zakona o izmjertdradbia Evropskog parlamenta i Savjeta (EU) br. 596/2014
dopunama Zakona o t r g iod 16eaprila 20@iotda Inae, o az | kooujpion r ke & i

prvenstveno vrgitd.i uskloalizVamjpetsabs! jterdieil gtma)di 1 ek
- Direktiva Evropskog parlamenta i Savjeta 2014/52@0B8IEZ Evropskog parlamenta i Savjeta i direktiva
16. april a 2014. g odi Kanisij200¥124/BZ, 2008 ¥AB0046/2EZk c i j a ma
zl oupotrebu trgigta; - Direktiva 2014/65/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od

- Uredba (EU) 2017/1129 Evropskog parlamenta i $avjeta maj a 2014. o tr gi gtu fi
od 14. 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti [rifigdaime 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU;

javne ponude hartija o d-Diuektivg 200b/A0EZ Eviropskdg iparlgmerita i Bdvjetarod u
trgovanje na urelenom 14r wnag2006. o adektatmosti kagitala unvesticdonia n
Direktive 2003/71/EZ; drugtava i kreditnih instit

Zakon o alternativnim investicionim fon@dvi®d u fprideva; inadzor nad upravljanjeama#lf saradnja

list Crne Gore", br. 024/25 od 12. 3p26@&pvijajedan z meLu nadl egni h organa.

od sistemskih zakona iz obl asti trgigta kapital a,
ureluju usl ovi z a 0 s niAkanatjyvre investicipno ®rdo(XIB) ng iavestitioni gpnda v
upravljanje alternativnim investicionim fondovima; ustmowan sa svrhom i namjenom prikupljanja sredstava
trgovanje jedinicama alternativnih investicionih fgadwom ili privatnom ponudom u cilju ulaganja tih sredstava
(AIF)u Crnoj Gori; uslovi za trgovanje jedinicanaAlFr az | i | i te vrste i movine u
osnovanog u Crnoj Gor i ,strategijgmaivciliem| uleagekiFa ¢ i aE U sikllij utl r e
uslovi za osnivanje i poslovanje alt@maivesticionihvlasnika udjela tog-AlF
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Alternativni investicioni fondovi u skladu sa Direktwdmo g ukupne i movine kojom
2011/ 61/ EU obuhvat aj u da budeo gredmetpovek tegulacije, dukolikg tsmatra da z
kol ektivno investiranjerlkamnogto E£W pad®ghondaewiu,l
akcionarske fondove, fondove nekretnina i zahgeve Direktive.
i nvesticione fondovikdivho i zuzev drugtava za kol e
investiranje u prenosive hartije od vrijednosti (UCITS mi s | u trgi gt a Crne Gor
fondovi). Alternativnim fondovima se, dakle, smatkagtegorizacije opisanih direktivom, otvara se neregulisan
fondovi koji nisu UCITS fondovi. prostor upraviljanja alternativnim fondovima ispod 100
miliona eura (500 miliona
Upravo zZbog girokog Al engu imati fleksilzilmiju reguladiedsrio,go stohodii v n i
investicionih fondova, pDitmrelktei vhoang eg0 1tlr/ ¢6ily tEaU (scki ri
posl ovanje i regul i sasjaemo prewdmssttrvaecn g u dir uigza vajvead t
upravljanje alternativnim investicionim fondovima (DzZU
AIF). Dakle, cilj je da se efikasnha posrettola layih Dalje, iz pregleda okvira i namjene Direktive 2011/61/EU
fondova postigne preko nadzora i regulisanja sgedhda vrste-0CIT fondova, alternativnih fondova u

drugtava zZa upravl janpgeéer ean tsem rsd tui, v mii m u iinnveensotviacn
fondovima. Direktiva se u ovom smislu odnosi same gau | at i va =zahtijevalCQ@iri g
drugtva Za upravl j anj efondané¢ moeabith @metidirekiive, enpostaje ondadkada sa a |,
upravljaju alternativnim fonddémoiln d o vi ma driugat vwk wpnaipr avl janje koj e
imovina prelazi prag od: kao DZU AIF zbog praga ukupne imovine kojom upravlja (ili
aylo0o0 miliona eur a u k Hopravbljng).u I i i movinu stelenu
korigienjem finansijske poluge il:@
b) 500 miliona eura ako-A\N i koj i ma dUuontsmislu, gilp Zakond g atermatéynim investicionim

koriste finansijsku polugu i investitor nema preeodwvima je da implementira Direktivu 2011/61 EU, kao i
otkup udjela u periodu od 5 godina od dana ulagdajastvori okvir za poslovanje novih oblikalTig

fondova kako bi se omogul i

Drugtva za upravl janj e atdratenhnfantdovar inkako biadevaiile potrehe | i

imovina ne prelazi prethodno opisane pragoveulagsunja institucionalnih investitora u odnosu na nivo rizika,

neposredan predmet di r eskpteicvief.i |Dnrousgtt v D zsat ruaptreagviljjua

se u okviru direktive opt eno@gleujkuitwe groedwlaatii vkua os aD

Uzroci za predlaganje ZOko
fondovima sa javhom ponudom (UCITS fondovima) su:
Z O k @ otvorenim investicionim fondovima sa ja§/n(l)Jmna|o.r .eLe.n.J.a postojeleg
ponudong " S1 ugbeni |ist CrnePOEQgnginvestgoninfondova, 5 oy 19
2025) kojim se wurelLuju o_tk/_%?.g?]il ipnrveecsltzlnccf o'nnl efrolonrdeo1
javnom ponudom (UCITS fodhreé(tgl%/i), noOst Oo é'e k ©o r ez
OnOlize re0Olnnog stOnjO-nbegylngﬁlglﬁskporn?kt rg.rlagntlu!’nofg_(
postojelih probl emO u ELEQ‘BS m' tgrf[gaevrﬁ,zrgOzvporjauv {
funkcioni sOnju, jke@ovi hi sE,k@rsCDnnSkE@e puontlrjeebd ntr(el,I m z
ZO odrelLenim izmjenOmoO -k{)fgu{rag%badoordeokporglrnaenslu! "1
obl Ost wuredi no OdekvOtn?Jriari]es rvl#%tmae\ﬁ?gzlanlbqri%\{lj
i "treli h zemal]
unaprjelenje nadzornih f ul

Zakon ootvorenim investicionim fondovima sa javnom ) ) . i
a%reba da se razdvoje zakon o investicionim fondovima

ponudom (UCITS fondovima) je jedan od sistem o . ,
I zr?(lkon o.alternativnim |nvest||(_:|omm fondovima.
oOjim Se ure’luju I

zakona trgigta kapitala, usl ovi z
drugtava za upravljanjeI %CI'IIiS_ fondodvima [ organilz_
UCITS fondova na osnovu individualnezaepitali meput u vial oshovne  cl J
. . : o nQ usklalivanje sO regul ati
gtednje i nji hovo posl ovanje.
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obezbjelenje pravednog,efedktkiasmmgzagti haaparientanolg

koOopit ol O, k Qo i smanj enjeedisnissttveermsoksotg trrigziigkaa .n © n a\
trgigtu, ovOj Nacrt zakona ima namjeru dO nO sveob
[ konzistentan nal i n, Ké&b reaultatsghihjend ZakosaGo UGITS) fondavima peu |
domal om i mel wmiaoveablast, oredi legluu jad :i v

prije svegoO, nulenje udjmodwaeiodvjoe emi dj 4 ndressgti @V a ni
sa javnom ponudom (UCITS fondova) kao jednog od vidovay e | anj e broja UCI TS fond
investiranja g¢gtednje, e srastikapaata U@ITSfondgva, s | ovanj e dr ug
upravijanje i UCITS fondova, obezbijedi transparentnije,i i st epen zagtite invest
sgurnije i efikasnije i nywesteilraanrjee tma ntsrpiir@tnut nkoaspii
se omoguii OdekvOtniji -ivefi k&swijii nvaedsztoirt onraad | leqjn

Uu postupku primjene z Ok oUGHS fondove, i

- povelanje obima prekograni
Cilj Zakona je i da dodatno uredi one regulatorne aktivnosti
koje su najvagnije za Uspiosamjp&kui i ppatlevaameedaud
upravljanje, UCITS’fondeoszatdrmaeiekzpéti@kla podr gke
investitoraOvi m Zakonom | e spr pjodkodtj giaRddrrmg&kdz arergaul aci j
funkcija Komisije za t reguiagoh of findnéabserViGdFs). U 0V O | obl &

povelati stepen zagtite prava investitora u UCITS
Rjegenja koja donosi Zakon su usmjerena na stvar
integrisanog finansijskog trgigta na kome su i nv
Rad dobrovoljnih penzionih
Crne Gore koja se na ovaj ne
Zakon o dobrovoljnim peZZVII‘OmnaICI Omhgov'o una“pgldgebdelr
Crne Gore", br. 015/25 od 20. 2. 2025) nastao %eeka Mo & e Jb| nmo i r@mlok@ru:u o
rezultat analize realnog stanja penzijskog sistema, 9 favan P (it ] un
sagledavanja postojel.i rasrtOmeJe |vat|+e%%Ftoge?| %%J
penzione reforme, kao i potrebedranvgmja direktiv aI sfitu penziju prenijeti na svakg 00 dmcja P
Evropske Unije iz ove Bf Ql gp % ? i o]
nacrta zakona. Ovim nacrtom su stvorene pretpost%vke zarl ovolini Nzl oni fondo
razvoj [ unaprelenje §P8ma irjggievth%UL{)aa'Ine dkaepis?ea\(
gtednje sa ciljem bO|Jg Buphfte socijaldegsi.J%urdﬁocF
mogulnost_ .ostvari van,j. 0
fonda uz objezbjeLenje r%IJnPUnIa 81;|‘k3rs12e gﬁ%fg}g neO
koja bi trebal a ar n?%ae \Prigsjo.anp givotni' st
. omogul ava o rdavanje odgova
starijoj dobi. .
u starosti.
Pen2|o.n| sistem u Crnoj Gori J.e potrebno unapr”eﬁ“t'kpadu sa instrukcij ama [ sav;etlma ekspertsko tima iz
nalin da buduli pen2|onﬁ Qo ma ée ljn ﬁ Y €. me
rvatske agencue z nadzor f ansuskl usluga“koji su

komplementarnih izvora.
P partnen na Twinning projektu Support to Regulatlon of

. , Fi nC| aI Ser VI c p
Ovim Zakonom ureluju se a] ri( rugta
o . . , menutog nazwauc;u;panovanja ire va
upravljanje penzionim fondovima i organizovanje
rovoljnih penzionih fondova n novu individualn
dobrovolj penzio ondova na osnovu dguaektlva (EU 2016/2341 EVI
kapitalizovane gtednj e, kao 0 posl ov
novina e UV onvienoai fanda e 14 decembr 201 oaktlvnostlmalnadzoru |nst|tuc:Ja za
J i feS|onaIno penzusko o&g%ranj% (SL L 354, 23. 12.
definisanim primanjima tj. zatvorenog fonda koji
) kOJom s e doda]tno ol a
bi ometril ke rizike (r|2|C| ‘pov an s a i nva
. . . drgavama !Iaalenellraaktl\aejest ahq n a
dugim givotnim vijekom) a i oni
, . . zakono avnag okV|ra Evr pske unue OJI obu vata
odrelen nivo penzije.

institucije za profesionalno penzijsko osiguranje. Ovom se
Direktivom g¢geli obezbijedit
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i nformacija |  anovi ma pproomprvangae imobtidamspamradinn ks
sigurnost profesionalnog penzijskog osiguranja. Direktiva mobi | nosti a koj e su st
se odnosi na zatvorene dobrovoljne penzionefondevea dodat ni m penzijama vezan

Direktiva 2014/ 50/ EU EvDiorpesktoigv a9 8am@hEA bdVi2j9el
april a 2014. 0 mi ni ma |dopunsku peraiju zapaslenih insamozagposlerphamgobal kpje)
mobil nosti radni ka meslku krdf gavamaar | Zajnedmimae (
unaprjelivanjem sticanja i oluvanja prava na dop
penziju (SL L 128, 30. 4. 2014.). Cilj oveedject

. Podzakonska akta

U skladu sa strategkim opredjeljenjem ka kontinui
trgigte kapitala je i tokom 2024. godine nastavil
odredbe gakbokapbtalgi

lako je u ovoj godini usvojen manji broj podzakonskih akata u odnosu na prethodne, doneseni propisi su bili us|
unaprelenje kljulnih segmenata regulatorne prakse

standardimauollas s pr el avanja pranja novca i finansiranja

Usvojeni akti su:

1. Pravilnik o nadzoru kojiikogpmowecdideKdmiigiuj an aZ &
vrgenja nadzora nad subjektima pod nadzor om;
2. Pravilnik o smjernicama za sprovolenjieosgbak on a
usmjeren na obveznike u nadlegnosti Komi sije;
3. Pravila o izmjenama i dopunama Pravila o izdav:
investicionim fondovinsa ciljem preciziranja uslova i pojednostavljenja postupaka;
4, Pravila o izmjenama Pravila o metodol o giirgdii zZa
unaprelenja transparentnost. i talnosti obralu
Ovi propi si predstavljaju vagan korak u dalneoj pr
uloge Komisije, kao kljulnog aktera u razvoju trg
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SECOND INTERNATIONAL CONFERENCE

MONTENEGRO
FINANCIAL MARKETS

U septembru 2024. godi ne %rna] Gor a <jj‘e.\)'og j.ec%nc
. . . . ..ra..ﬁnaraalnovtl na’ fiinte
potvrdila svoju ulogu regionalnog lidera u oblasti flnz%nﬁlll]s in .. . : . .

C. : , gehnologije kap i sve prisutnija uloga digitalnih valuta u
trgligta, usppegga megamr(])c?erznimﬁn%nsilama
konferenciju "Montenegro Financial Markets' ) '
prepoznatljivom ambijentu hotela Hilton u Podgerieibal el no s t i m, finankijake a no ]

Komisija za trgigte kagpdukdadi j@rnie zQRGHE .t leluji uslansighdir

Ministarstvom finansija, Centralnom bankom CrnejGorg  a d nj u stabilnog, transp
Agencijom za nadzor osiguranja, okdpBade u L eTsarkiok @ | znal ajan dio progra
iz 20 zemalja i, 1mé&Ll wokeéhjib@®a KowmpRn{i j A a (Esvircgnmental, ESG
bili predstavnici regulatdijela, finansijskih institucijg,o ¢ i a | and Governance), pI
akademske zajednice i privatnog sektora. mehanizmi za podsticanje zelenih investicija i odgovornog
Konferencija je | oog/orehieu(f)rr?vclllarwa kgplltallog naéepl%n?l MMRE za
dijalog, strateGku raDmjgamu z aZzchiajng ado gal Rl @mg ©igj §
inovacija uz ciljano usmjerenje ka razvoju konkurerdnijeg . o . | na |lelu sa Ninom R
i otpornijeg finansijskpigzdjrigiigtaednCrraj reanii ziach
—— . cjelokupnog dogalaj a.

SECOND INTERNATIONAL CONFERENCE
MONTENEGRO
FINANCIAL MARKETS

IN PARTNERSHIP WITH:
.
@ ckbjanka

SUPPORTED BY:

EX) @R a=a P aoraric sanc () Zapad Banka [ eronr
4. AddikoBank T Finveo i
BIo':::r{lAl':;:TgNEAR:!ria
_ o Prepoznajuli znalaj ovakvog
Dvodnevni program Konferencije obilovaoniea mi L @14 jmg p | organizaciju su i
panelima i inspirativnim prezentacijatosom kojih Sufinansijske institucije i kompanije iz zemlje i inostranstva.
se vodeli eksperti iz OgRd@iri mediski h&tAe? | bv8 Konfern@ie lbid §eo

digitalnih  inovacija bavili najaktuelnijim - pitagiimg o mper g Aidr k@, e mahhealdouga
savremenih trgigta. PoggRgau praéyg"ijdinaqinjlua me @i jPLIY
razvoju strategije t,pHi Gta kapitala u Adria regi
|l emu su istaknuti znal lkopferepciusyaivpriii r egul atornog o
potreba za njegovom potpunom harmonizacijom gsa . : . . .
evropskim standardima. U fokusu diskusija bila jeﬁi gel] ko, Drrendsjlednik Komi
digitalna transformacija bankarskog sektgdfe su se

e
0
k

kapitala Crne Gore
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f Mar ko |predsjednik aljeta Agencilerza gl askom na regul atorne r
nadzor osiguranja Crne Gore ' i kvidnosti i ©privlalenje s
1 Nikola Fabris viceguverner Centralne bar]go prinos razvoju trgigta Kk:
Crne Gore prezentacijMcLeana Garyja londonskog ureda EBRD
T Novi ca,nnistardivansla Cre Gore 5 pog naslovomHow t he EBRDG&sS Cap i
Njihove poruke bile sujasbe na Gor a 0 S\apkét Bev@oPrieht§dFRID) feam can help make your

Stvaranju  savremenog, inkluzivnog i konkurgi{gRgial sector more effective for issuers and
finansijskog trgigta kphe¢esdteorkeigtavanj skjadpr sdst!
evropskim praksama. podrgku kroz tehnilku pom

saradnju sa izdavaocima i investitorima.

Prvi dan zabkKpUbeban&epsahek
lanac vrijednost digitalna transformacija i inovacija

posl ovnog mo d, ekbjim jebneodekrala st v
Danijela ,Vukloahiav®@v Ugr ave
Ul e st v Gergejl KapusifiCKB Banka)jikola

Mi | @Hipotdkarna Bankdp r k o (NleBlBanka) L

el ¢
j ,\\f {‘ Wﬁ,\ﬂ
b\ 3

iDamir | Y&GSsiteoBialnka) . Razn
i zazovi digitalne transfor
rjegenja, primjenu vjiegt al
tehnologije i dig al ni h val ut a, te s
sigurnosti. Panel i sti su z
Paneli i prezentacije tranzicija donosi bankama konkurentsku prednost i otvara
Program konferenciije n%on%emo%UInoél i narmr lk%

obiljegili su brojni papDwbgidana kDrifeﬁaﬁc@enf(t)kasCJe Jbl@ n& edukacijis
aktere finansijskog sekrteogual dtzi wie gii oddar gi vddni €r.az v o

Prvi dan konferencije otvoren je pandloonn t e mpanekaFiynansi j ska edukkajcje j a i
l ssues i n t h,ekojipanodernirbikpla SnederiraMiled Garbeizr OECR., okupi o | e
Fabris viceguverner Centralne banke Crne Gorgoplt Anke Kostove (Finansijski nadzorni odbor,

di skusi j iSasny au iZedsretskieanat@dhaugarska), Mihaele Mercier (Asocijacija fondova
bankeEmina Brodli{h e mi Gentralne banke Bosneilksemburga)Alpa Eroglua(IOSCO) iCamerona
HercegovineAlban Lufiz Centralne banke Republiggichrista(UK Financial Conduct Authority). Diskusija je

Kosovo. Panelisti su analizirali savremene izazove€tua k|l a znal aj regul atornit
bankarskom sektoru, uklgiudmdmddt ir egulzag@r 0e 24 ahtejse
monetarne politike, procese digitalizacije i potrepwo ar e prakse iz razlilitih
pr i | aeronbvamvekongmskim trendovima.

U nastavku prograrbea ni | o M Wgeacijeoza i L
Uslijedila je prezentadijar e t he c api thadkor dBigurakj® Cree Gore predst&vio je prezentaciju
Adria region koyjak eMieelge?tpagc&at osiguramagl agL&vajoyl
Bl aHeikzovBlloomber g Adr i a osigitdnja ®® pricodkitalt ajset rdoakca pir egb e e
aktuelnih trendova na tgwiijgdgima lapodiad ar gnmnjr @ m medr

osvriuli se na kl1jul ne sfbjedithaor e koji utilu na njit
perspektive za buduli rast.

Panelo Bankar st vo na Zapadnom
Drugi panel, pod nazivamT h e CapitmdguMao&kei i du,padmodéracgomper s

Devel opment Str at e godila je Rogér M.eHarttnenhd 8 k U £i9d Ojnd® bankar :
AsjaFrancisti z Bl oomber g Adr i guTarkas Kanta@dCKB Bank)y\ddreE RadescM a | i
Jur i ca idHadfe(biatsskslla r k 0 Jiza RuMUNdkd akademijaylartin LeberlgNLB Bank).

Komisije za hartije od vrijednosti Republikg ®rbij¢,lk|joe s ni c i su govoril:i o izaz
Drimki Komi sije za tVaskdi @dniarstkadsa poseBnimiosvifom mereg@aofne prepreke
Pejkoviz Komisije za hartije od vrijednosti Repyblike nal aj i novacija u posl ov

Sjeverne Makedonijdinoza Kadz Albanske agencije
za nadzor finansijsko gSllj@dpaepr&qergmljﬁqgram%r| atgé/k'"’ml? P 3
strategki mzwajaacti mai gt a° 9K 10t ia ¢ &  Jze Haig. L iz, analigu
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regul atornih zaht | eva finansijskild gnetitudija lnadlsda i bime gaadment

i staknute s u kljulnejedompboagnt gi sakvaelmenegni j

korporativnog upravljanja. finansijama.

Zavr gni p anelormosiad ijvén ddanzgirva alnjj @njoed@g skupa u Pod:
njime je moderirdtato Njavresa Zagreb School ofla Crna Gora postaje prepoznatljiv partner u regionalnim i

Economics and ManagememtelLubardoedrkiumi jiini<cui jal ey amay
Pavl e (Cwmogorskii TElekommly an § L efpiamarvs il ske otpornosti i do

(Udrugenje maliRudkcaoBal at @wlnle

(Zetagradnj a). Panel 'JDOQ(?PD rpe?ést %’ \géi(dhg%g?jav
strukturama crnogorskih kompanija, posebno u koRteRERN Pva mmuta za karljeru”, koji je okupio ambiciozne

zagtite prava manjins ksituﬂenteéf @Igde Br%feg Pnglce 32 Jedf'e Stéaﬂes(ﬁ '§kPS£'er1 t
donogenja strategkih o d(lfeuekl mansuske industrije sa druge. Kroz direktne i
nami | n eesnisitss imalitpeliku da postave

Paralelno sa konferenchtontenegro Financial Markgii¢éanja, dobiju konkretne savjete i upute za svoj
2024 u Podgor iGoidi Grj @ d k gradeki@aalre razeoj, aliada iz prve ruke steknu uvid u realne
OECEa o finansijskoj edukagiju okviruT e hniilxk&@®z ove i prilike koje dono
pomolLi projektu finansiQ@w&ei reidaikjaati ij wa zdecedcgetdaing ej & |
holandske konstituence uz podr gku Miundiestsaama val At hanmij ea r az
Kraljevine Holandije. i zmelLu sadadgnjosti i buduli n

M NTENEG
i W FINANCIAL MARKETS

Dogalaj je trajao od 7N, 3 hotelu
okupio je predstavnike centralnih banaka, regulgtornmo nt e k stu bogatih diskusi
tijela, ministarstava fddlfeihsg prayrarha, RoPnlli8aRiosy & Ndsd pravei Vv

zemalja, wukljulujuli Cypdui@yrUjeBBgdahphu, NKgimage
Hrvatsku, Moldaviju, Bosn Hercegovinu, Gruzilp, ar moni zaci j om domaii h pr
Sjevernu Makedoniju, Ukrajinu i Armeniju. zakonodavstvom, kao i za stvaranjem podsticamog okv

Ovo je prvi put da | e Czrahad'go'talbqela"ﬁ Vmaaq'Jeovarkab
melunarodnog dogalaj a ISOtbql%l%l{tafJI (?Yﬁégé%?kte 58{”('5\9

predstavlja potvrdu njetneonﬂ]eI guov rInaonjtu greggn'

okvira i sprovolenju %qu§| kroq( tegrlgchj ESGioprr”bc'R?o v |kcHeH|9rat'Yn? n .

pismenost, strateglje Posela pagn posvVv ena
mehanlzama koj i omogulavaju
okviru godignjeg sastpaurtkeam rtarzggcgvtaaradamlstcala t e Al
|l nog znalaja za raz é cional.ni rategija
aciij e, ukljulujuli Kanf BE@CWO'Pteé“’ggﬁ?lFH‘?“B'EP N?rlﬁets tpﬁ)ﬁ el a
nsijske pismenostil €dAPd aje PRI iy & _9% Grang
ogal a aolrazmye@tﬂ@twnMcalatﬁ"Pd‘Rrn'h1 stabilnih i inkl:
rsa prilagolenih raklliiylingdm @|0|k1r@|tml@ru®b%@0ms
saradnje. Kr oz snagnu raz
Poseban akcenat stavliefy ety M &bl pobiifetisimd 2
ul esni ci ma, |strag|vanjteemgp F'Eé er 'r‘&bazcolvoaznlf?Je
pojedine popul aciij e, I a vag Luinsti u
saradnjei 1 z me L u regulatora, obrazovnlh S|stema [
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JAIl ANJE | NSTI TUCI ONALNI H K/

PROCES EU INTEGRACIJA

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i

Sporazum o stabil i zaci jRoglavlefmansiskeiusluge anj u su kIl jul n
koj i usmjeravaju Cr nu Goansijskea auslpge t predgtavljajl | \dtains t segment  E
predstavljaju okvir za harmonizaciju zakonodavsivawit r agnj eg tr gi gta EU i i g
obl asti t r gtiagndaarilda pniat allh,0 nsamek § ei nddkgr aci j e i pr o
sugtinske vagnost.i za Cma wore b ebgste fingneijskih auslugao s peavmbnn
privlalenje stranih i nvteeskawiineam EU | e zaoirdegracijugit i n s k
jedinstveno finansijsko trg
Komisija za trgigte kagiitaKl as piegkrtaarviatkali vmostiioguu
procesu, primjenjujuli re@ajsbglufanpeaksgenzistnandaoad
svojim regulatornim i niadfzoasxitmuKwuuwmke iffiamansiAks kivim
Komi sij e u pregovaral kim poglavljima |je od i ZUzeée
vagnosti z a uokzdkanbdawstaansifRegulatomic dkwir ruadrnoj Gori se razvija kako bi se
pravnim tekovinama EU. osigurala wusklalLenost sa EL
pravil a 0 i nvesticionim us
Poglavlje 2Sloboda kretanja radnika vrijednosti, osnivanju i nadzoru investicionih fondova,
Sloboda kretanja radnika je jedan od temeljnih prinkipg By e nzaci oni m § e bjeljranju z a [
[ K1 jul ni el ement za f upnrkocsi poenkaaltnao,st t e nuztabargannieg z1 ©
poglavlje se bavi pitamjaigmaspki peupa zadgtigttiu irnavdea
mr e ge, koordinacije sisitgermag us olkclijjwll me 8l ggu nas toibei
Evropske karticezd v st venog osi guraasnnjiah. iCriflgr maeciojmogpbttebni
radnicima da bez pr epr énkeaticionikmka. i give u bilo kojo
| I anici, uz puno pogtovanje njihovih prava na so
osiguranje. I ntegracija u EU I[e omogul
institucijama da direktno doprinose razvoju propisa koji
Poglavlje 4Sloboda kretanja kapitala regul i gu EU finansijsko tr
Sl oboda kretanja kapitaalianajnesitjesrieel j shalil lobosgti .un ult
trgigta EU i omogul avakonksmehanj er meésdlh r iod tagn,crief !
sredstava, gto e K1 j uilmoovaza veklonoms&i z woadksa ii r
Poglavlje 4 propisuje pravila koja osiguravaju slghodeod uz et ni ci ma tako i grala
kretanje kapitala unutar EU, ko itst e [ i m peaminjj amas,e umosvel uje zagtiti
odrelLene izuzetke koji inndonembplaofdrei ozasblgamaa,| lo,ij
reda i sigurnosti. kao gteadidgu ,k osiguranje i ul
Poglavlje 6Privredno pravo Poglavlje :Ekonomska i monetarna unija
Poglavlje 6 se fokusira na harmonizaciju prava prirednito p s k a monetar na uni j a (
drugtava s a standar di mak obhlb.ms K e uknltjewlruajce j pr awm U t
osnivanju, registracijil,| ssrpiageamg uk dj e osdy eprii hpwa tvirle
kao i uspostavl janj e eif moketamun potitikus EMAtse temelji rna haumomizadagid s
revi zij e. Uzakknodaustvoma ovpjeblasttan et ar ni h pol i ti ka, zajedn
ima za cilj stvaranj e poentralrojjbantig jedimstydna) monetarnojopolitici Cran |
podsticati investicije Goroamogtuelgietiii dkoamaliliam sktovnup aun i

budu konkurentne na | e dfiskalsutpoitkinsa oijedMBlEo pskom tr gi gt u
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vel i osiguravaju da crnog

Aktivnosti u okviru poglavlja 17 su usmjerenena: pr av a i mogul nost.i koje pr
-Obezbjelivanje nezavi seaastEiU Cethdanddmaei hankaekOlmre

- Zabrana monetarnog finansiranja deficita; stabil nosti [ integritetu

-Zabrana preferencijal noggtfiimsaknesg r a m &karronskugseileost o d o
finansijskih institucija; zemlje

-Fiskalna konsolidaciija i usklalLivanje sa EU regu
radi sprelavanj a makr o €rkaoGommastavljeh sadspunjavaniem svwjid obaveza i

-Povelanje konkurent nostkit i verrinmo gwlreskiee mpui vadder e

postizanje makroekonome#Hesobdgtrignesbegiznal aja za na
i integracije u ekonomsku i monetarnu strukturu Unije.

Ovi napor.i su od kljulnog znalaja za Crnu Gor u,

samo da unapreluju poslovni ambijent i privlale i:1

MENUNARODNA SARADNJA

Komi sija za trgigte k apRotpisah dMemokandam ro esdradnjin $a Komigijom Me
organizacije komisija za hartije od vrijednosti (IO5€d&r4dcije Bosne i Hercegovine
potpisnik Multilateralnog memoranduma o melLusobn

razumijevanju (A lista), kontinuirano ispunjava
melLunarodne o0b O%CEXziegemljadh januara 2024.
potpisnicama Memoranduma o0 razmjeni inform godine, predstavnici
kljulna za efikasnu kor - ‘...;:::; Komastjgi gtau
zagtite investitora. ‘kapltaIaCrneGore
----- 1 = L napravili su
| “ . znal ajan kor .
| daljere  paawjv e | er
melLuinstituci
saradnje

Wt 0 pdtgisivanjem o s |
Memoranduma sa

‘ m‘ Komisijom za

Aktivna saradnja sa Delegacijom Evropske Komisije : SRR vrijednosne  papire

Gor i omogul ava Komi si j |Fedoae rdaocsil jj ee dBioos rsep rio vhbedri ¢ eogboav
Naci onalnog progr ama z au Samjeva.delegacijujKamisije pEtlodili sk pregsjedinik j
iz Instrumenta (#A). Qvojebdteil §kopDui ploimbj zamjenik pr

U srijedu, 10.

U okviru saradnje sa Organizacijom za ekon
saradnju [ razvao,j ( OE
ispunjavanju  standarda Komiteta eksperata
procjenjivanje mijera za suzbijanje pranja nop
finansiranje terorizma
sigurosti finansijskih sistema.

sugtinskog znal aj a zaKomasempei Aa@i jPu v Injaacniom ail n &
zakonodavstva sa pravnim tekovinama EU. Dr agko, p o kabimet prédsjedika Koenisi@.r u

Sa druge strane, u ime Komisije za vrijednosne papire
Saradnja sa Evropski m reddréciedBipirmsoasgaooml za sharttliaj

vrijednosti i trgigta (ZEe9MA)i ksae nBsacdviDjje,) i povelbn
alternativnih investicKomi Bi jfeonDejvan Djatvo dpei [vaig
uskl alivanje sa EU regurbdzaof. i vama i zagtitu investi
Komi sija takolLe saralujOvaga zZMedl|uamjaam desomr ¢ naresi g
korporacijom (IFC) na implementaciji najboljih ipraksie nzi vni j e saradnje i zmel
korporativnog wupravljanmjeggul ®@uvbj wkil juddiz @r gtirrgui ge ¢

investitora o vagnost i iskérakkaregionalhojintegracgi i madprnizaaijilfijarsifsioa
kljulno za t rarmdparrgn tgrsekdoth. aipkom feasdmposeban fokus stavljen je na
uspostavljanje temelja za kontinuiranu razmjenu znanja,

Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanju3d na trg



i skustava i pri mjera dokbrree rparng kas ez ay ealnli d sktiih tirngicgt
|l i me se stvaraju predusrlaozvviojzua idadtjdbirlareossotji if ii maornw
Potpisivanjem Memor andugnar eotrvecgrieomea |l :ile mo gwir o @ s ke
dubl ju saradnju u nadz ®Posebantakcgnatdtdkam, sastaaka stgvieem je na raziop r

zajednil ko suol avanj e sdgitalnagabamnkarstvena in@vatiynih finamsijgkio servisay |
ekonomi je obje zemlje. ueamprralhdrujmne ning¢ lkasiamamai mhgt
lin, vel konldetnmast potkearodsat vim@sawmpamj enu regul ator
kvalitetnijeg, transparentnijeg i stabilnijeg finangijakodh okvira sa evropskim dtar di ma . Tak
ambijenta u regionu. razgovarano | e i o mogulino
Zajednilka vizija i citpbwnpol dgi j @ Komfiismams iujsang eam
jalanj e trgi gt a kapitdbprinupapoemmedjeeniizmwce gtii di
okrugenja i zagtitu pr apvoat virnlveensat ijteo rpa s e [t eomm skto nK ce
Memorandum predstavlja ne samo dalji korak u speathgrstava i iagnji efikasnog, sigurnog i otpornog

vel i K1 juldmij i eleefmeknats nti ihin a i $gid j gst kao gk asii & tad ma . Komi s
koja e dopriniijeti dugionrioclinjoam ievkeo nloanjs&k oshopr o spsei
stabilnosti regiona. vel oj integraciiji trgigta k

prosperitetu gralana.
Sastanak Komisije sa predstavnicima Centralne banke
Bosne i Hercegovied alLanj e regi owdleGéef Koansi

saradnje Euromoney konferenciji u

Dana 10. januara 2024.BegaBdmnaci@a, u o e
regional ne saradnje i ncarsrt cagvkras kda g atl I
melLunarodnoj konferenciji o finansi|j o]
Podgorici, del egacija KPRrmaddtaviziacit r a
predvolena m pr@dlsjjkami kapitala 6rhei ore,mredsje™™

zamjeni kom predsjedni kaGeDr &ga nDorm nrj u io
Komi sije Anom Pivljani Ana PFirvalgjeannoimm_ <
poslovnim sekretarom ArmjreemtDrgadhkno, j)mi j( a

sastanak sa predstavnicima Centralne banke B@seenit r al noi st o
Hercegovine.
I TR

Forumu (CEE Forum), koji

odr gava u ok y
konferencije i . oV |
renomirani dvodnevni dogala
investitora, donosilaca odluka i finansijskih profesionalaca
iz cijelog CEE regiona i gi-
platformi za diskusiju o investicionim prilikama i
ekonomskim kretanjimegimu.

Tokom konferenciije, predst a
bilateralnih sastanaka sa predstavnicima bankarskog
sektora i investicionih dru

X — investicionih potencijala Crne Gore i predstavljanje

Del egaciju Central ne b aPf3idnodgiegylaignog argbjey jrgzqovoima ske | |
viceguverner, uz prisustvo Halida Tvica, rukovbdfola2@ knut € mogulnosti za wula
Odjeljenja za platni promedZmMaL@Ni mn@ddinit, 28 ukB3
Odjeljenja za monitoriWgbynagednj mepantneddimas (¢
rukovodioca Odjeljenja za bankarstvo. .Istaknuto je Qa Crna Gora nudi stabl[no i tr.ansparentno.
Sastanak je predstavljaBV&SlglaGh! 0P LK HI G o%ubh 9l
institucionalne sar adn jngestiprima, U tomkontekstu, pregozngf je yisok stepen, 5
fokusom na jalanje ekoM®Wske® o eYadEIUIl af0NiheP
i zmelLu finansijskih siKgm'séJWada”e@Faﬁ’qu'G%tr% kiap'BtoaslnaE'
Hercegovine. Tokom razgovora istaknuta efga potr
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Ol ekuje se da I e rezul tsekiora. Rosebah akeenas stawliersje ina Moo leodngeoi
donijeti konkretne kora@ee ah! junrueguaivianij egi skojaec
investicionih fondova ikomuwumiskacinjsu vme Ludaoad@tsmo cu
konkurentnosti <c¢r nogor skontagatat sa gpredstawmicimaOmdustrijey @gulatsrima b i
pozicioniranjur G e Gor e kao Z niavesttgriman g akter a na
regionalnom i globalnonJfokainsiuj Ebomeregicgi e, pre
Ul estvovanj e na CEE F tbilaterane sastaakk sa predstaynieima finarsighkod sekitom
razmjenu iskustava o najnovijim trendovima u bhblastiat s k e , ukl julujuli kKol e
finansija, sa posebnim fokusom na zelene finansijg,e st i ci one zajednice, | in
energetsku tranziciju, inflaciju i druge izazove koji aldikvjw regionalnog reguiayy prostora.

savremeno globalno tr giRrtiesustvo Komisije na ovakyv
Prisustvo Komisije na oopadajenash dal aktivno oorati davrgnezetieatjendovp @ t

nj enu strategku orijentamacvaai jkea wme Lfuinmmamsinjogk og ar
unaprelenju regul atorninte Lpumak 9idni mak t i rvengij o nparl onni om
Gore kao atraktivne destinacije za ulaganja. svoje regulatorne kapacitete i doprinosiocpi
transparentnog, stabilnog i
ULeGLe na Fintech konfeGoenciji aMoney Motion 2024

Predsjedni k Komisije zaJlterGjiegt pa k akpointfaelrae n@Grine GaF

Drinlil, prisustvovao | edupsrtersiteisgnforjenBsnR2662KH 0 koni
Money Motion 2024, odr ganoj u Zagrebu 21. i 22.
2024. godine. Konferencija Money Motion predstavljld jedad | j u kont " i
od naj vagnidgra hinowatora pzl gblastik tau ellini h de é
finansijskih tehnologijmnelwunaegdoeu, 7 |
okupilo je vige od 2. 00p0Or eudlsetsanvinkiac,i — —
vodeiih finansijskih ikapitakaj &/ ne : — T
startupova. su na kBimfce ane v s
Insurance Industries Tre PMANEE AMDMaURANCE aMIﬂ*‘"I*'
20241, koj u KONFF INCIJA Ter a

—GNCWAES DUNIGA

renomirana  medijska 4 )
istragival ka
Adri a. Konf e
28. marta 2024. godine
Beogradu, u
Madlenianum, i okupila
eksperte iz oblasti fBign i
osiguranja iz cijelog regiona.

INANCE  Blooeherg Adria
W Ndda 'S

Komi siju su na ovom znal aj

Ana Pivljanin, I | an Komi si
Tokom dvodnevnog programa, organizovan je S@Bg%{ﬁl‘ u,kabinetu predsjednika. Konferencija je bila
sadr gaj u vidu panel pdisyviedeinjaa, k!l § eiha&t $nk i the mg @@ |
interaktivnih prezent acfiijmarksoijjes kkaug oib u Oh swid guul ni @ voa jipyol,
oblasti finansijskih i ntkoSiadkUrjaV. a]jPwlsielb neingayigegleay a, p 6
oblastima kaoagstoveuyu HOipgvieetransfarmagie kankprekog sektora.
alternativno kreditirahljesni aij egt ail Ral i i mniell i kg na
finansijama, kriptoval ulg&e Wpozmaju csa knevatignimn pristugima o Iragvgiu |
finansije, digitalni identitet, biometrija, InsurTech, ofvérégh@ n s i j s ki h instrumenat a,
bankarstvo i RegTech. poslovanja i jalanju regul
|l zl ogbeni idloMo ExpoBapredstavljaaVi g den 0 St 1 az uami gvi@ Wndustijijema zar o m
je centralno mjesto za upoznavanje sa inova@ivhithvanj e stabilnosti trgigt
rjegenji ma i idejama koje oblikuju buduinost fin:
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Ulegie na ovakvim konf epriaki ijej & omi si |
kroz direktnu interakciujl mgsea i ma fi
industriije dodatno 0 j airtetigencgev o j | i usl
regulatorne prakse sa savremenim trendovima. Podetansjgskim
vagno gt o su 0 predstavni@nminstitukijanmat a kK
rel evantnih institucij aposebnk o mp an na, | i
prostor za budulie obl i kbankarskama d n

sektoru, kao i nje
ULeGLe na Q@U7rul majul n kpaandija r e nde
dFinansijsko trHi Gt edo ut rOprastfig ri

postoj eé [t
Predsjedni k Komisije zamodele.gi gt e Gor ¢

Drinlil, ulestsbwabn¢j Udeengdéerne _
pod nazivom AFinansi j sksol itlrngiing tiCom e =1 gdr gana
aprila 2024. godine u Opatiji, u organizaciji Hrvitskogi si ja za tr gi gte kapital
udr ugenj parthesstmosHkvatske naredne baske o j e kapaci tete i giri zn
i Hrvatske agencije za nadzor finansijskihusluga. ef i kasno wupravljanje trgigt

saradnje u regionu i pripre
i Evropske unije.

27 p—

ZNANSTVENO-STRUCNA 4 3

KONFERENCIJA

FINANCIJSKO Y , : . ,
| TRZISTE U okviru aktivnost:i na melu

> ————— > ¢ Komisije za trgigte kapital
boravio je u dvodnevnoj rac
aprila 2024. godine. Prvog dana posjete, predsjednik se

: —— sastao sa direktorom Odsjekmed  unar odne od
: T | Nacionalne Komi sij e Z a har
Konferencija je okupila brojne eksperte iz oblasti fikaksligMV) . Antoni om Masom Sir
predstavnike regulatornih institucija, bankarskog JéR@parane regulatorne institucije u Madridu.

akademske zajednice i poslovne zajednice iz regidrat anak je bio prilika za
stvarajuii platformu z8&" TQATN kU9 ZndPjadskog srkqudku!
aktuel ni m erinotenmmes Rosefan fok8Y Znatgni izazovi i uspjesi u regulaciji i nadzoru nad
ovogodi gnjeg izdanj a k Badiamaod digdngste Pogehng je istaknut pagredak koji
globalnim ekonomskim kretanjima, sa naglaskdmena K0 mi s i kapitalazCane Gareg dstyarila u

inflatorne pritiske i uticaj koji imaju na monetarnu pBlifk@ 4 € kI om peri odu, kao i nj
regionu i gire. i regulatornog okvira u skladu sa evropskim standardima.

Drugog dana
ROSIRIe, PREESIPANIK | i c |
iKQ"H_S&ed)QS@t,'O I€i nst |

Zvani Lna posjeta gspradnje j i [

Tokom drugog dana konferencije, 26. aprila, preds
je studija o razvoju t
prugajuli dublji wuvid
izgradnj u i perspektiv
predsjednika Komisi na ovakvom dd
nastavak aktivne melun & B
posvelenost.i unapr el enjEs
kroz razmjenu iskustava sa partnerima iz regiona.
Poseban znal aj i mal a |
drugih trgignih ulesnik

{ mj exchange)iodia ¢€i nui
PR hSaSiR® a k siSau  Cr n
direktorom Berze,

s a EPAUEAMs t a v n

aGasteganesom;, e i o mo g

razumijevanje regionalnih i globalnih trendova u ~ zamjenicom
finansija, kao i diskusiju o aktuelnim regula direktora, ~ Gayaa
Gaadulam

izazovima. lako je centraima teonferencije bila inflac: _
i njeni uticaji na fina y ¢ Boldbagtay.s e TR u  p a
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prilikom je upoznat sa Rmalgovamanadaeovemogshknaos i

planiranim aktivnostima i razvojnim strategijama. Pasehan o b | ast i primjene napred
fokus tokom posjete bio je stavljen na programe finansijsks vaj anj u efi kasni h regul
edukacije koje sprovodus Magdtrawisjkanijbeerrzadovinijha k

mo g u p os | ueg dobre prdkseou kentekstmnisije i 10S€D kao i ogni zovanj e Zaj
podizanja nivoa finansijske pismenosti u Crnoj Goriradionica i obuka koje bi se bavile primjenom najboljih
Ov a bil ateralna posj etmeldo@mriodinji el aprjack sdaluy emegd
meLunar odne saradnje i vrigdnesthst avljala je vagan ko
| okviru integracionih proce€av a j sastanak predstavlja
Crne Gore. U tom kontekso di gnj u s-& magaganu za kraj maa2@Q

predsjednik ~ Komisie jgodi ne u Atini, gdje [e e\
nagl asi o z n adodajno raamjerjivatn igkiistvani gaditi na daljem usvajanju
saradnje sa regulatornivisokih profesionalnih stafada

tijelima zemPakidajedniakni K@ami sije izraz
Evropske unije, kao sastanku [ i stakao vagnos
posvelenost siradnje sd jIGS©AOnd a k a o znal ajnog
zakonski okvir uskladi st abi |l nosti gl obalnih fina
zaht | evi matald& Uegulatotih graks u GenajGori.

Posebno je istaknuta

angagovanost ULKeoGhiesi Hemi suije na Reg3 Sp
pregovorima sa EvropskoBlockSplit 2024
uni j om, kroz ulegie u radu na
poglavljlma 2 (Sloboda kretanja radhiK®Jpboda Pr edst avni k Komi sije za tr/¢
kretanj a kapital a), 6 G(Rghevi ipriviresnvovadbr ujge a
(Finansijske usluge) i 17 (Ekonomska i monetarna goldgikaY. er enc i j i Reg3 Split, K
melLunarodnog dogalaja Bl ock
Sastanak sa generalnim sekretarom IGSCO prepoznata kao centralni maffio forum za raspravu o
aktuelnim pitanjima iz oblasti regulacije digitalne imovine, te
U okviru aktivnosti ussrg eockmgdv ak ap ad all eé mouskl gl
regul atornog okvira C Reg8 u Lisalmonue s a melLunarodni m
standar di ma, predsj edniCv okgoondiisginjjee ziaz dtarngjieg tkeo nkfaeprie
Gor e, Gel jko Drinlil, driapserzeatacije,susmjeBefe. na rroperinicijative i2z&zpvwe u
Madr i du s a g e n er a |l rodnemreguta@jikkripmovalata, carposebhanlfakmsam na primjenu
organizacije komisija za hartije od vrijednosti (IG&@PEke regulative MiCA (Markets inASsgiR).
Martinom Moloneyem i njegovim saradnicima. Predstavni k Komisije ul|lestyv
; Tokom sastanRA&rpptortegal peion in the
posvelenost of KWnNASH,j ezajedno sa regul
principima  Multilateralndgiskusija je bila usmjerena na trenutno stanje i planove za

memoranduma ous kl aLli v angdginea, kaca nakzbizove kop pratea r
razumijevanju 10S&0kao r az v 0 j regulatornog okvira
t emel ju za Tawakampr dlzd mjgeanj a, gospodin
prekogr ani | n eroaktsre riracative ekomisije iz prethodnog perioda,
zagtite i nvewklijtwlrmj.ul Poseban
akcenat stavligprnovoel enng ez nsepleacji j al i zovan
| I anst v-a kao i nb Ot&h@odgija za zaposlene u institucijama i regulatornim
potebu kontinuiranog tijelima (2018019),

pogtovanj a -mezMoju negulatarrtbey iSdndbox okvira za finansijske

ugovora i standarda u oblasinovacije,
razmjene podataka i nadzorénicijativu za izradu Zakona o digitalnoj imovini, pokrenutu
~nad trgigtem 2020lpgodine.l a .
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Ujedno je istakao da sspeaikflijludich Sagijenal rziah fpint

stabilnost, | iji |j e Ko mkomitetjuaokvalklO$&€On ii nal akl,j ulerzw | b |
Radne grupe koja je, u saradnji sa Svjetskom banhkonji gt a u nastajanju, kroz

Melunarodnim monetarni mehonHkm gdWWMF) ,i praepngr rewnlui lze
transponovanje MiCA regalatinacionalni zakonodawdil e gi e Crne Gore u radu ov
okuvir. opredijeljenost Komi sije ka

TakolLe su razmijenjenamemighareoadmai ho sptrainndjaerndia, p rgd i
obl asti sprelavanja pr anaglaannoevcmoMjAeMrLe n jua kiomuv ektsit t
trgigta, te ulozi regudmaprrealenj padkapge ipg rihlkoa gn oe
primjene.

Danilo GluscevicC

Godignja skupgrtedsat alvdg &0 a
n priliku za predstavijanje rezultata rada Komisije, kao i

| planova za naredni peri od,
melLunarodni pol ogaj Crne G
finansijskih tr girgléevantnim J al a |
melunarodni m partneri ma, K
Ulegle Komi sije na ovpoms Veh &IN®@jsik o m ma deeyri roinzad oiojni
dogalaju dodatno p ot vurslkuljael i vnajnejnuu s ap onsavj ebioel nj cosmt s
unaprelenju regulatornog pristupa digitalnoj i mov i
razmjenu znanja i uskl dlliekGdrej epsadstaay reimeai nKoenrsa
standardima. konferenciji u Mostaru
ULeGLe Komisije na-agodilnioljo s&lupdltewiil ,| opceo®dst avn
Crne Gor e, ul estvovao j e
Del egacija Komisije za ktornfiegteenck g pi toalregd a@roge 2@or e,
[ i ni | predsjedni k Gel Kaof ereamdiijia jzeamdlewmp ikl ap rweac
Dragan nukil i |1 an Ko megglatopnia tijgla iaentezijastebjastinkiiptoyaluta i e s t \

na godignjoj skupgti ni Dbleckdhaintehnologienizecijelog regmnaiscifem ragngenek
za hartije od vrijednost( | OSCO) , odr gzanaonjj au, Ait $ histoavael door omi gl

28. maja 2024. godine. finansijskih tehnologija.

Tokom boravka, pr edst aPriegramikonfereneijé abuhyato je sedamgematskih panela |
bilateralne sastanke sa regulatornim tijelima iz Evrop@i z strul ni h izl aganja, k
svijeta. Ovi sastanci su bili prilika za razmjenu iskudasii i kriptovalutaod trgovinskih strategija i analize
praksi koje doprinose \Wlatingst, edoe wigga tokeeizpcijeé aut madermzgciji o |

nadzora igtsa akbaiplintoasita ufr@nmaofpi GeRoseban fokug ibiot ge. na
Predsjednik Komi sije dktainsnfor inet iuw|neosnm woowvaeo ¢ uj arla

European Regional Committee (ERC) i Growtip andmj eni u razlilitim sekto
Emerging Markets Committee (GEMCy a v &bugl evi i j e, predstavljaj
komiteta unutar 10S£0 ERC okuplja evropskea nel u posvelenom regul at ol
regul atore radi k o o r d idigitalreiinoene, zajrdnd sa predstaviicimaij regulatgrrghg
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agencija iz Srbije i Republike Srpske. Tokom dipkusged s j e d ni k Uper,a vAma ge VvQ@ijgeniaa
razmatrana s u pitanja kudghkillanli em ogsotvior s a c izmek olmioldea v
okvirima protiv pranjareouvkat rArMLh ,t iz aedgtai,t ek apo gt

integracije kripto imovine u konvencionalni findbBkijBide, te Pablo AntolinizOBCD | i j e jesu pr
sistem. otvorile vagne teme vezane
U okviru svog izlaganj asistem@l uglevil je predstavio
Komi sije koje se odnos ; L | at o

razumi jevanj a [ kapac
specijalizovanih obuka o blockchain tehnologijamg
2018. i 2019. godine, kao i aktiwin okviru regulatorng

Asandboxii okvira. Poset e na
izradi Zakona o digital 2021
planove za njegovu harmonizaciju sa regulativom E|

unijei MiCA (Markets in Crgseets).

Zakl jul ci Savjeta za fi I i joi
|l an, dodatno su nagl as skim
OV O] obl asti, u saradn Lunar
partnerima, ukljulujulid Kao

toga, pr epsempravieokvs EY B KkBG oxyviru konferencije odr§a

tmovinu uklbjulbi u  buduggsag AakiRlbie ke déhst dmograisko™Brenfd,
obezbijedila usklalenosiuefaafninefdnSdurofazd b GeRzfams, Rab Ma

ulogu finansijske pismenosti u planiranju stabilnih prihoda u
cryptoadria starosti. Poseban maglak stavljen e
diversifikacije izvora penzionih prihoda i promociju privatne
penzione gtednje kao dopune
Ulegl e predstavni ka Komi si
prugilo je dragocjene uvide
u oblasti penzionih sistema, kao i priliku za razmjenu
iskustava denlegama iz drugih zemalja. Ove spoznaje su

AMLI mgum primjena kripta U svakodnevnom Zivotu
i ,

od posebne vagnosti za dal|j
Crnoj Gor i, u cilju jalanj:
fondova.

Ulleglem na ovoj konfergpgigiijKqDirSigiadpadvGiatbelad nios
pof[vrdlla.svmu- posvelglné)éﬁj z”boc_diejri”'dz&§élléja_r,egkuoli)a
pristupa i aktivnom p il §dolvdtprosidr %akséhSrbikivan diidh) ré&zmjeSu

buduinost finansijskog Addjod 2 uspostavljanje n
~evropskim i regionalnininggima.
ULeGLe na mel unar o€:fakjs konferenciji HANFA
na budulnost penzionih Jsa'tsatnejnba regional ne saradnj
: : o HANFAe .
Predsjedni k Komisi]je za; tyng,i;9t.e kkoanpt'itnauliar a(%rinhe aCi<0tri
Drin!ii, zajedno s a Ssaarraaddnnijcea”\a'un%rpir%‘ﬁ%tn‘]"&varoeg

meLunarodnoj konferenchbphd godife® # prostbiidmh MrdafBke agendfid!z4 halRr
mirovina: Put pr ema Velf'i'ﬂa'?]rc'i T%rp(ji ihma, sY taar(Q—ISAtN'FﬁA"
odrgana 10. okt obuagaralid, s 9LHJ P e Fmdi? @ §Re wsat atvrngiil
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Hwﬁ@bore i HANEA

Ovaj znal ajan dogalaj Od(eulpeigoa cjiej WP rKeodrﬁitsaianei kper e d& %Yy
tijel a, melLunarodni h opgani %?Q/Iajtgk'é ssttrrauHé”saa{(set air
penzionih fondova i osiguranja iz cijele EMIORSE 20 Jurica Jednal ak s a

Konferenciju su otvorili ministar rada, penzionog si§t%{rga{' ,a nka razmatrani ' s u’ rez

socijaine politke Republike &t s k e, Ma [, b i ;5 hnb | t@dsholiciabiely u okviru Twinning |
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TAIEX projekata, kao i planiragj¢ o b al ni dogalaj prepoznat
budulih zajednimilgilh eakwai vnbobdeja ®Oaet emu s:
inicijative igragugtkiimaul mwu k awdtoggkust w gl ob
procesu harmonizacije nacionalkogtanja.
zakonodavstva  sa pravng
regulativom Evropskeni | e
predstavlj a j e
koraka u procesu evrops
{ integracija Crne Gore.
Predsjednik Komisije, gospoj.
Drinlil, i zraz
sada ostvarenim rezultatimal ‘=
istakao da oval S
zajedni| ku pret.:
regul atornog ok a
kapital a. Posebno | e-euwmsid : : HANF,
prethodnim fazama saradGojseodknj &rj el ibli | jae olli os upa ri
znalaja za kvalitetnu iprmonelneht azdjjesdreovro®@p s#ér hvat b
S druge strane, predstavnici HANBA izrazili sektora u Banci Credins, i dr Matthiasom Schulzom,
zadovol jstvo kvalitet ons usoasrna dvnaj|ee ns aA skcanindpiajce m, Fjoie set
je dosadagnj i zaj edni | kJveobuhwatdn pleglaedi tema Kkarifejes posebrém i p
rezultate koji Ie biti ftockmesgm z a an assttraataekg ibjued ulfi ink e
globalnim izazovima.

Konferencija je okupila bro
Sjedinjenih Ameril|l kih Drgav
Italije, Japana i drugih zemalja, a glavne teme obuhvatile su
pitanja implementacije ESG standarda, migracija i njihovog
uticaja na invest i one tokove, kao
investicionih praksi.

7t

i : . W THE TICKET PRICE OF NATURAL DISASTERS
Zakl juleno je da | e se 210.2024 IN-ZURICH ,

kroz nove projekine aktivnosti, sa fokusom na
unaprelenje pravnog [

akcenat bile stavljen

transpar ent neotsa fii nan sain

Ov aj susret jog jednomU jsevopwtivrdigeniunal af edsijgedin
strategki usmjerene s ariatefes jneestitorm zgp ESG tstandards, kuz pesebnu silogu t
regiona, u cilju stvararejal aetponhbgtij &lomkuciewnit hw
kapitala koje je spremno za izazove evropskih integnagijp.h ove pri mj ene. |l stakao |

transformaciju akviru finansijske industrije, a ne kao
ULeGLe predsjedni ka Ko nprivemenetrenda Ukfizaal je f haepotielaunzé earvejemc i

Cirihu efikasnih strategija upravljanja rizicima u kontekstu
prirodnih katastrofa i kIl im

Predsjedni k Komisije z aotparnosyiiagaptaciekcraqyorskag fingrssjgkoan e Go r «

Drinlii, 22. oktobra Adz4g.0legodi heufu|lees tkvoonfaeo e e

prestignoj Truffle konfrmalewmrcarddroa rammnad owa rco gt ih uk
istaknute melLunarodne razmjeapiakanainz aobl askistfawa

politike, akademske zagedhnineprofitnog sektora. Ovaijivesticionih standarda.
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ULeGLe predsjedni ka Komi si
Jalanj e r e g iosastanbknsa Agenaijonakdnfejereciji 0 korporativnom upravljanju u Zagrebu
za trg vrednostnih papirjev Slovenije

Predsjedni k Komisije za tr.¢
Predsjedni k Komisije zaDrtirndiigt,e [kraips usatlvaovcame|j o ij

Drinlil, 15. novembr a 2024 .v ogro dA Knoer,p obrcarta winoo juep rua
gdje je odrgao prvi zvaput nagmjaist aim,a kk csjaa pjree dosdtrag
Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP) Refalgikbu, u organizakijvatske agencije za nadzor
Slovenije. finansijskih usluga (HANFA).
i } Konferencija je okupila bro
iz Hrvatske i regiona, ukl|j
tijela, vodelih finansijsk

organizacija iz oblasti korporativhog upravljanja.

U uvodnom dijelu konferencije prisutnima su se obratili
gl avni uredni k Jutarnjeg |i
Sastanku su prisustvovVv apravnod ddbotakHARFAI Aa t A g &N Gima,,
Anka Ladeg, nalelnica SQprkvhoy odboraz HARFAEiEawWsdaacak dore@staviod n 0
gospola Sabina Begter, rdzuVit&ites &9 idpdnaivioegpravizdig) ket got

finansijske instrument ea20Bgsdnedi n Giga Kosi . Ov aj
oznali o je polukturisake saratdnj@ g é yma j epaignjstr i zazval o |
izmelu dvije instituci jmRrogskod @adiomay ] tijela kzd jhartifendd vhjédeogtiu
regulaciji trgigdgta kapi(ESMAR Vetereo Robsh koja gemsediini govorom istakla
Tokom sastanka, razmatrkanjeu|sme mpguabkoosetii zprduger
saradnju koja Ile se tregnedijdttiivena r ¢§ied o a rofraop irtaazlm
informacija, analiza i prijedloga u cilju identifikacije ggazev& u s i j i i ukupnom kvalite

i pronalagenja rjedgenj&emt@ar aulnmaip reeiloe nd een fterreinktig ek
Poseban fokus stavlienjpnaal enj e savAWimedakih st gn @arn di korporat .
trendova, razvoj regul atomnuriphe@®hnakpbobslioviaanzim eun ud
ekspertize. panela podijelili su prakti
Uspostavljena saradnj a pposetdesjtealpgerspertiveviagghrdvnday Wpradjdnja,k a
regionalne integracije ukazajjadni |nkoomy DFgeyvtor ve §al
koj i prate razvoj trgqu(c)s@varﬁaapitala, te se ol ekuj e
intenzivniju komunikaciju i koordinaciju dop[ﬁqijeéigi e Komisije na ovakvim
efikasnijem regulisanjwdennizaciji finansijskog sekt@fee L unar odne sar adnj e, razm
u obje zemlje. unaprelenju regulatornih pi
Komisija za trgigte ka pdvbpakima stéhtiaidina. GRréz€ aktividos prisutiol ®a
i gi ri melunarodne parrten ervsakn& n o thn OrSeeg i o @nimRord € bin
naglaskom na regional niKosdrsadgmj una&@eaagvliijeadandaod aki
el emenata za izgradnjuugsépbéloerPuitkgdinguaentanped a
kapitala. saradnje sa kljulnim partne
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Komisija za trgigte kapitala Crne Gore, u skladu s

unaprelenju i oluvanju stabilnosti trgigta kapital
osiguralatansparentnost, efikasnost i pravednost trgigt
Godignj i i zvjegtaj [ Program rada Komisija |e, u

Godi gnj i izvjegdgtaj o radu i stanju na trgigtu kapi
aktivnosti Kems i j e t okom prethodne godi ne, ukl julujuli n
inicijative. Pored toga, Komi sija je predstavil a

nagl agava kljjekltree koijlij d we bii tgr prioritet u narednort
Zakonodavne aktivnost. U procesu donogenja zakona
ul estvujuli u pripremi zakonskih prijedloga i nj il
nacionalnog zakonodavsiva®t aj bol j i m melunarodnim praksama, te z
MelLuinstitucionalna saradnja Komisija je odrgaval
ukl julujuli Ministarstvo finansija i socijalnog

Ministarspoeol aonatrédgmavih za sprelavanje pranja nov
za nadzor osiguranja, Agenciju za sprjelavanje Kkor
razlilite aspekkéjuoukbegplbhtivueki abhadaonjea, sadr gi ne i
i mpl ementaciju zakona, kao i na unaprelenje mehani
Edukacija i saradnja sa Pr i v rRsivdedrmomkoknaramaCrne GoreKposabns i |
kroz wulegie u radu Odbora za poslovanje banaka, (o
saradnja je doprinijela razmjeni znanj a i i skustav

Borba protiv korupcije U skladu sa potpisanim Memorandumom o saradnji, Komisija je radila zajedno sa Agen

sprjelavanje korupcije na promociji transparentnos
Zakl julak Kroz sve ove aktivnosti, Komi sija za trg
Gori, te nastavlja sa radom na stvaranju povoljnocg
[ e niatsitawa sprovolenjem svojih planova i projekat
institucionalnih kapaciteta, u cilju ostvarivanja
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Sastanak ministra finansija i predsjednika Kondisij¢ novaci j a i dugorol ni napr
Jalanje saradnje za r azsektojaa fi nansijskog trHi Gta

Ministar finansija Crne @by i ¢ a ,ipredkjednikiPlot pi san Memorandum o sar acf
Komi sije zaeti &iog tDedirkgailiitHadGat el 6k.api t al a i Agencij e
februara 2024. godine prvi formalni sastanak, na I;Biem je

razmatrana dosadagnj a aarnaadr?Asa ifepr'ﬁg[?a%fzzb'ud%?q

zajedni| kog djelovanij a_CrneGorei ge_nc_ijazgnadzor05|guranja Qrmallzovalesu
Tokom sastankadugogOd'gnJu saradnj u potp
istaknuti su rezultat?aradnii' Dokument su potopi
koji su do sadaDri nil il iepaeAgjeedhi’le SMav ko
postignuti krozl © potvrlLena posv'e'len_ost
zajedni!kemeglkstql?/meosli?Operac'Je boste
noj Gorl.

dvije institucije, uz r

poseban fokus napotpisani Memorandum predstavija okvir za realizaciju

dal j e unapjiredminliiki h planova, razmje
domal eg f iKoddhacijuluSzka® 8akonskih i podzakonskih akata koji

“‘;ﬂtrgigta. g oVl rAh &l ajSal za obje inst
g Se osvinuli nadodatno unaprijedi efikasnosk o muni kaci j e

aktuelne  inicijativeo r gani zaciju zajednil|l kih &
Komi sije, meukdnarloudniidm ni vou.

izralu nacrta zakona

iz oblasthvesticionih fondovidobrovoljnih penzionih Ko mi s i j a i  ANaeionalniog kamitetkza o | |
fondova organi zaciiju me FagvAl afifagsiiskee edukacigd, 2020 Q‘Q‘i“E_ei’ pvem _
"Montenegro Financial Mgamokensdumomag®snagsyppovSoVod
Programa razvoja finansijske edukacije 8023 Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori za

period 2028027 Poseban akcenat stavljen je na
Razmotreni su modeli saradnje koji bi mogli d s

doprinet:i razvoju regulpf emu |

akcenat stavljen na harmonizaciju zakonodavst ’ AN@'

pravnom tekovinom Evropske unije. Ova inic

potvrLuj e pr oak teiuwnkorporagij

savremeni h standarda i raksi

osnaguje efikasnost i t 3 fine

sistema.

U tom kontekstu, razgovarano je i o planovi

organizacijnove mel unar odin2e24. k§

godini, koja bi predstaWN _ -~ gno p

platforme za razmjenu z ‘ » blast

kapitala i finansija. zajedni| ku eduk ausliga, kaoknar i s r

Mi nistar i predsjNecbmindg °R&AiId iVidd ] €k ao® 9Yladmtoqrini h 1
interesa gralana i ul esni ka

komiteta za razvoj finansijske edukagyetvrdili su
zajedni| ku posvelenost jgbhbdRif§olitams Komisija PAbehdid pRePbBnale $u
podizanja nivoa finansijmpsKeajplsimedogitjis9d @ LRjnél &V ¢
Realizacija Akcionih planova u okviru Programa zghfi§Y& at i vni h ciljeva, gt o
tijesnu in'stituc‘ionalnu saradnju, a upravo ovaj sqg@,l%lfandumom_ Njegovo potpisivanje  pokazuje
predstavima gan korak ka o0st Vsgrdnfhds! sbjelifsitucie | dh Ikéhtinuiranmseoprin
Komisija za trgigte kapSittVad’a®drUhe FT€6re KRNKYTG LR
se

kvalitetno partnerstvo sa Ministarstvom finansija, & BURd 1 €Nt a, u kojem |

melLusobnog povjerenja ivanspaenngsiipigfesionglizam. s nergija p
stabilne temelje za dalj.i razvo,j trgigta kapital:
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Komisija za trgigte kapPoseabauCpagnGor priostilhae jpos

dal j o] saradnj i s a A g e mkviiinjaoczan nozeatehmobbglie, ma kojens je gredsjadnik a
zajednil kim napori ma r Kmrdisijeé istakao &omplelesrmost kreitanja zakanedavaoy i

edukacij e, u cilju dal jokgiumapr elbd mjsd i f ikrng ms ijjes k o
Crne Gore. nedovoljno poznata Onjérmmgi o potrebu ze¢

us k|l a&hvanérem

ULeGLe predsjednika Kos'i‘éhdtsro‘miaﬁvropgl(%unug’a me
festivalu

Preds] gdni k Komisije zq etgruq'agttlev karP| pagnbeplgi Sqtoizr(
Drinlil, ulestvovao tehho?o&q rg)oﬁup t?ldclichsalha knﬁo@glutg Wef %81 %

Game Changer festivalu k oj i | e odr e 14 90 i "e

. . PG
jula 2024. godine. FeSt'd%&%ujavnsﬁJddjeLUpe l<310n,§,ltsrlujl pa1
kapitala, finansija i savremenih tehnologija, prepog%

#1 ydizanju flnansuske plsmenostl u Crnoj Gori.

kao vagna platfor ma razmjenu anj a mi gl jenja

tehnologije na savremeno poslovanje r ¢ i g t a U kom pkontela;w,apredSJednlk Komlsue je podsjetio na
aktivnosti institucije, me L

Okruglog stola na Ekonomskom fakultetu Univerziteta
Crne Gore u novembru 2023. godinena t emu APTr
Puatll) bl ockchain tehnol ogij e na

LEGAL LABYRL?:Ir'g'lp?A?,
WONDERLAND - . . . - ..
NAVIGATING BLOCKCHAIN'S emi nent ni stru!njaC| Iprenit |

REGULATORY LANDSCAPE

B I:i‘ODERATOR:ANANIVESRADOVIC b u d u I' i m n O S I 0 C i ma p r o mJ e n a
MONTENEGRO ||

BL“KCHA'T_‘DAY‘&G_'A%';‘E‘ | Predsjednik Drinli I'. je zak
A=l spremnost i otvorenost da aktivno doprinese kreiranju
i , moderni h zakonskih rjegenja
institucijama, poput Centralne banke Crne Gore i
Ministarstva finansija. Kroz takvunemijcdicilj je da se
stvori regul atorni okvir k
transparentnost i sigurnost za sve korisnike savremenih
Prvog dana festivala, pod naziv@1 o c k ¢ h afinahsijskatdhfologija.
centralna tema bila je tehnologija blockchaina, njen razvoj,

izazovi i potencijal za transformaciju finansijskog sektora.

TECH DAY 1

U FOKUSU MEDI JA: GOSTOVANJA KOMI S1J
Intervju za portal bankar.me

Predsjedni k Komisije za trgigte kap
maja 2024. godine o kljulnim reform
O pozitivnim promjenama Kkoje dopri
kapitala. Sa deswtvih investicionih fondova i zakonodavnim inicijativama koje
e unaprijeditd:i regul atorni okvir, trgigte postaje

Cjelokupan intervju, u kojem se (g :
Komisije, dostupan je putem QR koda u nastavku. E i

84 Godigwjjiegtaj o radu Komisije za trgigte kapitala i stanj



Godignji izvjegtaj o radu Komisije i stanj8 na trg




FINANSIJSKO POSLOVANJE

Mati&ni broj 02322439 Sifra djelatnosti
NAZIV PRIVREDNOG DRUSTVA Komisija za tr2iSte kapitala
SJEDISTE PRIVREDNOG DRUSTVA Kralje. Nikole 27A/111 Podgorica
BILANS USPJEHA - BU(PD)
(Metoda po prirodi troska)
u periodu od 01.01.2024-31.12.2024,
|red. Br. [Pozicija Tekuca godina Prethodna
1|POSLOVNI PRIHODI 1,259,184 842,787
2|Prihod , od prodaje
3|Ostali poslovni dobici 1,259,184 842,787
4|POSLOVNI RASHODI (945,872) (824.671))
5| Troskovi materijala (56,658 (51,531
6| Trogkovi zaposlenih (556.365) (500,577))
7|Amortizacija (42,971) (41,609)]
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i
8 |opreme
9|Ostali poslovni rashodi (299,878) (230,954)|
Profit od poslovnih aktivnosti 312,312 18,116
10|Neto finansijski trosak
11|Ostali rashodi
12| Porez na dobitak
13 [Neto dobitak/gubitak od diskontinuiranog poslovanja
Neto profit za obratunski period 312312 18,116
Pripada:
Vlasnicima kapitala pravnog lica
Manjinski interes
Lice odgovomo za sastavijanje bilansa
S P
u / Podgorici
dana 03 03.2025.
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Matiéni broj

02322439

Sifra djelatnosti

NAZIV PRIVREDNOG DRUSTVA

Komisija za trZiSte kapitala

SJEDISTE PRIVREDNOG DRUSTVA

Kralja Nikole 27A/111 Podgorica

BILANS STANJA- BS (PD)

NA DAN 31.12.2024.

red. Br.

Pozicija

Tekuéa godina

Prethodna Eodina

AKTIVA

Stalna imovina

1,138,360

1,172,867

Neuplaceni upisani kapital

Nematerijalna imovina

W |00 |

Nekretnine, postrojenja i oprema

1,138,360

1,172,867

Stalna imovina namijenjena prodaji

Dugoroéna potraZivanja

Dugoroéni finansijski plasmani

~J|On | |4

QdloZeni porezi

Obrtna imovina

1,027.440

910.662

Zalihe

556

556

9

PotraZivanja od kupaca

114,479

361,959

10

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

11

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

912,405

548,147

12

Unaprijed placeni troskovi

13

Obra&unati nenaplaceni prihodi

14

Ostala obrtna imovina

Ukupna aktiva

2,165,800

2,083,529

PASIVA

Kapital 1 rezerve

2,155,926

2,074,753

15

Drzavni kapital

954,435

954,435

16

Emisiona premija

17

Revalorizaciona rezerva

377,076
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18

Ostale rezerve

19

Nepokriveni gubitak

(616.902)

(385,761)

20

Nerasporedeni dobitak

1,441,317

1,129,003

DuEroéne obaveze

1.800

1.800

21

Dugoro¢ne obaveze

22

OdloZeni porezi

23

Dugoroéna rezervisanja

1,800

1,800

24

Ostale dugoroéne obaveze

25

Odlozeni prihodi

Kratkoro¢ne obaveze

8,074

6,976

26

Kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja

8,074

6,976

27

Kratkoroéne finansijske obaveze

28

Tekuci dio dugorocnih kredita

29

Obaveze za poreze i doprinose

30

Obaveze za dividende

31

Kratkoro¢na rezervisanja

32

Ohbradinate ohaveze

Ukupna pasiva

2,165,800

2,083,529

dana

Lice odgovomo za sastavljanje bilanse

5‘4 ’M?a Baklf

Rukovodilac pravnog lica
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