
CRNA GORA                                                              

KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 

Broj: 01/9-2614/1-14 

Podgorica, 26.12.2014. godine 

 

Na osnovu člana 8 stav 1 tačka 18, člana 9 stav 5 i člana 91 Zakona o hartijama od 

vrijednosti („Sl. list RCG“, br. 59/00, 10/01, 43/05, 28/06,  i „Sl. list CG“, br. 53/09, 

73/10, 40/11 i 06/13), a u vezi sa primjenom člana 185 Zakona o investicionim 

fondovima („Sl. list CG“, br. 54/11), Komisija za hartije od vrijednosti (u daljem tekstu: 

Komisija), na 143. sjednici od 26.12.2014. godine, donosi 

 

UPUTSTVO  

O PRIMJENI ČLANA 185 ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA 

1. Ovim uputstvom bliže se uređuje postupak isplate akcionara koji su glasali protiv 

programa razvoja i ostvarili pravo na isplatu akcija shodno članu 185 Zakona o 

investicionim fondovima („Sl. list CG“, br. 54/11), kao i način knjiženja isplaćenih 

akcija od strane Centralne depozitarne agencije a.d. Podgorica (u daljem tekstu: 

CDA). 

 

2. Da bi akcionar ostvario pravo na isplatu akcija u skladu sa članom 185 Zakona o 

investicionim fondovima („Sl. list CG“, br. 54/11), potrebno je da: 

 do dana održavanja skupštine akcionara fonda dostavi pisano obavještenje o 

namjeri korišćenja prava na otkup akcija u slučaju da se na skupštini 

akcionara fonda donese odluka o usvajanju programa razvoja fonda; 

 glasa protiv odluke o usvajanju programa razvoja fonda; i 

 podnese pisani zahtjev za otkup akcija u roku od 30 dana od dana održavanja 

skupštine akcionara fonda na kojoj je usvojen program razvoja fonda. 

 

3. Shodno članu 185 stav 3 Zakona o investicionim fondovima (“Sl. list Crne Gore”, br. 

54/11), društvo za upravljanje investicionim fondom dužno je da akcionara, koji je 

podnio uredan zahtjev za isplatu akcija, isplati iz sredstava fonda u roku od godinu 

dana od dana podnošenja zahtjeva za isplatu. 



Od trenutka podnošenja zahtjeva akcionara za isplatu akcija do trenutka isplate 

otkupne cijene, te akcije se u CDA i dalje vode na akcionara koji je podnio zahtjev za 

otkup.  

Kada se iz imovine zatvorenog fonda izvrši isplata akcionara koji je glasao protiv 

programa razvoja fonda, akcije tog akcionara se u registru hartija od vrijednosti koji 

vodi CDA preknjižavaju na zatvoreni fond.  

CDA je dužna da izvrši preknjižavanje akcija sa isplaćenog akcionara na zatvoreni 

fond na osnovu potvrde o isplati, koju joj dostavi društvo za upravljanje, a koja mora 

sadržati izjavu akcionara da je isplaćen i da je saglasan da se izvrši preknjižavanje 

akcija na zatvoreni fond. 

Akcijama koje je fond stekao na ovaj način ne može se raspolagati. 

Društvo za upravljanje investicionim fondom dužno je, nakon isteka roka za isplatu 

akcija - godinu dana od dana podnošenja zahtjeva za isplatu akcija, zakazati vanrednu 

skupštinu akcionara fonda na kojoj će se akcije koje je fond stekao isplatom akcionara 

poništiti. U tu svrhu, društvo za upravljanje investicionim fondom dužno je da sačini 

izvještaj o isplaćenim akcijama na osnovu kojeg će skupština akcionara poništiti 

isplaćene akcije. 

4. Shodno članu 185 stav 4 Zakona o investicionim fondovima (“Sl. list Crne Gore”, br. 

54/11), društvo za upravljanje može akcionarima koji su podnijeli zahtjev za isplatu  

akcija, izdati obveznice sa rokom dospijeća koji nije duži od godinu dana od dana 

podnošenja zahtjeva za isplatu. 

Odluku o isplati akcionara izdavanjem obveznica donosi skupština akcionara fonda, a 

na predlog odbora direktora društva za upravljanje investicionim fondom. Obveznice 

izdate na ovaj način registruju se kod CDA u skladu sa propisima. 

CDA je dužna da izvrši preknjižavanje akcija sa akcionara kojem su izdate obveznice 

na zatvoreni fond, na osnovu potvrde, koju joj dostavi društvo za upravljanje, a koja 

mora sadržati izjavu akcionara da su mu po osnovu zahtjeva za isplatu izdate 

obveznice i da je saglasan da se izvrši preknjižavanje akcija na zatvoreni fond. 

Akcijama koje je fond stekao na ovaj način ne može se raspolagati. 

 

 



Društvo za upravljanje investicionim fondom dužno je, nakon isteka roka za isplatu 

akcija - godinu dana od dana podnošenja zahtjeva za isplatu akcija, zakazati vanrednu 

skupštinu akcionara fonda na kojoj će se akcije koje je fond stekao isplatom akcionara 

poništiti. 

5. Ovo uputstvo će se objaviti na internet stranici Komisije. 

 

 

PREDSJEDNIK KOMISIJE 

       dr Zoran Đikanović 
 

 


