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| KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

Komisija za hartije od vrijednosti je zakonom ustanovljeno nezavisno
regul atorno tijelo osnovano radi ur ed
vriijednost.i i nji hove trgovine u s k
principima Medunar odn e havtijegod mrijednastd i | e k
(10SC0O), pravnim okvirom Evropske Unije u ovoj oblasti (EU Acquis) i
pravilima Evropskog nadleznog organa za har t i je od vrijedn

(ESMA).
Komi sija za hartije od vrijednost: (u
ostvarivanje vizije moder ne regul aci
definisanim ciljevima:
1. podsticanje poStenog, efi kasnog i
ci | j u z aiteru u Hargije dd nrije@n8sti i smanjenja sistemskog
rizika;
2. regulisanje emisija hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama;
3 viSenje nadzorne funkcije nad trzis
4 edukacija ucesnika na trzisStu kapit
5. informisanje javnostiot r endovi ma i razvoju trzi
6. r azvoj i nterni h strateskih kapacite
Komi sija vrsSi kontinuiran nadzor nad
profesionalno trguju hartijama od vr
podstiC e Vvi soke standarde zasStite invest.

Komisija jepunopr avni -a,| aa e ilp@kssifOnultilateralnog
Memor anduma o0 Bocanom chauinijevanju kojine séd priznaje

kapacitet Komisije za ravnopravnu saradnjuirazmj enu i nf orumaci | &
cCl ani ca | OSCO. Por ed toga, Komi si j a
razumijevanju i razmjeni informacija sa regulatorima iz regiona i potpisnik

je Memoranduma o0 saradnj.i i razmjeni

pranja novca i finansiranja terorizma.
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Regul atorni okvir i praksa trzisSta kafy
strane 10SCO-a s a aspekta pri mjene naj bol
medunar odni hUz ta bceru,dragulatoeni sistem je bio predmet

anali ze | a odl Sttameal@SCOvaa nj Medunar odni tim
i strazivao I potvrdio da je na trzis
sistem koj i I sSpunj ava kriterijume A

regulatorni sistem u potpunosti ispunjava zahtjeve o razmjeni informacija,
Cime je dobijena pozitivna ocjena spo
upotrebe, Cuvanja i razmjene u SVrsi f

Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore je, od strane Evropskog
nadleznog organa za hartijeodVv r i j e d n o SptihvaCena zd potgishi@it a
Memoranduma o saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova. Cilj
potpisivanja Memoranduma je unaprjedenje saradnje, razmjene informacija i
iskustava vezanih za nadzor alternativnih investicionih fondova, uz
sprovodenje pravila o povjerljivosti i razmjeni informacija koja se primjenjuju

na nadlazne organe EU, ESMA-u i Evropski savjet za sistemski rizik (ESRB).

DosadasSnje funkcionisanje instituciija
jedasupr opi si i Il nstitucije uspostavljen
si stemi [ komponente prilic¢no uhodani
dal ji razvao,j trzisSta.

U obavljanju poslovautvrd e ni h zak onom, Komi sija | e
i odgovorna za SV O] rad SkupsStini Crne Gor ¢
cl anova: predsjedni ka, zamjeni ka pred

Il menuje SkupsStina na prijedlog VI ade (

Ukupan broj zaposl eni h u Komi sje) i j e
rasporedeni h u Sest organizacionih | e
i sekretar.

Sektor trzisSta hartija od vrijednost:
svega odnose na |icenciranje wucesni k:
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posrednuineposrednu kontrol u i kontrol u u
I finansiranja terorizma.

Sektor investicionih 1 penzionih fondova obavlja poslove licenciranja
investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, kao i njihovu posrednu i
neposrednu kontrolu.

Sektor korporativnih aktivnost. VI Si
evidentiranje emisija hartija od vrijednosti, vodi registar odobrenih emisija i
vr Si kontrolu postupka emisije harti]j e

Sektor za razvoj i saradnju obavlja poslove koje se odnose naunapr j eden|

regul atornog i l nstitucionalnog okvir
Il strazivanje, analize i projekcije r a:
Kabinet predsjedni ka vr §i strucne an:a

potrebe predsjednika i Komisije.

Sekretarijat Komisije obavlja administrativno-t e hni Cke it ebpecé&tei
poslove neophodne za efikasno poslovanje Komisije.

U skladu sa Zakonom, Komisija vodi sl

- registar emitenata hartija od vrijednosti;

- registar datih i poniSt eni h odobrenja za javnu
vrijednosti;

- registar odbijenih zahtjeva za davanje odobrenja za javnu ponudu
hartija od vrijednosti;

- registar datih, suspendovanih i oduzetih dozvola za rad;

- registar odbijenih zahtjeva za davanje dozvole za rad;

- registar fizickih Iica koja profesi
od vrijednosti;

- druge registre i evidencije.
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I 1. REALIZACIJA OSNOVNIH PLANIRANIH AKTIVNOSTI U 2014. GODINI

1. Komisija je usvojila Nacrt : AET T A 1T OOL Edfiwé& uEADEO
crnogorsko zakonodavstvo prenosi EU regulativa iz ove oblasti,

AAZET EHO PEOATEA AI EOEEA EAOOEEA 1/
licenciranje O0é AOT EEAE HIOOh Oduifrandg] Iregistra,
objavljivanje  finansijskih  podataka, zabrana  prevarnih,

i ATEPOI AOEOTEE E AOOCEE TAAIT UOIITEA
za hartije od vrijednosti i dr;

2. U skladu sa Generalnim planom ko ntrola za 201 4. godinu,
Komisija je redovno O Ol&lkeposredne i posredne kontrole lica i

A O O H kbAnia fzdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od
vrijednosti;

3. Komisija je T AOOAOEIT A D OA PlardaBnfegritetd AkbjiE UA A E |

DOAAOOAOI EA OEOD I EAOA DPOAOT A E
OPOEAEAOAEDO E 1 OEI ATEAEO 11 COcE E
UAET T EOI h AEEEAOIT T h AETT1TI1EéTTh

funkcionisanje Komisije i pogodovati nastanku i razvoju korupcije i
ostalih zloupotreba;

4. Realizovan je Plan obuke zaposlenih kojim je uspostavljen trajan
sistem O000eéT I ¢ 1T OPT O Al EAOATEA E OOAC
sticanja novih UT AT EA E OEAHOET A 1T AT PET AT EE
razvoj i predstavlja E1 E O é 1 Ea ra@jiljidékih potencijala, a
time i povA ¢ A fefulfata i kvaliteta rada;

5.+ T EOEEA EA OAAI EUI OAT A 4!') %8 bHOI C
podzakonskih akata u skladu sa EU reCOl AOEOI i h €éEEE

- - - ~ -

T AT PET AT EE UA ODPOIT O1 i ATEA :AETTA 1
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6. U skladu s realizacijom preuzetih obaveza u okviru EU projekta

noT AOHEA EIi bl Al AT OAAEEE A1 OEEI OODPAE
Komisija za hartije od vrijednosti je realizovala i uspostavila

Ve ~ z .

AOOIiI i AOOEO OAUI EAT O PI AAOAEA OA +11

. ~ s s o~ - N ~

dileraiET OAOOEAEITT.EE | AT AALAOA
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I 2. PLAN AKTIVNOSTI U 2015. GODINI

1. Nastavak OOACI AHAOAT EA DOI DE QiAskladuAsa DOT DI

- A - -~ PAEEN - - s o~ - ~ - - ~ - . ~ ~

OOAAEI EUAAEEE E OEAOOLEOAT EOD

2256 AHCcA O Akeznhidizd @fdieA: AETT A T  OOLE
kapitala i izrada podzakonskih akata vezanih za implementaciju
ovog Zakona;

3. UnaprjAi ATEA ET OPT OAOEMOGAIT O pEphéaA TERAT E
akcionara;

4. Nastavak unaprjA i A&l E transparentnosti finansijskog
E UOE A H Opitend\ kohtrole dostavljanja AET AT OEEOEEE E
emitenata hartija od vrijednosti i njihovog objavljivanja na internet

stranicama Komisije;

5. 51 AP OE Airafsijske Apismenosti usmjerene na popularizaciju
finansijskih znanja i otklanjanje nedostataka u razumijevanju
I O1T 1T O1 EE Iddbéod 1 Afinansijskog odl Oé EOAT EAI

6. Sprovoi AT EA E lu klddd sal GAneralnim planom kontrola za

yavs AN A - P N - .

7. Nastavak implementacije podzakonskih akata Zakona o
investicionim fondovima ;
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3. OSNOVE PROGRAMA RADA

Program rada Komisije za hartije od vrijednosti, temelji se na:

Procesu integracije u EU;

- ~ - ~ PN - - s o~ - A~ - - ~ - . ~ ~

sbi OAUOIi O T OOAAEI EUAAEEE E OEAOOL |
Pretpostavkama OO OOi AT E i korh politikéml ®lade Crne

Gore;

Generalnom planu kontrola;

Internoj strategiji razvoja;

Internoj strategiji za upravljanje rizicima;

Komunikacionoj strategiji;

Planu integriteta;

Programu obuke zaposlenih;

Sopstvenim iskustvima u periodu od osnivanja;

POT AEAT E | OOOAOAT T d A EGOD LAE H;GD0A UEOA EERAC
06 AEEODOORAT AO OOATEA 1T A OiQhatodhimEi A E
okvirima.

Sporazumima o saradnji;

56AH¢O O POl EAEOEI A AOOCEE 1 OGCAT A E
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I 4. PROCESINTEGRACIJA U EUISPORAZUM O STABILIZACIJI1

PRI$ 25%) 6! . * 5

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o

OOAAEI EUAAEEE E DOEAOOLEOATEO DOAAO
AEOEOT T OOE 1T A OOiA&¢ dblasA & itofistna EUOKrd E O A

- - - ~ s~

UAPIT O1 ATEE O +1 1 EOEEEh ETEEI A ¢A T AAO

AEOE OOEI Ai ATT OA DPOAEOI I UAI Al EA %538
+1 1T EOEEA Ei A AEOEOIT OéAHcA OIBABARAAOOD
oblasti:

- 4. Sloboda kretanja kapitala;

- 6. Privredno pravo;

- 9. Finansijske usluge;

- 17. Ekonomska i monetarna unija.

5 TEOEOO 101 ¢ DPOT AAOA +1 1 EOEEA OAAT Ol
radu D OA CT OA OA cPRdadboraCOeRonodnkka i finansijska pitanja i

~ A ~ - A A A~

0OOAI A )UOEAAHOAEO %OOi POEA EI 3. gppimEA |
ostvaren je odrei eni napredak u oblasti finansijskih usluga, DOE ¢é Al O O
potrebni dodatni napori za harmonizaciju i implementaciju pravne

tekovine EU. U cjelini posmatrano, ostvaren je umjeren napredak u stepenu
OOEI Ai AT T OOES

Aktivnost: Usaglasavanje propisa sa propisima EU

Rok: Kontinuirano




PROGRAM RADA ZA 2015. GODINU -

I 5. KORPORATIVNE AKTIVNOSTI

B5.1. UNAPRI%M%. * % +/ 20/ 2! 4)6. /" 5026, 1. *1

Korporativno upravljanje je sistem upravljanja i kontrole kompanija.
SOOOEOOOA ET OPT OAOEOT I ¢ ODPOAOI EAT EA
I ACT OT OT T OOE EUI Ai O komfahijihE e E@EEe O A OP @
bi OOOPEA UA AT 11T HAT EA | Alorapande. @akoO A U E
Pbi OOOPAEOcEh EI i PATEEA 1T AAGAhEEvBijuOEA O
ciljevi kompanije i sredstva za ostvarivanje ovih ciljeva i monitoring
poslovanja.

Sistem korporativnog upravljanja u Crnoj Gori postavljen je Zakonom o

N - N PN P N s s -

privtednimdrOHOOEIT A E : AETT1T1 1T EAOOEEAI A 1,
je uspostavljen osnovni okvir korporativnog upravljanja u Crnoj Gori i
T T COcATT EA 1T OOOAOEOAT EA DOET AEDPA EI (
T SECOOAT [ AOI A OACEOOOAAEEA OIiI AOT ERO
9 Prodajaili prenos akcija;
1 Blagovremeno i redovno informisanje o kompaniji;
T 00A0T T A OéeAA¢A E DPOAOI Cci AOA 1T A OE
T 00AO0T T A EUATO ¢é1ATT OA 1T OCAT A ODPOAGO
T 00AOI 1T A OékBmhpgne; O AT AEOE
9 Jednak tretman svih akcionara;
9 Objavljivanje informacija i transparentnost.

Aktivnost: Unaprjedenje korporativnog upravljanja putem jacanja
prava akcionara
Rok: Kontinuirano
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I5.2. FINANSIJSKO) : 6 * %£ 4 EMITENATA%

% EOAT OE EAOOEEA 1 A OOEEAATT OOE OAéET
Cl AEHT EA EUOEAHOAEARh O DPEOATT I E Al AI

- - - ~ -

Emitenti hartija od vrijednosti dostavljaju:

-O01 i AOEAé;l E EUOEAHOAE

-HAOOT i EAOAT E EUOEAHOAE

-AAOAOT 1 EAOAéTE EUOEAHOAE

-CT AEHT EE EUOEAHOAE

-OAOEUI OOEE EUOEAHOAE

4600 £ET AT OE E OEEEGE EQIERCHOA EGAGAET AT AOT T A

1.+1T 1T EOEEA ¢A 3B Qi OBIED QamEOE EI1T 0O

P - N z I - ~ ~ A Ve N -

UAETTOETT T AAOGAUTIT T AAOE&AMWGIEGLE T AA
postoje elementi prekrH A E A 8

22U OEI AAO OA O0OAOEIEI A T OAAOL
AE1T A1 OEEOEEE EUOEAHOAEA Al EOA
OOOAT EAAI A +1T1T EOEEA ¢A AEOE 1T AEAOI

~ A~ - A~ -

— >

Aktivnost: Kontrola dostavljanja finansijskih izvjestaja
Rok: Kvartalno

Aktivnost: Objavljivanje finansijskih izvjestaja na internet stranicama
Komisije
Rok: Kontinuirano
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I 6. EDUKATIVNA FUNKCIJA

B6.1. FINANSIJSKA PISMENOST

&ET AT OEEOEA OOLEHOA OO OA Ul AéAETT (
poslednjih deset godina.

Razvoj komunikacionih i IT tehnologija promijenio je cjelokupan sistem i
berze,iAOOCA DOOLAT AA OOl OCAS

) DI OAA ¢éET EATEAA AA OOEQDEZADEAAEEA D]
da se korisnici finansijskih usluga i dalje bore sa problemom finansijske

pismenosti.

SadaFhja finansijska i ekonomska kriza ukazala je na potrebu jaéanja
koordinacije razli€itih politika i aktivnosti radi postizanja stabilnosti
finansijskog i ukupnog ekonomskog sistema

&1 EOO 1 AHAc¢ Arte3tvddd Hitin® B é A m&istdentima, uz
i T¢cO¢glT 1 00 HEOAAERE EOTRAEA O £ET AT OEEOEI
| é AdnEdekat ove AEOEOT T OOE 1 A¢A AEOE EOAT O
finansijska pripremljenost mladih je bitna za njihovu dobrobit i od vitalne

OALTT OOE UA 1T AHAHO AEIT 111 OEOCdamMOADJ IEIHAEL
svoja finansijska znanja kako bi bili u boljoj poziciji da donose dobre
ET OAOOEAEITA T AI OEA OTEIiI OOI ¢ LEOT OAc

Aktivnost: Unaprjedenje finansijske pismenosti

Rok: Kontinuirano
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B62. 3421 4% )*1 21 :6/*1 &).!.3)*3+% %$5-

- - pa ~ - Ve - PN - . - PN -

+1 I EOEEA c¢rAd nd fedidiOIFr&dygije razvoja finansijske

OAUOI EEAOATEA j UT ATEA E ET £ Oi AAEEAQ
AOT EAETTEOATEO E OAAON I OAUI E€EOEI
OEl ECADEOEtBI 1 ETA PATUEITA @A 1TATOA E O
OACOI AOT OTT C T OGCATA O OOAAEITT OO OOLEE
0f OAcAT A OOEAOT T OO0 E EITITIDPAOGAT OTT 00 cCC
1T EEET O bl OAT AEEAI EAIT ET OAOOEOI OA j E
proizvodAq AA AAAEOAOTT OOALARh DHOITAI O E
OOLEHOA EADPEOAI Ah OAET AAreHeli gofdebel OECO!
njihove porodice.

$A AE OA v®dviesBostidal infolnfacijama, SOOAOACEEA DOA/
izradu efikasnih i efektivnihi EAOA AA AE OA HEOI E EAOT
I ADOEOOOAOI EEh OA¢éTEE E 1 AET AT OOODIT I
DOAOEI A ET OAOOEOI OA8 , AE DPOEOOODP OAI A
pojedincima da donesu odluke vezane za njihovu finansijsku situaciju i da

razumiju i ostvare svoja prava.

| AAAOAT A AEOEOI T OOE ~#&£ET A1 OEEOEA AAOEA
AElI ETEI COOPAI A AA DPI AT 1 EHAEO OOI EA O

A~ o~ - N -

kapitala.

Aktivnost: Nastavak realizacije Strategije razvoja finansijske edukacije
potrosaca

Rok: Kontinuirano
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B63. %$5+1 #)*1 5] %3.)+! | A42Y) £45 +10) 4

Novi zahtjevi u | AT AOOE OACOI AAEEA OOLERDOA EA.
PDOI T EATA O OOEI Oh 1T AOTAE E 1T AéeET O OA
DOAcATEA OOI T OA T A OOLEAHOO EAPEOAI Anh
1A OOLEHOOS

4 AET T Inbpre8ak je transformisao 1 Aé BAAAh A DT OAAT I
komunikacije, E =~ Al DOET EI AOLTE OAUIEATE EI
transparentnijem radu. U uslovima u kojima su promjene postale pravilo,
OOAOOHAOGAT EA E 1 0ODI O1T Al EAOGAT EA 11 OA At

U okviru svoje £OT EAEEA A+TTTGEQOHEEAT OAOE AAOEAAL
OOLEHOO EADEOAI A
usmjerena na edukaciju i licenciranje u oblasti upravljanja otvorenim i
zatvorenim investicionim fondovima.
50A00HAOAREEA OAA®@OLEHOO EADPEOAI A 1171
praksu dobrog poslovanja prema najboljim evropskim standardima.
%WAOEAAEEA OéAOI EEA T A OOLEHOO ¢A OA Oc
- obuke za licenciranje lica za zvanje broker, diler, investicioni
i ATAALAO EXEORAAEAEIHIQQAOOEAEITE 1|1 Al
penzionog fonda;

- objavljivanja informacija na internet stranicama Komisije;

P - ~ - . P . s o~ pa N -

m
-
@)
>
>
T>
(@)
>
b
T>
>
—_
mh
(O
(H
mh
T
v
(@]
>
m
m
>
o
Im
m
>

I AOEA UA DOEI EAT O 11 OEE UAEITTOEEE O

Aktivnost: Edukacija ucesnika na trZzistu kapitala

Rok: Kontinuirano
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I 7. NADZORNAITKONTROLNA FUNKCIJA

- A~
7

Komisija je usvojila Generalni plan kontrola za 20158 CIT AET O éEEE
OAAETTAITT E AEITTiIiTEéTT OPOAOI EATEA O
materijalnim, u cilju postizanja produktivnih rezultata i prepoznavanja
I AOAi ATEE OAI A UA EITOOITA TA 1T011T0C
ukupnog ZE1 AT OEEOEI ¢ OOLEHOA
Prema Generalnom planu kontrola za 20158 Ci AET Oh 0éAOT EA|
kapitala OO OAOD I (FMIAKIAE EGR ORICT OEEA(
- 1T Ol AHGATE O¢ A-QEE ARDOEACABOBOBIA QN
- berza;
- Centralna Depozitarna Agencija;
- ET1 OAOOEAEITE & 1AT OE j1001 OATE E U.
investicionim fondovima;
- AT AOI 011 ETE PATUEITE & 1TAI OE E AOO]
penzionim fondovima;
- kastodi banke;
- depozitari;
- emitenti hartija od vrijednosti.

5 1T BPHOAI OIEOI Oh T AAUTOI T OéAOI EEA TA
Pi 011 OATEA OéeAOT EEA T A OOLEHOO EAOOE
podzakonskom regulativom u ovoj oblasti.

AEEEAOAT OEOOAI 1T AAUIT OA uKaARGgEEMAHOA AA
I ¢ OOAEO OAIT AT ETI OAUOI EEAOAT EA DT OI1 1
OOLEHOO®EET EEPHDPA E JOEGEEDAEOc AEDRARETTE
AOT EAET T ECOAT EA T GAL EEOORA T OBOEE DEAEA Ah
stabilnost finansijskog sistema, transparentnostE ¢ OOAT EA b1 O1 T O1

U skladu sa Pravilima o kontroli poslovanja sa hartijama od vrijednosti ("SI

- P - PN - .

list RCG", br. 28/07 i "SL list CG", 19/12) + 1 | E O E EnéposrédeHiE
posredne kontrole lica E A O Oltdjiind Gxdaje dozvolu za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti.
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Neposredne kontrole su ET T OOT 1T A ET EA OOHA EIT100
kontrolisanog licaii AOOCT ¢ 1 EAA T A EICA OAAT POA
DOEAAOEOE bDPi AAOEA E ¢é miiderA reghtle, diageOA UE
evidencije, poslovne knjige i drugu dokumentaciju koja se odnosi na

predmet kontrole.

Cilj neposredne kontrole je da kontrolori Komisije, na licu mjesta, EOT U 1 Eé 1
kontakt sa odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za
UAPEOT EERh T ADPi OOAATEI OOHAT EAI OOEAA
da li kontrolisano lice u vezi sa predmetom kontrole postupa u skladu sa
propisima kojima je regulisano poslovanje sa hartijama od vrijednosti.

Posredna kontrola se sprovodi u Komisiji i obuhvata:

- OAAT 01T DPOAGATEA E AT Al EUEOATEA £EEIT A
OOLEHOO EAOOEEA 1T A OOEEAATT OOEh BDOAE
EUOEAHOAEA E AOGCHE OIl MCHEMMOADBEG EB é (
dostupne informacije;

- POA¢cATEA PDPEOATEA EIEA UAEOEEAOAEO .
razvoja, identifikaciju prioriteta i obima daljeg rada;

- POEPOAI T O AAUO UA 1T AOAi EOATkénkolep OET OE

- analize poslovanja i trgovanja na berzi.

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom:

- AT AOT EE EUOEAHOAEAN
- EUOEAHOAEA A1 OOAOI EATEE DBl DPi OOAAE

~ PN pe A~ pe

- CI AEHT EAC EUQPDAEOAEA GEITAAQEEGOEEI EO
- EUOEAHOAEA DPOEAAOI EATEE bPI AOOCIi 10O
+1T T EOEEAh O OEI AAO OA 1T AAITALTT OOEI A ¢
DPOAT EA 11 OAA E £ET AT OEOAT EA OAOI OEUI A
zakona kod lica kojima izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od
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vrijednosti. U skladu sa tim, sprovodi neposredne i posredne kontrole, koje

za predmet imaju kontrolu postupanja Bi : AET T O 1T ODPOEAéA
novca i finansiranja terorizma i internom aktu o analizi rizika radi
sprEAé AOAT EA POATEA 11 OAA E £EIT AT OEOAT E

+1 1T 00110 DI OIT OAT EA kafxdéladA ©1 EEAQE EIAA  OGDGHLEN
Ol POOOATTE ETEAEEAOEOEh T A EITEAEEAOQOEC
hartije od vrijednosti, potencijalnog investitora u hartije od vrijednosti,

AAOUAnh OeAOTEEA T A OOLEHOO EAOOEEA I
| CAT AEEA EITE T A UAEOEAO AOOCI Cc 1T AAI ALT

Aktivnost: Sprovodenje kontrola ucesnika na trzistu kapitala
Rok: Kontinuirano (u skladu sa Generalnim planom kontrola i
zahtjevima)
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I 8. REGULATORNI OKVIR

§8.1. ZAKONO4 2 v4) RAPIHALA

NecrtZ kon T OOL EHAOOGst &jdilbda@dtl OA O EIRHA T mAiDAET EE
re Inogst nj n fin T OEEOET | gl&OdnfF BOODT E6AcEE DOIT A
T EACT O1 1 zwj0ifuhlitciond nju, k oiisk z nihpotreb Oé AOT EE

z 1 AOAi Al Eim IKojdtrek Adl doprinesud se ov obi sturedin

" dekv tnijiis vremenijin é ET 8

300EA . AAOOA UAET T A EA @aRoaddAstverdAT EA  (
hartijama od vrijednosti Evropske unije i smjernicama [0SCO-a,

OOCEI Ai ATT 60 OAAA +11 EOEEAh DOAOAOET AT
AO1 EAEEO ODPOI Oi i ATEA UAEIT A8 #EIE .A
Komisije na one regulatorne aktivi T OOE EIT EA OO0 1T AEOAL’
ET OAOOEOTI OAh TATT OIT DPOAOEéTT E OOAi A’

. N ~ A A Ve . -

AEAET T AOOEEE AOOHOAOAS

S obzirom d ]e pravna regulatlva Crne Gore u periodu kontinuir nog
us gl Hv nj s propisim EU, k o i zbog izr L AT AT &8A DOEOOAA

subjek t ET EE OO GeROEEMDET 1 £LAdEdOOOALEHO
k pit I Oé E tr Kktivnijim k ko dom ¢ E | Ro i @r nim investitorim ,
uk z [ sepotreb z AT T T HAT EAlkonlTiT GO BHOO EADPEOAI

Jed n od osnovnih ciljev prilikom izr de N crt z kon , bio je d lje
uski i Efpe s direktiv m EU iz ove obl sti, te ih potpuno unijeti u
dom¢ O OBEOOh "GIONA (;AEOACO(;VéuIr zvDj Ofin nsuskog
O OL EaHCéhoj Gori, u smislu njegovog un D OA{ A Tinkegr cije s
fin T OEEOEET urégOtuE HOE I

Iz direktive broj 2004/39/EC | O Ol Hi ayfskih instrumen t
(Directive 2004 /39/EC of the European Parliament and of the Council of 21
April 2004 on markets in financial instruments (MiFID) amending Council
Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the
European Parliament and of the Council and repealing Council Directive

r o~ ~ A o~

93/22/EEC), u NAOOO OO DPOEI EEAT EAT A "H#iAOAAA/
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definis nje osnovnih pojmov i obl sti primjene, izd v nje dozvol i uslovi

poslov nj ET OAOOE AEV, repulis 1 A O G0t A Wijednosti,

n Al ALTT O0E OACO1 & Gpostupkis Cizd vi n C dozvol

ET OAOOEAEI TREI OAQOHBOEIT T i nizGO LOEOAHO,O0 OLEE H
definis nje investicionih uslug i~ ktivnosti i dod tnih investicionih uslug

ET E A jbirvéticion A O O Kdefihis nje fin nsijskih instrumen t s

kojim trguju, k oikriterijumiz lic koj mogu biti profesion Ini klijenti.

Iz direktive broj 2004/109/EC o h rmoniz ciji z htjev z

tr nsp rentnost u vezi s inform cij m oizd v ocim é EE A rti@®d E
vrijednosti primljene n regulis 1 I OOLEHOA j $EOAAOEOA ¢
European Parliament and of the Council of 15 December 2004 on the
harmonization of transparency requirements in relation to information

about issuers whose securities are admitted to trading on a regulated

market and amending Directive 2001/34/EC) u N crtu su primijenjene

odredbe koje se odnose n definis T EA T AOA{i AT EEkonBi EI T O
DAOET AERBUOQRA 6HOstr ne izd vich CT ABHITIEORCT BEHAT E
EUORAiNf@m AEEA 1 OAcET OEEI cijOABAdnEl A E
dog i jim uposlov nju emitenata.

Iz direktive broj 2003/71/EC u vezi s inform cij m s A Ohim u

prospektu i obj vljiv njem prospekt , (Directive 2003/71/EC of the

European parliament and of the council of 4 November 2003o0n the
prospectus to be published when securities are offered to the public or

admitted to trading and amending Directive 2001/34/EC) primijenjene su

odredbe iz obi OOE ET ET I OA OACOI EAA T AAOAUA
minim In s A OL Eprospekt h I ACT O1T 011 00 UA OAAO
preporuke z odobrenje i obj vljiv nje prospekt , n € ET ~ Hiv Gjl

prospekt E T O1 AA¢AT EA T AAT ALTT C T OCAT A 1 A¢
za prospekt.

Iz direktive broj 2003/06/EC o trgov nju n osnovu ins jderskih
inform cij E 1 O O LEpdilcif in  (Directive 2003/6/EC of the
European Parliament and of the Council of 28 January 2003 on insider
dealing and market manipulation), primijenjene su odredbe iz obl sti
definis nj pojmov ins jderske inform cije i m nipul cif n OOLEHOOA
z br ne zloupotrebe ins jderskih inform cij , r zmjene ins jderskih
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inform cij , z br ne m nipui cij n OOL EAG&HR EU QR AHO
n dzornog org n o tr ns kcij m ob vljenim n osnovu ins jderskih

inform cij iodrugimm nipul cij m n OOLEHOOS

Iz direktive broj 97/9/EC I HA&iz AOE OA E [DOADOE/QED
of the European Parliament and of the Council of 3 March 1997 on
investor-compensation schemes), u N crtu su primijenjene odredbe o
ob veznoj osigur v EO¢ T BOEWEhh  Ediov hag Opotr € Exp,
klijentima garantnog fond , osigur v EO¢z HOE @ povi é AT E
ET OAOOEAEILTT ¢ AOOHOO

Iz direktive broj 98/26 T AET A1 11 OOE 1 AOAe¢OT A O ¢t
sistemima hartija od vrijednosti (Directive 98/26/EC of the European
Parliament and of the Council of 19t of May 1998 on settlement finality in
payment and securities settlement systems), u Nacrtu su primjenjene
I AOAAAA EU 1 Al AOOE AAEZEI EOCAT EA DIEII
PAOOT AOd6h O PAOAOTI DAOENORT EBEA OA B8BHE:«
possuDEA DPOI OEO OéAOIT EEA O OEOOAI O E OOE

Aktivnost: U¢esSce u aktivnostima vezanim za usvajanje Zakona o trzistu
kapitala.

Rok: U skladu sa planom rada Vlade Crne Gore i dinamikom rada
Skupstine Crne Gore.

Aktivnost: Izrada podzakonskih akata vezanih za implementaciju
Zakona o trzistu kapitala

Rok: Sest mjeseci od stupanja na snagu Zakona o trZistu kapitala (sa
pojedinacnim izuzecima gdje su rokovi implamentacije produZzeni)




PROGRAM RADA ZA 2015. GODINU -

I8.2. ZAKON O PREUZIMAN]JU AKCIONARSKIH$ 2 5 £4 ! 6!

OOAEOEéT A DPOEI EATA OALA¢AC :AEITTA 1T D
OOAI AT O TA TEAGCI OT ¢ AiTiRHATEA Al AAT A
AT AOT AAEET EOAT h AT E AA 1T AOAi AT A UAEI
izvedenapasel OEI EUI EAT AI A LAITE bPi OOEcE AT
00 OACOI EOAT A 1T AOAAAAT A OALAgAC : AEI
AT DPOT A LATE OA PT OOEcE AT 1 EA OOEI Ai AT 1
Predlog Zakona o izmjenama i dopunama zakona o preuzimanju

pe N z T P ~ . ~ ~ A A Ve . P

2004/25/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta kao sekundarnog izvora i

OOElI Ai AT EA OA OOEI T AéAI EIA ETEA
32004L0025

-

E

v vz

Aktivnost: Uces¢e u aktivnostima vezanim za usvajanje Zakona o
izmjenama i dopunama zakona o preuzimanju akcionarskih drustava.

Rok: U skladu sa planom rada Vlade Crne Gore i dinamikom rada
Skupstine Crne Gore.




PROGRAM RADA ZA 2015. GODINU -

I 9. INFORMACIONI SISTEM KOMISIJE

§o.1. DOKUMENT- %. ! $ Y4- ISTEM

Potreba za kontinuranim unaprjA i AT EfrimaciBnog sistema Komisije

proizilazi iz neophodnosti postojanja infrastrukture i alata koji mogu da

. - - A~ ~ - -~ ~ - ~ - N ~ e o0 00 s A N oA s 9 N s s s s PRI

AEOOOEAOEOAEDO OAcE AOIT E OAOOEOA EI EE (

Informacioni sistem Komisije je usmjeren, prije svega, ka automatizaciji i
EOAEOAT EO EAOTEE DIOITOIEE bDPOiI AAOA E
poslovnim potrebama Komisije.

/////

U toku 2012. godine EA BT ODPO1 | impldrietdifh AdbkAment

i AT AALT AT O OE OOA iirAnje EveobubvBtheéarhi@elKonfisile E O A

kroz skeniranje dokumentacije koja je u posjedu Komisije od njenog

osnivanja./ OT T OT A £OT1 EAET 1 Al 11 OOE Al EOI A1 O

automatizacija elektronskog arhiviranja;

AOCi OOAETT OiI EAHOAT EA AT EOI AT AOGA]

kontrolisani i selektivni pristup dokumentima;

organizovanje dokumenta prema potrebi korisnika;

DOAOOALEOATEA E POEOOODP OAAOLAEOD

podataka;

T AAT OOAI EUT OAT 1T Al AEioael OET OEI AA|
dokumentacije;

= =4 =4 4 2 4

i razvrstavanje predmeta prema oblastima;
1 prikaz toka dokumentacije u toku obrade predmeta;
9 verifikacija dokumentacije u toku obrade predmeta u skladu sa
pravilima Komisije;
1 kontrolaOD OT OT i AT EA DT OOOPEA O OEI AA(

~ PN - PN pe

Aktivnost: Kreiranje digitalne arhive Komisije

Rok: Kontinuirano
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10.- %M5 . | 2 /SBRADNJA

.+ AT OAAT OTE eé1 AT - Ai O AOT AT Aodi OCAT

vrijednosti (IOSCO) i potpisnik Multilateralnog memorandum o
I Ai OOT AT T i OAUOI EEACATEEGEEA! ¢cAEQJOY
EUOOHAOAT EA OOEE DPOAOUAOEE 1 AAOAUA

. Nastavic A OA OAOAATEA O OGAUdmbabnbE EI

potpisnicama  10SCO-O1 C - AT T OAT AOIT A I [ A
razumijevanju i razmijeni informacija i sa zemljama potpisnicama
bilateralnih sporazuma, posebno onih kojese OEé O ET 1T OOT 1 A C
I A @GdpigaH.

. Nastavic A OA OA OA Ao EdciljgmAdaljdg Usddoljavanja

svih Kkriterijuma i zahtjeva Komiteta eksperata za procjenjivanje
mjera za suzbijanje pranja novca i finansiranje terorizma (Moneyval).

-z . pe ~ -

LT EOQOEOTT ¢A OA OAOEIrep&kdKpmisij©OACm$jAT ACA

Gori u cilju AHOIT D legOipOrijeijE obaveza iz Nacionalnog
programa za integraciju Crne Gore u Evropsku Uniju. U toj saradnji

bi OAATT ¢A OA ET OEOOEOAOE 1T A ATl Ol A
programa.

. Nastavak saradnje sa Evropskim T AAT AL T El zalh®tfelod T |

vrijednosti E. OOL E H Opo osho¥i3 potpi€hnog sporazuma o
saradnju u oblasti alternativnih  investicionih  fondova.

. Nastavic A OA OAOAATEA E OA )&# OA AEI

,,,,,, PR

DPOAEOE ET OPT OAOEOI T ¢ OPOAOI EAT EA UA

. ~ s s o~ P N -

. Nastavic A Qlkivndsti T A HEOI E vBsltrkE A feEisE E 1

korporativnim upravljanjem.

Aktivnost: Medunarodna saradnja

Rok: Kontinuirano
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I 11. SARADNJASA$ 2 %! 6 ORGANIMA,3 + 5 0 £ 4 JINSTITUCIJAMA

U CRNOJ GORI

SEOPHOETE #O0O1 AT AEGANBEEABDOADBEOE OOAT E
EAPEOAI A OA EUOEAHOAEAI 1 OO1T 1T OAA
4 AET+HTAIhE O Bdstdviti ¢PRogram rada sa Finansijskim planom.
5 DOT AAOO okdnd d shrddhjiEOMA U AAT ALT EI 1 ET E¢
radic A T A DOEEAAI | UEI A esttovatDlOBjiBokoki E  E O
OO0 Aé AT EOS8

2.+1 1 EOEEA ¢A OAOAAEEOAOE OA -EITEOOA
ekonomije, Ministarstvom za evropske integracije, Ministarstvom rada
E OI AEEAITTC OOAOATEAh -ET EOOAOQOOOI
pranja novca i finansiranje terorizma, - ) T EOOA O O O @jihi o]
poslova, Savjetom za privatizaciju, Centralnom bankom, Agencijom za
nadzor osiguranja, Komisijom za sprjeéavanje sukoba interesa,

$OLAOT EI O@kEI AHOOT I E

C

S3A -ETEOOAOOOOI T A&EIT AT OEEA OAOAAI

OOEI Ai EOAT EA OAAOLET A E OTEI OA .

izradi prijedloga za izmjAT A E AT BPOT A akofn)] OOT E/

koncipiranju strategije i izradi novih zakona, u implementaciji

usvojenit  UAET 1 AR Al Al EUE  dodst@dnehl | OOE

i EAOA EUAI DABPEEE&; TA OOLEHOO E

- 3AOAATEA OA -ETEOOAOOOOI itanjink 1 T 1T 1 E
OAUATEI UA ODOiI OPOEDBAAT BET ARAOHOO
propisa gdje ET CAOAT AEEA +1 1 EOEEA EIiI AEO
T AAT ALTT OOET A TOI ¢ I ET EOOAOOOOAN

- 3AOAATEA OA 3AO0EAOIT UA DPOEOAOEU
pitanjima vezanim za aktivnosti u procesu privatizacije i u
DOAc AT EO Apleka e PritholinGgperioda;

- Za dalje aktivnosti na planu stvaranja boljih uslova za afirmaciju

AT AOi OT'1 ETEE PDATUETTEE A& 1TAI OA 1

Ministarstvom rada i socijalnog staranja;
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+ 1 1

. AOOAOGAE OAOAATEA OA 5POAORAE¢cHBA O
fokusiran na ispunjavanje obaveza Komisije kao jednog od
T AAUT OTEE 1T OCAT A UA OPOA¢éAOAT EA

terorizma, 1| A T AOAE EAAOI OA O OAUE o)
OPl OPOT EAOATEA EIT AEEAOI OA UA OPOA
ATTEA Ei bl Al AT OAAEEA T A OOOAT A

preduzimanju mjera kojima se ostvaruje jedinstvena primjena
odredbi ovog zakonaodstral A Oé AOT EEA T A OOLEHO!

Saradnja sa SAOEAOI I OOAOEOOEéEI C OEOOAI
ispunjavana obaveza Komisije, propisanih Zakonom o statistici i
OOAOEOOE¢éEI I OEOOAI O #OT A "1 OAN

- .s - A -

Komisija ¢ A O A O Aai FriQddfbla komorom Crne Gore,

DOOAT OOOATT EOT U OAAI Ol ®&pHcA C
AAT AEAR | OECOOAOAE OcuglE finansQsGQiA T E UA A
organizacija;

Saradnja sa Komisijomza OPOEAé AOAT EA ,0REdw AA EIT
sa potpisanim Memorandumom o saradnji.

- P - A s - P - A -

EOEEA ¢A OAOAi EOAOE E OA 1 egill EI E

zakonskim obavezama.
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I 12.$ 2 5 £ 4 6GPGAVORNOST KOMISIJE

+1T I EOEEA ¢ A DI OkdikadjOskojihikitod, ieititokaf O
OeAOT EEA T A OBDQAMHODA 8 AFFAOAETAOOE®OAEE A
ciliem promovisanjaO OL EHOA EADEOAI| A pufeafir@dcije. E ' T OF
- 01 OAAAT AEAATAO O 1T AOAUI OGATEO EAZ
+1T T EOEEA E UADPI OIATEE O +11 EOEEEN
kontrolu svih poslova sa hartijama od vrijednosti, kako poslova u
vezi sa izdavanjem (kontrola emitenata), tako i poslova trgovine
hartijama od vrijednosti (kontrola Centralne Depozitarne
Agencije, berzeh T O1 AAH¢ AT EE OeéAOT EEA T A OC
OOEEAATT OOEQ8 5 OAwbi OAOAOEOAOAANG
regulatomEi OEEAI EIi A EU 1T EOOLAT EAS8
- T AeAET O PALTEO O AAOEAAEEE EAAOI
Ei AOE T AOEA O OAUE OA OOHATEAI

: AETTA 1T ODPOEAEAOATEO DPOATEA 11 OA/
- 2AAE HOT OODPEAHAT EEAGC OAdwdvanjui | EOEE
AA1T EAT 0000éTT1 OOAOOHAOATEO UADI
OAi ET AOEI A E EI1T AZAOAT AEEAT Ah EITC

i Ai OT AOi ATEE 1T OCAT EUAAEEA O 1 AOA

AT T AcA T EOQOAOAOOOA E éAOT PEOAS

Broj: 01/1-1952/1-14
Podgorica: 29.09.2014. godine




